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1. Odesilaci dopis

Véazena pani/Vazeny pane,

zasilame Vam odhad obvyklé hodnoty minoritni akcie na jméno spole¢nosti ZNOVIN
ZNOJMO, a.s., se sidlem Satov 404, Ceska republika, IC 46900144 o jmenovité
hodnoté 1.000,- K¢ za akcii k datu 1.3.2014.

Trzni (objektivizovanou) hodnotou rozumime v souladu s Mezinarodnimi ocenovacimi
standardy (IVS 2003) odhadnutou ¢astku, za kterou by se k datu ocenéni pfedmét
ocenéni sménoval mezi koupéchtivym kupujicim a prodeje chtivym prodavajicim pfi
transakci mezi samostatnymi a nezavislymi partnery po nalezitém marketingu,
pficemz by kaZzd4 strana jednala informovanég, rozumné a bez nétlaku.

Ugelem zpracovani znaleckého posudku bylo stanoveni obvyklé hodnoty akcii za
ucelem drazby minoritniho podilu akcii.

K ocenéni jsme pouZili pfistup vynosovy (metoda DCF entity, FCFF). Vyslednou
hodnotu jsme urcili aplikaci nejvice vhodné metody, tj. metody DCF — FCFF pro
vlastniky a véfitele, kde dalSi pokracujici hodnotu jsme vypocetli z perpetuity na
zékladé pouziti faktor(i tvorby hodnoty. Pro stanoveni obvyklé hodnoty minoritni akcie
jsme pouzili srazky 50 % z jeji obvyklé hodnoty odpovidajici po¢tu 6,6 % drazenych
akcii.

Jsme toho nézoru, Ze obvykla hodnota listinné akcie ve formé na jméno, o
jmenovité hodnoté jednoho kusu akcie 1.000,- K&, spoleénosti ZNOVIN
ZNOJMO, a.s., se sidlem Satov 404, IC 46900144, k datu 1. bfeznu 2014 &ini:

2.654,- K€ za akcii o jmenovité hodnoté 1.000,- K€,
Slovy: DvatisiceSestsetpadesatctyii korun ¢eskych

a
1.327,- K& za minoritni akcii o jmenovité hodnoté 1.000,- K&
pfi po€tu cca 3.000 kus, tj. 6,6% drazenych akcii.

Slovy: Jedentisictfistadvacetsedm korun ¢eskych.

V Brné dne 30. kvétna 2014

TOP AUDITING, s.r.o.
Opravnéni Komory auditort Ceské republiky &. 47
Licencia Uradu pre dohfad nad vykonom auditu &. 007
Znalecky ustav (MSp CR 63/97-O0D)
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1.1 . SITUACE

1.1.1. VSEOBECNA CAST

Pfedmétem ocenéni je stanoveni obvyklé hodnoty obchodniho majetku spole€nosti
ZNOVIN ZNOJMO, a.s., se sidlem Satov 404, Ceska republika, IC 46900144.

Z této hodnoty se stanovi obvykla hodnota akcii vefejné neobchodovatelnych,
neregistrovanych cennych papird — akcii na jméno v listinné podobé spolenosti
ZNOVIN ZNOJMO, a.s., se sidlem Satov 404, Ceska republika, IC 46900144.

Ugel posudku

Zjisténi  obvyklé  hodnoty jednoho kusu vefejné neobchodovatelnych,
neregistrovanych cennych papird — akcie na jméno o nominélni hodnoté 1.000,- K&
za akcii spoleénosti ZNOVIN ZNOJMO, a.s. se sidlem Satov 404, Ceska republika,
IC 46900144, za U&elem drazby minoritniho poétu akcii v celkovém poétu cca 3.000
kusu.

1.1.2. UVODNI CAST

1. Objednatel posudku

Znalecky posudek byl zpracovan se souhlasem vedeni spolednosti ZNOVIN
ZNOJMO, a.s., objednatelem posudku je CYRRUS CORPORATE FINANCE, a. s. se
sidlem v Brné&, VeveFi 111 (PLATINIUM), PSC 616 00.

2. Zpracovatel posudku

Znalecky posudek zpracoval Znalecky Ustav zapsany v seznamu Ministerstva
spravedinosti Ceské republiky - TOP AUDITING, s.r.o., Brno, Koli§té 1965/13a,
IC 45477639. Zpracovatel posudku Ing. Karel Vesely.

3. Datum provedeni

Znalecky posudek byl zpracovan k datu ocenéni 1. 3. 2014.



?@P_m_\_ ZNALECKY USTAV

AUDITING

1.1.3 . PODKLADOVA CAST
Pro vypracovani znaleckého posudku bylo pouzito:

1. Vypis z Obchodniho rejstfiku Krajského soudu v Brné, oddil B, vloZka €islo:
845, na obchodni firmu ZNOVIN ZNOJMO, a.s., se sidlem Satov 404, IC
46900144, ziskany prostfednictvim internetu.

2.  Rozvaha k 31.12.2009 ugetni jednotky ZNOVIN ZNOJMO, a.s., se sidlem Satov
- Karlov, Hrngitska 193, PSC 284 45, IC 46900144 .

3. Vykaz zisku a ztrat k 31.12.2009 Gcetni jednotky ZNOVIN ZNOJMO, a.s., se
sidlem Satov - Karlov, Hrné&ifska 193, PSC 284 45, IC 46900144.

4. Vyroéni zprava spolecnosti ZNOVIN ZNOJMO, a.s., se sidlem Satov 404, za
rok 2009 s pfilohou k uc€etni zavérce.

5. Rozvaha k 31.12. 2010 Géetni jednotky ZNOVIN ZNOJMO, a.s., se sidlem
Satov 404, PSC 284 45, IC 46900144 .

6. Vykaz zisku a ztrat k 31.12.2010 G¢etni jednotky ZNOVIN ZNOJMO, a.s., se
sidlem Satov 404, PSC 284 45, IC 46900144.

7. Vyroéni zprava spole¢nosti ZNOVIN ZNOJMO, a.s., se sidlem Satov 404, za
rok 2010 s pfilohou k Uc¢etni zaveérce.

8. Rozvaha k 31.12.2011 ucetni jednotky ZNOVIN ZNOJMO, a.s., se sidlem Satov
404, 1C 46900144 .

9. Vykaz zisku a ztrat k 31.12.2011 G&etni jednotky ZNOVIN ZNOJMO, a.s., se
sidlem Satov 404, IC 46900144.

10. Vyrogni zprava spoleénosti ZNOVIN ZNOJMO, a.s., se sidlem Satov 404, za
rok 2011 s pfilohou k ucetni zavérce.

11. Rozvaha k 31.12.2012 Géetni jednotky ZNOVIN ZNOJMO, a.s., se sidlem Satov
404, 1C 46900144 .

12. Vykaz zisku a ztrat k 31.12.2012 u&etni jednotky ZNOVIN ZNOJMO, ass., se
sidlem Satov 404, IC 46900144,

13. Vyroéni zprava spole¢nosti ZNOVIN ZNOJMO, a.s., se sidlem Satov 404, za
rok 2012 s pfilohou k ucetni zaveérce.

14. Rozvaha k 31.12.2013 Géetni jednotky ZNOVIN ZNOJMO, a.s., se sidlem Satov
404, 1C 46900144 .

15. Vykaz zisku a ztrat k 31.12.2013 ucetni jednotky ZNOVIN ZNOJMO, ass., se
sidlem Satov 404, IC 46900144.

16. Vyrocni zprava spoleénosti ZNOVIN ZNOJMO, a.s., se sidlem Satov 404, za
rok 2013 s pfilohou k ucetni zavérce.

17. Rozvaha k 28.2.2014 ucetni jednotky ZNOVIN ZNOJMO, a.s., se sidlem Satov
404, IC 46900144 .



?@E”_ﬂ—\_ ZNALECKY USTAV

AUDITING

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.
30.

32.

33.

Vykaz zisku a ztrat k 28.2.2014 ucetni jednotky ZNOVIN ZNOJMO, as., se
sidlem Satov 404, IC 46900144,

Rozvaha k 31.12.2013 G&etni jednotky VINICE ZNOVIN s.r.o0., se sidlem Satov
404, IC 46900144 .

Vykaz zisku a ztrat k 31.12.2013 ucetni jednotky VINICE ZNOVIN s.r.o., se
sidlem Satov 404, IC 46900144,

Rozvaha k 31.12.2013 G&etni jednotky Vinice Weinperky a.s., se sidlem Satov
404, IC 46900144 .

Vykaz zisku a ztrdt k 31.12.2013 ucetni jednotky Vinice Weinperky a.s., se
sidlem Satov 404, IC 46900144.

Rozvaha k 31.12.2013 ugetni jednotky PREMIX, spol. s r.o0., se sidlem Satov
404, IC 46900144 .

Vykaz zisku a ztrdt k 31.12.2013 ucetni jednotky PREMIX, spol. s r.o., se
sidlem Satov 404, IC 46900144.

Rozvaha k 31.12.2013 G&etni jednotky Vinice Hustopeée s.r.0., se sidlem Satov
404, IC 46900144 .

Vykaz zisku a ztrat k 31.12.2013 ucetni jednotky Vinice Hustopece s.r.o., se
sidlem Satov 404, IC 46900144.

Dalsi podklady dodané zadavatelem znaleckého posudku pfipadné dohledané
znalcem (informace o postaveni spole€¢nosti na trhu, o obchodni strategii
spole¢nosti do budoucna, o konkurenci, aktuélni informace o stavu dohadnych
poloZek, rezerv a opravnych polozek k datu 31.12.2013 atd.)

Znalec se spoléhal na data interni nebo na data poskytnuta jinymi subjekty.
Zejména na podklady poskytnuté ocenovanou spolecnosti.

Externi vefejné zdroje Patria finance, Ceska narodni banka, Cesky statisticky
ufad, URS Praha, A. Damodaran, ocefovaci standardy a odborna literatura a

platné cCeské zakony a vyhlaSky kdatu ocenéni, internetové zdroje:
www.justice.cz, www.mfcr.cz, www.cyrrus.cz, Www.CzS0.Cz, Www.patria.cz,
www.damodaran.com, www.oecd.org.cz, www.ipoint.cz., www.cnb.cz,

www.akcie.cz, www.eurostat.com, www.imf.org, vinafsky véstnik, www.eagri cz.
Makroekonomicka predikce — MFCR 12.Q. 2014

MARIKOVA, P. - MARIK, M. Diskontni mira v ocefiovani, Praha: 1. vydani,
VSE v Praze, 2001, 101 stran, ISBN 80-245-0228-3.

MARIK, M. Metody ocefiovani podniku: Proces ocenéni: Zakladni metody a
postupy. 1. vydani, Praha: Ekopress, 2003, 402 stran, ISBN 80-86119-57-2.

KISLINGEROVA, E. Ocefovani podniku, 2. pfepracované vydani,
Praha:C.H.Beck, 2001, stran 367, ISBN 80-7179-529-1. MUSELIK, P. Trhy
cennych papirQ, 1.vydani, Praha Ekopress, s.r.o., 2002, stran 459, ISBN 80-
86119-55-6.
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34. Setfeni za G¢elem doplnéni a ovéFeni tdaju.
35. Zéakon CR 151/1997 Sb., o ocefiovani majetku.

36. PocitaCovy software EVALENT ver. 4.0, systém pro stanoveni hodnoty
podniku. Autorsky kolektiv: Prof. Ing. Jifi Fotr, CSc., Ing. Stanislav Hajek.

1.1.4. Predpoklady a omezujici podminky

1. Za skutec¢nosti pravniho charakteru nepfebirame zadnou zodpovédnost. Nebylo
provedeno zadné Setifeni tykajici se vlastnickych prav nebo zavazki
ocefiovaného majetku. Hodnoceni pfedpoklada, pokud neni uvedeno jinak,
Ze narok vlastnika je pravoplatny, majetkova prava jsou platna a prodejna a
nejsou zatizena zadnymi zavazky, kterych nemohou byt zbavena bé&znymi
postupy.

2.  Pfi naSem nejlepSim védomi jsou vSechny Udaje dale uvedené pravdivé a
presné. Ackoliv byly ziskany ze spolehlivych zdroji, neposkytujeme Zzadné
zaruky ani nepfebirame Zadnou zodpovédnost za presnost jakychkoliv
vyjadfeni nebo vypoctd, u kterych je uvedeno, Ze byly poskytnuty nékym
jinym, a které byly pouzity pfi tvorbé této analyzy.

3.  Hodnota nebo hodnoty prezentované v této zpravé jsou zaloZeny na
pfedpokladech zde uvedenych a jsou platné pouze pro jmenovany ucel nebo
ucely.

4. Datum hodnoceni, pro které jsou zavéry a posudky zpracovany, je uvedeno
ve zprave.

5. Analyzy, nazory a zavéry uvedené v posudku jsou platné jen za omezenych
podminek a predpokladl, které jsou uvedeny v posudku a jsou znalcovymi
osobnimi, nezaujatymi profesionalnimi analyzami, nazory a zavery.

6. Znalecky Ustav ani znalec nema Zadné sou€asné ani budouci zajmy na akciich
cilové spoleCnosti, které jsou pfedmétem posudku, a neexistuje osobni zgjem
nebo zaujatost vzhledem k vysledku znaleckého posudku.
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1.2 . NALEZ

Akciova spoleénost ZNOVIN ZNOJMO, a.s., se sidlem Satov 404, Ceska republika,
IC 46900144, byla zapsana do Obchodniho rejstfiku dne 4. 5. 1992 a je vedena u
Krajského soudu v Brné, oddil B, vioZzka ¢islo: 845. Pfedmét Cinnosti, statutarni
organy, dozorci rada, jednani jménem spole€nosti a dalSi skute¢nosti jsou detailné
rozepsany ve vypisu z OR.

Akcie:
45.217 ks akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 1.000,- KE.

Zakladni kapital: 45.217.000,- K&, splaceno 100%.

Stanovy:

Dle OR se spole¢nost fidi stanovami upravenymi rozhodnutim fadné valné hromady
konané dne 30.07.2013, znalci byly pfedloZeny stanovy schvalené valnou hromadou
dne 4.12.2013, které jsou uloZeny ve sbirce listin OR s.z. B 845.

Predmét podnikéani:

e Hostinska ¢innost
e Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 zivnostenského zakona
e Cinnost ucetnich poradcu, vedeni Ucetnictvi, vedeni danoveé evidence

Predmeét €innosti: Zemédélska vyroba
Statutarni organ - predstavenstvo:

predseda pfedstavenstva: Ing. PAVEL VAJCNER, dat. nar. 14. 12. 1956
Nadrazni 12, 671 25 Hodonice
den vzniku funkce: 3. kvétna 2012

mistopfedseda Ing. JAROSLAV OPATRIL, dat. nar. 18. 12. 1956
predstavenstva: Sadova 392, 671 28 Jaroslavice
den vzniku funkce: 3. kvétna 2012

élen predstavenstva: Ing. STEPAN BILICEK, dat. nar. 6. 5. 1974
Javorova 1065, Podklastefi, 674 01 TFebic
den vzniku &lenstvi: 3. kvétna 2012
Dozoréi rada:
predseda dozoréi rady: Ing. ZDENEK PALAT, dat. nar. 16. 7. 1948
J. Kr¢éla 1159, 675 51 Jaroméfice nad Rokytnou
den vzniku funkce: 3. kvétna 2012
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mistopfedseda dozoré&i  Ing. PAVEL NOVOTNY, dat. nar. 14. 3. 1971
rady: ¢.p. 87, 675 52 Lipnik
den vzniku funkce: 3. kvétna 2012

¢len dozoréi rady: NataSa Sigmundov4, dat. nar. 19. 5. 1962
Znojmo, Jiraskova 14, PSC 669 02
den vzniku ¢lenstvi: 3. kvétna 2012

Zpusob zastupovani:

Spole¢nost zastupuje vuci tfetim osobam v celém rozsahu predseda predstavenstva
samostatné, nebo mistopredseda predstavenstva a jeden &len predstavenstva.

1.2.1. Historie, organizaéni struktura a zaméreni spole€énosti

Akciova spolegnost ZNOVIN ZNOJMO, byla zaloZzena v kvétnu 1992, ale kofeny
tradice vyroby vina na tomto misté sahaji az do konce 18. stoleti, kdy na misté
dnesniho sidla spoleénosti v Satové byla zfizena vinafsko-bednafska firma. ZNOVIN
ZNOJMO je stale ryze ceskou, respektive moravskou firmou bez zahraniéniho
kapitalu, ktera se zabyva vyrobou tichych a Sumivych vin pfevazné ze Znojemské
vinarské podoblasti. Od svého vzniku preferuje kvalitu vyrobkd pfed kvantitou.

Hlavni profilové obory podnikani:

ZNOVIN ZNOJMO, a.s. se sidlem v Satové je pokradovatelem tradiéni vyroby vina z
hroznd révy vinné. Pro své vyrobky pouZiva pfedevSim hroznu vypéstovanych na
tradiCnich, emisemi nezatiZenych vinicich Znojemského regionu.

Dlouhodobym zamérem akciové spolec¢nosti je produkce kvalitnich, zdravotné
nezavadnych vyrobkl a sluzeb; vyvijet a uvadét na trh nové Spic¢kové vyrobky na
z&kladé pozadavku zakaznikd. Samoziejmosti je Usili o to, aby veSkeré soucasné i
budouci aktivity spole€nosti, strategické kroky a plany mély vzdy na zfeteli pozitivni
pfistup k ochrané Zivotniho prostiedi a trvalé zlepSovani ekologického profilu
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spole¢nosti.

Spole¢nost patfi ke stalicim moravského vinarstvi. Svou velikosti i produkci patfi v
Ceskych pomérech ke stifednim podnikim. Pro predstavu uvadime, Ze Znovin denné
proda 17.000 lahvi. Pokud si pfedstavite graf typu kolace, pak Znovinu patfi segment
3,5 % vSech vin, ktera se vypiji v Ceské republice.

Od roku 2001 se spole¢nost zaméfila na vybudovani a integraci systémaua Fizeni
podniku podle mezinarodnich norem CSN EN ISO 14001:1997 (zaméfend na
ekologické chovani firmy) a CSN EN I1SO 9001:2001 (zamé&fena na jakost vyroby a
vyrobkl) a systému kritickych bodi — HACCP budovany na zakladé Zak. ¢. 110/1997
Sh. (zaméfeny na zdravotni nezavadnost vyrobkd). Spole¢nost podnikla kroky ke
splnéni tvrdych hygienickych pozadavku naSi legislativy urujici pravidla pro
potravindfské provozy. Tato opatfeni si vyZadala zvySené naroky na vSechny
zaméstnance a samozfejmeé i nemalé investice. Usili zaméstnancti Znovinu Znojmo,
a.s., provazené fadou internich auditd, vyvrcholilo ,ostrym“ certifikaénim auditem ve
dnech 9. az 11. fijna 2002. Auditofi certifikacni firmy Institutu pro testovani a
certifikaci a.s. ze Zlina systematicky provéfovali, zda zavedené postupy ve firmé
odpovidaji pozadavkiim norem ISO 9001, ISO 14001 a HACCP. Auditofi shledali, ze
kontrolované systémy jsou ve shodé s poZadavky pfislusnych norem a doporucili
udéleni certifikatd, které byly udéleny 17.12.2002.

Ostatni zavody:

Do roku 2010 ZNOVIN ZNOJMO, a.s. vlastnil pouze 17,95 ha vinic a v3e ostatni
nakupoval od externich, smluvnich dodavatell. Potfeba vykupu je sklizeh z rozlohy
mezi 800-1000 ha. Rok 2010 byl zlomovy, protoZze v tomto roce pfiSly na vSechny
péstitele vinné révy vinohradnické pohromy, které mohly pfijit a byla katastrofalni
neuroda. Spole¢nost se nedohodla s nékolika dlouhodobymi dodavateli hrozni na
cené a rozeSla se s nimi. Majoritni akcionaf tehdy rozhodl, Ze spole€nost pujde do
akvizici pro zajiSténi suroviny. Z davodl zachovani dota¢nich tituld u vinohradnikd a
kvuli danové optimalizaci spole€nost jde cestou kupovani obchodnich podili nebo
akcii v jiz hotovych spole¢nostech, které ZNOVIN ZNOJMO ovlada. Vsechny nakupy
jsou financovany z uro€enych pujcek, které spole€nosti poskytuje majoritni akcionar,
¢i osoba blizka majoritnimu akcionafi.

1. Vinice Hustopece, s.r.o.: vilednu 2011 spole¢nost koupila 100% obchodni podil
v této spolecnosti, ktera obhospodaruje 267 ha vinohradl v katastru Hustopeci a
Velkych Némcic. Jde o novou spole€nost, kterd vznikla pfi slou€eni dvou velkych
zemédélskych firem (ZEMOS, a.s. a ZVOS HustopeCe, a.s.) odstépenim. Jsou to
spole¢nosti patfici do koncernu AGROFERT ktery nema zajem provozovat vinice.
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Proto pfi slu¢ovani vyclenili vinohrady do samostatné firmy a tuto spoleénosti
ZNOVIN ZNOJMO prodali. Spoleénost Vinice Hustopede, s.r.o. hospodafi pfevazné
na cizich pozemcich na zakladé pachtovnich smluv. Ve spole¢nosti je zaméstnano
cca 20 osob. Jedinym pfedmétem €innosti je vinohradnictvi. Produkce koné&i z 90 %
ve ZNOVINU ZNOJMO.

2. VINICE ZNOVIN, s.r.o.: v kvétnu 2011 koupila spoleénost 100% obchodni podil
ve spolec¢nosti Zemédélské sdruzeni, s.r.o., ktera se hned pfejmenovala na VINICE
ZNOVIN, s.r.o. Jedna se o spolecnost, ktera hospodafi na 52 ha vinohradil na
Znojemsku, v katastrech obci Strachotice a Slup. Ve spole€nosti je zaméstnano 12
zaméstnancu. Spole¢nost hospodari pfedevsim na vlastnich pozemcich (cca 65 %).
Zbytek je v najmu (Statni pozemkovy Gfad + 1 FO). Plvodné spole¢nost viastnily 2
fyzické osoby, které vzhledem k pokroCilému véku a naakumulovani ztrat
z hospodareni az na cca 50 % zakladniho kapitalu (-4,7 mil. K&) se rozhodly
spole€nost prodat. Zatim se podafilo ztratu z minulych let stdhnout o polovinu (-2,3
mil. KE&.). Do spole¢nosti se koncentruji zaméstnanci i z dalSich akvizic (Vinice
Weinperky, a.s.) a je nositelem veSkerého mechanizacniho vybaveni pro obdélavani
vinic na Znojemsku. Pro dalSi sesterské vinohrady poskytuje sluzby pro obdélavani i
sklizefi vinic. V budoucnu by méla byt ta, ktera do sebe ,nasaje* ostatni
vinohradnické spole€nosti na Znojemsku. Jedinym prfedmétem c&innosti je
vinohradnictvi. Produkce kon¢&i ze 100% ve ZNOVINU ZNOJMO.

3. Vinice Weinperky, a.s.: v kvétnu 2013 se koupilo 89,74 % akcii od spole¢nosti
Statek Miroslav, a.s. Tento projekt se pfipravoval cca 1 rok. Vinohrady patfily dfive
do spole¢nosti Statek Miroslav, a.s. a ta stfedisko ,vinohrad“ vlozila, jako Céast
podniku, do své dcefiné spolec¢nosti a nasledné Znovinu prodala cca 90 % akcii.
Statek Miroslav, a. s. je velkd zemédélska spole¢nost na Znojemsku, ktera se chtéla
vinohradd zbavit. Z divodu pokraCovani v dotanim titulu Agroenvironmentalni
opatfeni (integrovana produkce = ekologicky Setrny pfistup k hospodareni, ale jesté
ne BIO) a z duvodu optimalizace dané z pfevodu nemovitosti, dané z pfijma a DPH
si puvodni vlastnik ponechal dosud ¢ast akcii, které spoleCnosti proda po splnéni
Casovych testd (do 5 let). Spole€nost vznikla 11.12.2012 a prvni obdobi, za které
uzavirala uCetnictvi, je rok 2013. Hospodafi na 47,6 ha vinic na Znojemsku
v katastru obce Miroslav. Pozemky jsou z 50 % vlastni a z 50 % najaté. Spole¢nost
méla 2 stalé zaméstnance + 4 sezénni. Tito lidé preSli do spolecnosti VINICE
ZNOVIN, s.r.o. a tato spoleénost neméa zadné zaméstnance. Jedinym pfedmétem
ginnosti je vinohradnictvi. Produkce konéi ze 100% ve ZNOVINU ZNOJMO.

4. PREMIX, spol. sr.o.: vprosinci 2013 spole¢nost koupila 100% obchodni podil
v této spolec¢nosti, kterd obhospodafuje 70 ha vinohradu v katastru obci Dobelice,
Petrovice u Moravského Krumlova a MiSovice na Znojemsku. Obchodni podil koupila
od spole¢nosti VILANGE Group s.r.o., ktera patfi do skupiny Vinarstvi LAHOFER,
coz je pomérné mlada skupina podniku, ktera hospodafi na cca 500 ha vinic na
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Znojemsku a vyrabi také vina. Vinohrady jsou jiz za ,zenitem*, vysadba 1976-86.
VSichni byvali majitelé vinohrady neudrZovali a dnes je tam vypadek cca 50-70 % ks
kefu. Spole¢nost byla koupena hlavné pro dobrou vini¢ni polohu a dobrou cenu.
Spole¢nost byla posledni léta ve ztraté kvili minimalnim hektarovym vynosam.
Spole¢nost hospodari pouze na 10 % vlastnich pozemku, zbytek je v najmu. Zajmem
spole¢nosti je do 3-5 let pfipravit obnovu vinice (vykoupeni pozemkdul, vykluceni-
vytrhani vinice, vysazeni vinice nové). Nova vinice za¢ne plodit az po 3 letech od
vysadby, takZze se predpoklada jesté cca 5-8 let hospodareni se ztratou. Jedinym
predmétem &innosti je vinohradnictvi. Produkce bude kongit ze 100 % ve ZNOVINU
ZNOJMO. Ve spole¢nosti je zaméstnano 10 zaméstnancu. Jednd se o jedinou
spoleénost, ktera se v G&etnictvi ZNOVINU ZNOJMO, a.s. po konzultaci s auditorem
precenila. V hodnoté dlouhodobého finanéniho majetku byla spoleénost pfecenéna
na hodnotu vlastniho kapitdlu PREMIXu, tj sniZzeni o 7,717 mil. K&.

Zakladni ekonomické Gdaje o dcefinych spoleénostech k 31.12.2013

Vinice \_/lmce

Hustopeée VINICE Weinperky, | PREMIX,
udaje v tis. K& S.I.0. ZNOVIN s.r.o. a.s. spol.sr.0. | CELKEM
Aktiva 81229 29 061 22 407 3990 136 687
Zakladni kapital 43100 10 200 15 600 220 69 120
Vlastni kapital 48 342 8 067 17 334 833 74 576
Cizi zdroje 23079 20993 5073 49 145
Trzby zbozi 0 0 0 0 0
Vykony 33173 8 588 5088 2 347 49 196
Provozni HV 9 863 4 1 633 -804 10 696
Zisk po zdanéni 9972 -611 1397 -819 9939
Aktiva - cizi
zdroje 58 150 8 068 17 334 3990 87 542
Datum pofizeni | kvéten 2011 | kvéten 2011 kvéten 2013 prosinec 2014
Kupni cena: 45 200 14 065 14 098 833 74 196
Zisk po zdanéni
2012 1186 263 0 0 1449
Zisk po zdanéni
2011 9929 3249 0 0 13178

Dcefiné spolecnosti povaZzujeme za aktiva provozné nutnd, protoZe slouzi k dodavce
surovin do matefské spole¢nosti. Hospodarské vysledky budou ve spolec¢nostech
ponechany Kk jejich rozvoji a sanaci Skod zpuUsobenych povétrnostnimi vlivy na
vinicich, proto se o€ekava kumulovany zisk od téchto spole¢nosti v max. vysi 8,0 mil.
KE. Tuto vySi zisku zahrneme do korekce provozné hospodarfského vysledku
v obdobi planu.

1. 2. 2. Stav Ucetnictvi a ekonomické udaje o spoleénosti

Spole¢nost podléha dle § 20 odst. 1 zédkona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, povinnému
auditu ucetni zavérky a vyroéni zpravy, nebot jde o akciovou spole¢nost, ktera
spliuje minimalné jednu ze tfi stanovenych podminek za posledni dvé Gcetni obdobi,
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tj. hrn aktiv vy$Si nez 40 000 tis. K¢ (spliuje), uhrn ¢istého obratu vySSi nez 80 000
tis. K& (splfiuje) a pramérny pfepocteny pocet zaméstnancu vyssi nez 50 (splfiuje).
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Spole¢nost nesplfiuje kritéria dana zakonem o Ucetnictvi pro konsolidovanou ucéetni

zavérku.

Ugetni uzavérku za rok 2008 az 2013 pravidelné& ovéfil auditor.

V nésledujicim pfehledu ekonomiky podniku uvadime zakladni udaje za obdobi
2009 - 2013. UpIné informace za obdobi 2008 az 2013 jsou ve finanéni analyze
podniku ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

Tab. 1.2.2.a. Poéet zaméstnancu

Rok

2008

2009

2010

2011

2012

2013

Pocet zaméstnancu

116

109

100

101

99

93

Tab. 1.2.2.b. Hodnota vlastniho kapitalu zjiSténa z Géetni uzavérky a vykazana v rozvaze:

Rok (Udaje v tis. K&) 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Vlastni kapital 149 642 163 899 182 594 185 794 185 487 185 210
Zakladni kapital 45 217 45 217 45 217 45 217 45 217 45 217

Tab. 1.2.2.c. Hodnota vysledku hospodareni zjisténéa z

ucetni uzavérky a vykazana v rozvaze:

Rok (adaje v tis. K&) 2008 2009 2010 2011 2012 2013
HV za Ucetni obdobi 20 235 15632 19 286 4534 -27 7 688
HV pfed zdanénim 25513 19 270 23976 5833 317 10 045
Tab. 1.2.2.d. Struktura vynost a naklad:
Rozbor struktury Ucetni obdobi
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Provozni naklady 323 699 255 118| 268 492| 294559 | 243 639 276 390

provozni vynosy 352 616 277 682| 295185| 307 881| 250 058 292 932
Provozni vysledek hospodareni 28917 22 564 26 693 13 322 6 419 16 542
Finanéni naklady 4188 4083 4 315 7 889 9 030 9019
Finanéni vynosy 784 789 746 400 2928 2522
Finanéni vysledek hospodareni -3 404 -3294 -3 569 -7 489 -6 102 -6 497
Dan z pfijmu za béZnou Cinnost 5278 3638 4 690 1299 344 2 357
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Vysledek hospodareni za

bé&znou Cinnost 20 235 15632 18434 4534 -27 7 688

Mimoradné néklady 0 0 0 0 0 0

Mimoradné vynosy 0 0 852 0 0 0

Dan z pfijmu z mimofadné

¢innosti 0 0 0 0 0 0

Mimoradny vysledek

hospodareni 0 0 852 0 0 0

Naklady celkem 333 165 262 839| 277 497| 303 747| 253013 287 766

Vynosy celkem 353 400 278 471| 296 783| 308 281 | 252 986 295 454

Vysledek hospodareni za Ug€.

obdobi 20 235 15632 19 286 4534 -27 7 688

Vysledek hospodareni pred

zdanénim 25513 19 270 23976 5833 317 10 045

Z uvedenych ekonomickych tdajl vyplyva, Ze vyvoj spole¢nosti a jeho hospodarské
vysledky jsou ovliviovany pfirodou a klimatickymi podminkami a jsou zavislé na
arodé hroznu. Stfidaji se zde arodné a nelurodné roky. V pfipadé, kdy je nedroda a
nedostatek mistnich surovin, zvysuji se naklady na ndkup hroznou nebo mostu

z divodu vysSSich cen.

Hlavnim pfedmétem ¢innosti spolec¢nosti je vyroba napojl - vina, véetné souvisejici
obchodni €innosti. Tato €innost predstavuje cca 97 % vynosu spole€nosti.

Spoleénost podnikéa ve vlastnim vyrobnim zavodé v sidle spoleénosti v Satové a ma
dalSi dvé vyznamna zpracovatelska stfediska v Pfiméticich a v Jaroslavicich. Dale
provozuje v pronajatych prostorach ve Znojmé maloobchodni €innost.

Ekonomické vysledky k datu 28.2.2014

Ekonomické vysledky za Uucetni obdobi let 2008 az 2013 jsou v netto hodnotéach
v pfiloze ZP.

V nésledujicich tabulkéch je Rozvaha a Vykaz zisku a ztraty spoleénosti ZNOVIN
ZNOJMO, a.s. k 28.2.2014, které jsou pouZzity pro ocenéni k datu 1.3.2014.
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Minimalni zavazny vy&et informaci
uvedeny ve vyhlaSce ¢. 500/2002 Sb.

Ugetni jednotka doruéi G&etni zavérku
soucasné sdoru¢enim darfového
pfiznani za dar z piijmu

ROZVAHA
v plném rozsahu
ke dni 28.2.2014
(v celych tisicich K¢)

1x pfislusnému
finanénimu Gfadu
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Obchodni firma nebo jiny ndzev G¢etni jednotky

ZNOVIN ZNOJMO a.s.

Sidlo nebo bydlité u¢etnijednotky a misto
podnikani, 1isi-li se od bydlisté

Satov 404 , 671 22

46900144
oznag. AKTIVA Fad. B&zné tcetni obdob Minulé Gé.obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (F.02+03+31+63)] 001 538 454 -139 328 399 126 382 762
A. Pohledavky za upsany zakladni kapitél 002
B. Dlouhodoby majetek (F. 04 +13+23)| 003 287 783 -135 920 151 864 147 855
B. L Dlouhodoby nehmotny majetek (f.05aZ12)| 004 108 -108 30
B. . 1l.|Zfizovaci wdaje 005
2.|Nehmotné wsledky wzkumu a wvoje 006
3.|Software 007 108 -108 30
4.[Ocenitelna prava 008
5.[Goodwill 009
6.|Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7.|Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 011
8 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny 012
“|majetek
B. II. Dlouhodoby hmotny majetek (f.14a722)| 013 209 479 -135 812 73 668 80 560
B. . 1{Pozemky 014 3836 3 836 3836
2.|Stavby 015 94 000 -39 975 54 025 55439
3 VSéa::r?ostatné movité v&ci a soubory movitych 016 104 519 .92 892 11 627 12 344
4.|Péstitelské celky trvalych porostd 017 6 158 -2 945 3214 3586
5.|Dospéla zvifata a jejich skupiny 018
6.]Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 913 913 9206
7.|Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 020 53 53 4 449
8 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny 021
‘| majetek
9.[Ocerovaci rozdil k nabytému majetku 022
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (F.24az30)| 023 78 196 78 196 67 265
B. Il 1{Podily - oMadana osoba 024 74 196 74 196 59 265
2 Podily v G¢etnich jednotkach pod podstatnym 025
‘[ivem
3.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026
PuUjcky a ivry - odadana nebo ovadajici osoba, 027
"[podstatny Miv 4 000 4 000 8 000
5.|Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028
6.|Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
7 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni 030
‘|majetek
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ozna¢. AKTIVA fad.
Bézné ucetni obdobi Minulé G¢.obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
C. Obézna aktiva (F.32+39+48 +58)| 031 244 136 -3 409 240 727 226 647
C. I Zasoby (F.33a238)| 032 192 512 192 512 174 848
C.1. 1|Material 033 13708 13 708 12 731
2.[Nedokon¢ena wroba a polotovary 034 146 518 146 518 122 746
3.|Vyrobky 035 26 474 26 474 32185
4.[Mladéa a ostatni zvifata a jejich skupiny 036
5.|Zbozi 037 5815 5815 7186
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 038 -3 -3
C. I Dlouhodobé pohledéawky (F.40az47)| 039
C. Il. 1.[Pohledavky z obchodnich vztah( 040
2.|Pohledéavky - oMadana nebo oviadajici osoba 041
3.|Pohledavky - podstatny Miv 042
4 Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druZzstva a za 043
Gcastniky sdruzeni
5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044
6.|Dohadné ucty aktiwni 045
7.1Jiné pohledawky 046
8.|OdloZené darova pohledaka 047
C. . Kratkodobé pohledawky (F.49 a7 57)| 048 30112 -3 409 26 703 34 759
C. lll. 1.|Pohledavky z obchodnich vztaht 049 29093 -3 409 25 684 31218
2.|Pohledavky - oMadana nebo oviadajici osoba 050
3.|Pohledavky - podstatny viv 051
4 I?f)hledavky za§pqleéniky, Cleny druzstva a za 052
Ucastniky sdruzeni
5.|Sociélni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053
6.|Stéat - dariové pohledawky 054 0 0 2219
7.|Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 676 676 679
8.|Dohadné ucty aktivni 056 343 343 634
9.|Jiné pohledawky 057 -1 -1 8
C. VL Kratkodoby finanéni majetek (F.59az62)] 058 21512 21 512 17 041
C. V. 1]|Penize 059 401 401 425
2.|Usty v bankéch 060 21111 21 111 16 616
3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 061
4.|Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062
D. I Casoweé rozliseni (F.64az66)| 063 6 535 6 535 8 260
D. 1. 1.[Néklady pfistich obdobi 064 6 535 6 535 8 260
2.|Komplexni néklady pfiStich obdobi 065
3.|PFijmy pfiStich obdobi 066
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Oznag. PASIVA fad. Stav vbézném Gcet. obdobi Stav vminulém Gcet. obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (F. 68+ 86 +119) =.001| 067 399 126 382 747
A. Vlastni kapital (.69 +73+79+82+85)[ 068 190 462 190 928
Al Zakladni kapital (F.70+71+72)| 069 45 217 45 217
A. 1. 1)Z&kladni kapital 070 45 217 45 217
2.|Vlastni akcie a viastni obchodni podily (-) 071
3.|Zmény zéakladniho kapitalu 072
Al Kapitalové fondy (F.74a278)| 073 -6 650 1019
A. Il 1]Emisni 4zio 074
2.|Ostatni kapitalové fondy 075 1067 1019
3.|Oceriovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl 076 -7 717
4.|Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii pfeménach spole¢nosti 077
5.|Rozdily z pfemén spole¢nosti 078
Al Rezerwni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (. 80 +81)[ 079 135 018 135 005
A.lll. 1.]Zakonny rezerwni fond/Nedélitelny fond 080 9044 9 044
2.|Statutarni a ostatni fondy 081 125 974 125 962
A.IV. |Vysledek hospodafeni minulych let (F.83+84)| 082 11 594 4 206
A. IV. 1]Nerozdéleny zisk minulych let 083 11 594 4 206
2.|Neuhrazena ztrata minulych let 084
Vysledek hospodareni béZného ucetniho obdobi
A. V. |f. 01 - (69+73+78+81+85+118) = f. 60 085 5283 5481
wkazu zisku a ztraty v plném rozsahu
B. Cizi zdroje (F.87+92+103+115)| 086 208 663 191 817
B. I Rezeny (F.88az91)| 087 1667
B.l. 1|Rezerw podle z\astnich prawmich predpist 088
2.|Rezerva na dichody a podobné zavazky 089
3.|Rezerva na dar z pfijmu 090
4.|Ostatni rezeny 091 1667
B. Il Dlouhodobé zavazky (F.93a7102)| 092 17 641 18 735
B. Il 1.|Zavazky z obchodnich vztaht 093 3 896 5 006
2.|Zavazky - oviadana nebo ovadajici osoba 094
3.|Zavazky - podstatny Miv 095
4.|Zavazky ke spole¢nikim, ¢lenim druzstva a k G€astnikim sdruzeni| 096
5.|Dlouhodobé pfijaté zalohy 097
6.|Vydané dluhopisy 098
7.|Dlouhodobé sménky k Ghradé 099
8.|Dohadné Gcty pasivni 100
9.|Jiné zavazky 101 10 541 10 541
10.] Odlozeny dariowy zavazek 102 3204 3188
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Oznat. PASIVA fad. Stav vbézném Gcet. obdobi Stav vminulém Gcet. obdobi
a b c 5 6
B. Il [Kratkodobé zavazky (F. 104 a2 114) 103 76 354 55 081
B. Ill. 1.|Zavazky z obchodnich vztaht 104 69 697 50 346
2.|Zavazky - oviadana nebo ovadajici osoba 105
3.|Zavazky - podstatny Miv 106
4.|Zavazky ke spole¢nikm, ¢lenim druzstva a k Gcastnikim sdruzeni| 107 71 127
5.|Zavazky k zaméstnancim 108 1112 1 149
6.|Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 109 562 581
7.|Stat - daroveé zavazky a dotace 110 3140 1 836
8.|Kratkodobé pfijaté zalohy 111 306 7
9.|Vydané dluhopisy 112
10.|Dohadné Gty pasivni 113 032 500
11.]Jiné zavazky 114 534 535
B.IV.  [Bankowi Gvery a wpomoci (F. 116 a2 118) 115 113 000 118 000
B. IV. 1|Bankowni Gvery dlouhodobé 116
2.|Kratkodobé bankowni Gvéry 117
3.|Kratkodobg finanéni wpomoci 118 113 000 118 000
C.l.  [Casov rozliseni (k. 120az121)| 119 2 2
C.l. 1|Vydaje pristich obdobi 120
2.|Vynosy pfistich obdobi 121 2 2

Ovéfeno auditorem:
HZ Olomouc, spol. sr. 0.

Oswvédceni o zapisu do seznamu
auditorskych spole¢nosti ¢. 63
Husitska 157/4

779 00 Olomouc

Sestaveno dne:

20.3.2014

Jméno a podpisow zdznam statutarniho organu Gc€etni jednotky nebo
podpisow zéznam fyzické osoby, ktera je G€etni jednotkou

Ina.Pavel Vaiéner

Prawni forma Gcetni jednotky

akciova spole¢nost

Predmét podnikani

wroba a nrodei vina

Sestavil (jméno a podpis)

Ina. Marie Rosecka
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Minimalni zavazny vy&et informaci

uvedeny ve vyhlaSce &. 500/2002 Sb.

v plném rozsahu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

zaobdobiod 1.1.2014 - 29.2.2014

Ugetni jednotka doruci Gcetni zavérku

sougasné sdomucenim dafového pfiznani za

daf z pfijma

(v celych tisicich K¢&)
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Obchodni firma nebo jiny nazev G&etni
jednotky

ZNOVIN ZNOJMO a.s.

Sidlo nebo bydlisté u¢etni jednotky a misto
podnikani, lisi-li se od bydlisté

1x pfisusnému finan&nimu
Gradu IC Satov 404
46900144 67122 Satov
Oznaceni TEXT Cislo Skute&nost v G&etnim obdobi
Fadku sledovaném minulém
a b c 1 2
I Trzby za prodej zbozi 01 -482 473
A. Néaklady wnaloZené na prodané zboZzi 02 -315 378
+ Obchodni marze (FOL-02)[ 03 -168 94
II. Vykony (F.05+06+07)| 04 24 915 30 141
. 1|Trzby za prodej Viastnich wrobk( a sluzeb 05 28 385 35934
2.|Zména staw zasob Mastni innosti 06 -3470 -5 794
3.|Aktivace 07 1
B. Vykonowa spotfeba (.09 +10)[ 08 12 914 17 947
B. 1. | Spotfeba materialu a energie 09 6 430 10 030
2. [sluzby 10 6 484 7917
+ Pfidana hodnota (F.03+04-08)] 11 11 833 12 288
C. Osobni naklady (f.13az16)| 12 3555 3844
C. 1. |Mzdové naklady 13 2 550 2783
2. |Odmény ¢lenim organu spolec¢nosti a druzstva 14 68 68
3. |Naklady na sociélni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 880 923
4. | Socialni naklady 16 57 71
D. Dané a poplatky 17 277 140
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 1101 1328
. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 19 144 207
Ill.  1.]Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 25 0
2.|Trzby z prodeje materialu 21 119 207
F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 22 573 203
F. 1.|Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 12
2.|Prodany material 24 562 203
G. Zména staw rezerv a oprawnych polozek v provozni oblasti a 25
komplexnich nakladl pfiStich obdobi
V. Ostatni provozni wnosy 26 187 4
H. Ostatni provozni naklady 27 212 234
V. Prewod prowznich wnosut 28
1. Prewvod prowznich nalkadu 29
N Provozni wsledek hospodateni 30 6 446 6 749

[F. 11-12-17-18+19-22-25+26-27+(-28)-(-29)]
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Oznageni TEXT Cislo Skute¢nost v ucetnim obdobi
radku sledovaném minulém
a b c 1 2
VI. Trzby z prodeje cennych papirti a podilt 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VL. Vynosy z diohodobého finanéniho majetku (F.34+35+36)| 33
vIL 1. Vynosy z pod_iIL"J v oviadanych osobéach a v ucéetnich jednotkach pod ”
podstatnym viivem
2.|Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a podilt 35
3.|Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VI Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Néklady z finanéniho majetku 38
IX. Vynosy z precenéni cennych papirt a derivata 39
L. Néklady z pfecenéni cennych papirli a derivatu 40
M. Zména staw rezerv a oprawnych polozZek ve finanéni oblasti 41
X Vynosow Groky 42 39 78
N. Nakladove uroky 43 1138 1 259
X. Ostatni finanéni wnosy 44 689 871
0. Ostatni finanéni néklady 45 753 957
Xl Prewod finanénich wnosu 46
P. Prewod finan€nich nakladd 47
Finan¢ni vysledek hospodareni
’ [F.31-32+33+37-38430-40-41+42-43+44-45+(-46)-(-47)] ® -1163 -1268
Dari z pfijmu za béznou ¢innost (F.50+51)[ 49
1. |-splatna 50
2.|-odlozena 51
** Vysledek hospodafeni za béZnou ¢innost (F.30+48-49)| 52 5283 5481
Xill. Mimoradné wnosy 53
R. Mimoradné néklady 54
S. Dari z pfjmu z mimoradné ¢innosti (£.56+57)[ 55
S. 1.]-splatna 56
2.|-odlozena 57
* Mimoradny wsledek hospodafeni (F.53-54-55)| 58
T. Prewvod podilu na wsledku hospodareni spole¢nikim (+/-) 59
i Vysledek hospodafeni za Ggetni obdobi (+/-) (f.52+58-59)| 60 5283 5481
sk Vysledek hospodateni pred zdan&nim (+/-) (.30 +48 +53-54)[ 61 5283 5481

Sestaveno dne:

20.3.2014

Jméno a podpisow zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky nebo podpisovy zaznam
fyzické osoby, ktera je U€etni jednotkou

Ing. Pavel Vajéner

Prawni forma Géetni jednotky Pfedmét podnikani

akciova spoleénost vyroba a prodej vina

Sestavil (jméno a podpis)

Ing. Marie Rosecka
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1.2.3. Hlavni cile spoleénosti

PFi bilancovani je vhodné se zminit i o perspektivé spolecnosti. Pfes dosazené
Uspéchy si spole€nost klade dalSi cile ve zvySovani vykonnosti a efektivnosti, a to pfi
zachovani a dalSim rozvoji odborné trovné a firemniho know-how.

V akciové spole€nosti Znovin Znojmo pracuje sto zaméstnancl mimo vinice. O
vysadby se stara pfiblizné tficet zaméstnancl a na sezénni prace jsou najimani
brigadnici.

Ve Znoviné jsou, s ohledem na lokalitu, zamé&feni zejména na bila aromaticka vina.
Mistni klimatické a puadni podminky pfeji takovym odradam, jakymi jsou Sauvignon,
Tramin Cerveny, MuSkat moravsky, Ryzlink rynsky, Veltlinské zelené, z Cervenych
napriklad Zweigeltrebe nebo Rulandské modré.

Ro€ni produkce spole¢nosti Znovin Znojmo dosahuje ¢tyf miliona litrd, coz odpovida
pFiblizné 3,5 % zkonzumovaného vina v celé Ceské republice, z moravskych vinic
zhruba 7-8 %. Vyrobu vin pokryji 60 % z vlastni produkce, zbylou vétSinu hroznu
Cerpaji z vinic, do kterych v minulych desetiletich spoluinvestovali a ¢ast odkupuiji.
Pfesto se stale drzi hroznu ze znojemské oblasti pro zachovani terroir. Dovoz vin
nebo hroznl prakticky nevyuZivaji, pouze v pfFipadé, Ze jsou vinice rozsahle
poSkozeny mrazem. Jde o vyjime¢né situace, jelikoZ vini¢ni traté Znovinu maji
spravnou rajonizaci. Proto se jich nijak vyznamné nedotkly ani silné mrazy na
poCatku jara 2012, nicméné extrémni sucho v roce 2012 sniZilo Urodu celkové az o
30 %.

StéZejni formou prodeje znovinskych vin je pfimy prodej z autorizovanych prodejen
a internetového obchodu. DalSich 40 % je dodavano do gastronomickych zafizeni,
obchodni fetézce zaujimaji 30 % celkového odbytu. Internetovy obchod ¢ita priblizné
15 tisic stalych zdkazniku a patfi k jednomu z nejvétSich ve vinarském odvétvi u nés.
Logisticky je rozvoz vina zajistén ve spolupréci s regionalni firmou, ktera na rozdil od
jinych rozvazkovych spolec¢nosti, zajiStuje poZzadovany servis spojeny s distribuci i
mensSim odbératelim. Restaurace zasobuji sami, internetové objednavky fesSi také
kromé zésilkovych sluzeb zavozem do autorizovanych prodejen, kde si svou
objednavku zakaznici mohou vyzvednout.

Kromé& zminénych bilych a ¢ervenych vin, nechybéji v produkci spole€nosti ani vina
riZzova, na jejichz vyrobu vyuZivaji méné vyzralé hrozny s kyselinkou, klasickou
metodou kvaSeni v lahvich jsou vyrabény sekty. V nabidce nechybi ani vina mesni,
kterd jsou vyrabéna ve spolupraci s augustinidnskym opatstvim, od kterého Znovin
obdrzel certifikat k jejich produkci.

V souvislosti s posilovanim surovinové zakladny zacal Znovin vysazovat také staré
odrady. V souCasné dobé jsou propagatory devatenacti tradi€nich starych odrid,
které se jiz komeréné nepéstuji, I1ze je najit maximalné v soukromych zahradach.
Jednou z nich je také 700 hlav odrady Modry Janek, ktera je neobvykla svou
barevnou proménou hroznl v pribé&hu zrani.

Patriotismus a laska k oboru je znat také na specialnich kolekcich vin. Napfiklad
pFivlastkova vina z Terroir klubu, kterd nejsou distribuovana do obchodnich siti, maji
na vinétach namalovanou vini¢ni trat, s kratkym popisem nejen vina samotného, ale
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také trati, ze které byly pouzity hrozny na jejich vyrobu. Kolekce VOC vin (vina
originalni certifikace) podléhd pfisnym pFfedpisim a kromé jiného vina s timto
oznacenim musi byt mnohem vyraznéjSi. Pod znackou VOC smi byt prodavana
pouze odrudovd vina Sauvignonu, Ryzlinku rynského, Veltlinského zeleného anebo
jejich cuvée. Hrozny pro jejich vyrobu musi mit nejméné 19 ° NM, ur€ené pro vyrobu
privlastkovych vin a musi pochazet z pouze vybranych uznanych trati. Soucasti
znaCky VOC jsou lahve oznaCené Lacerta viridis, podle vzacného druhu jeStérky
zelené (Lacerta viridis), vyskytujici se u nas pouze na nékolika mélo lokalitach.
Vyhledava pouze ekologicky Cisté prostfedi v povodi feky Dyje, ke kterému patfi i
znovinské vinice, kde diky ekologickému péstovani révy vinné maji optimalni
podminky (napfiklad Sobes). Vina Lacerta viridis jsou analyzovana na pfitomnost
zbytkG postfiki a plisni v laboratofich Vyzkumného Ustavu pivovarského a
sladafského v Brné.

Vino a agroturistika

V roce 1995 se znovinsti pustili také do vinafského turistického programu. Diky tomu
se velkou mérou podili na rozvoji agroturistiky znojemského regionu. Jeho soucésti je
Znovin Walking, ktery vychéazi z popularniho Nordic Walkingu. Sestavili 14 tras
riznych obtiznosti po Znojemské vinafské podoblasti mezi Znojmem a rakouskou
hranici. Propojuje vinafskou turistiku s krasami Narodniho parku Podyji. Na trasach
vedoucich kolem vinic jsou umistény stanky, kde muazou turisté ochutnavat vina a
navstivit historicky zajimava mista. Hlavnim prostorem je Loucky klaSter (byvaly
premonstratsky klaster), kde je prodejna vin, vinafsko-bednarské muzeum a terroir
salonek. Spole¢né s méstem provozuje Znovin vinarsky turisticky vlia€ek. Jednim z
hlavnich navstévnich center na jeho trase je pravé Loucky kl&Ster, kde se poradaji
prohlidky véetné krypty, plesy, svatby, konference, je zde také umisténa sbirka
obrazt eskych malif(, které Znovin sbird. V Satové zrekonstruovali moravsky vinny
sklipek, kde se konaji degustace, na jafe pro své zakazniky organizuji pravidelna
Putovani po vinicich, na podzim Putovani po sklepich.
Kromé téchto aktivit spolupracuje Znovin na vyzkumu pfiznivého vlivu vina na lidsky
organismus ve spolupraci s Prof. MUDr. Milanem Samankem, Dr.Sc.,
spoluzakladatelem prvniho détského kardiocentra na svété. SpoleCné s tymem
slovenskych odbornikt pod vedenim Prof. Ing. Fedora Malika, DrSc., ze Slovenské
univerzity — Chemickotechnologické fakulty v Bratislavé, vytvorili jako prvni v Ceské
republice, vlastni banku kvasinek pro zvySeni originality terroir ve vinech z vybranych
viniénich trati. Siroky zabér v oborech s vinem souvisejicim, i prakopnické tendence,
vypovidaji, Ze ve Znoviné pracuiji lidé, ktefi se svému oboru vénuji s laskou. O kvalité
a odbornosti svéd€éi mnoha ocenéni na prestiznich soutéZich vin. Jednim z
poslednich Uspéchl na domacim poli je Vinaf roku 2012, za hranicemi slavi Uspéchy
se slamovymi a ledovymi viny, v prestizni soutézi v San Franciscu bylo mimo jiné
ocenéno také meSni Tramin ¢erveny.

Ve Znoviné je zkratka zivot pIné propojeny s vinem, pfirodnim bohatstvim, historii a
kulturnim dédictvim naSi zemé, coz dokazuje, Ze pokud se pije kvalitni vino ve zdravé
mife, ma pozitivni vliv na nase télo, mysl i dusi.
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Spole¢nost pro rozvoj svych aktivit zpracovava pro kazdy rok podnikatelsky plan,
ktery zahrnuje objemové ukazatele planu pro jednotlivi stfediska co do finanénich,
tak i objemovych ukazatell. Déle je v ném zpracovan predpokladany plan investic a

vyty¢eny sméry rozvoje podniku na dalSi obdobi.

hromadé akcionaru.

Tab. 1.2.4.a. Zakladni ekonomické ukazatele v tis. Ké

Plan je schvalovan na valné

Plan na rok 2014 &. Fa- Skute¢nost Plan
dku 2010 2011 2012 2013 2014
b [ 5 6 7 8 9

Trzby za prodej zbozi 1 5297 3933 4133 5243 3900
Néklady vynaloZzené na prodané zbozi 2 4 857 3188 3461 4 410 3300
Obchodni marze 3 440 745 672 833 600
Vykony 4 284 160 300 823| 243 432| 286 382 271 500
Trzby za prodej viastnich wrobkl a sluzeb 5 282 021| 268 498 258 305 268 972| 260 000
Zmeéna stavu zasob viastni ¢innosti 6 1 056 30 700 -16 068 15 739 10 000
Aktivace 7 1083 1625 1195 1671 1 500
VVykonna spotreba 8 218 990| 249 237| 196 090 230 342| 220 000
Spotieba materialu a energie 9 126 352| 163 177| 118 634| 150 938 145 000
Sluzby 10 92 638 86 060 77 456 79 404 75 000
Pridana hodnota 11 65 610 52 331 48 014 56 873 52 100
Osobni naklady 12 28 741 28 696 27 510 27 285 27 236
Mzdové naklady 13 20 939 20 857 19 971 19 814 19 600
Odmény ¢lentim organt spol. a druzstva 14 406 406 406 406 406
Naklady na socialni zabezpeceni a ZP 15 6 985 6 985 6 699 6 639 6 800
Socialni naklady 16 411 448 434 426 430
Dané a poplatky 17 1674 1 445 2 016 1 186 1 500
Odpisy DHM a DNM 18 7 673 8 160 8 961 7 793 7 500
Trzby z prodeje dl. majetku a materialu 19 5070 2 387 1 303 825 850
Trzby z prodeje dl. majetku 20 4 250 2108 9 27 50
Trzby z prodeje materialu 21 820 279 1294 798 800
Zustatkova cena prod. dl. majetku a materialu 22 4 286 1176 1 450 1101 750
ZOstatkova cena prodaného dl. majetku 23 3717 870 0 0 0
Prodany material 24 569 306 1 450 1101 750
Zména stavu rezerv a opr. polozek v provozni

oblasti a komplexnich naklada pristich obdobi 25 -921 388 1 307 2 031 200
Ostatni provozni vynosy 26 658 738 1190 482 500
Ostatni provozni naklady 27 3192 2 269 2 844 2242 2 500
Prevod provoznich wnosu 28 0 0 0 0 0
Prevod provoznich nakladd 29 0 0 0 0 0
Provozni vysledek hospodareni 30 26 693 13 322 6 419 16 542 13 764
Vynosové uroky 42 1 54 483 322 300
Nakladove uroky 43 3 220 6 736 7 795 7214 7 200
Ostatni finanéni vwnosy 44 745 346 2 445 2 200 1 200
Ostatni finanéni naklady 45 1 095 1153 1 235 1805 1 400
Prevod finanénich vynosu 46 0 0 0 0 0
Prfevod finanénich nakladd 47 0 0 0 0 0
Finanéni vysledek hospodareni 48 -3569 -7 489 -6 102 -6 497 -7 100
Dan z pfijmu za béznou &innost 49 4 690 1 299 344 2 357 1286
- splatna 50 4 368 1135 719 2341 1286
- odlozena 51 322 164 -375 16

Vysledek hospodareni za béZznou €innost 52 18 434 4 534 -27 7 688 5378
Mimoradny vysledek hospodareni 58 852 0 0 0 0
Pfevod podilu na hosp. vysledku spole¢nikim 59

Vysledek hospodareni za Uéetni obdobi (+/] 60 19 286 4 534 -27 7 688 5378
Vysledek hospodareni pfed zdanénim 61 23 976 5 833 317 10 045 6 664
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Tab. 1.2.4.b. Zakladni ekonomické ukazatele v tis. K&

Plan rok 2014 Skute€nost Plan
2010 2011 2012 2013 2014
b 5 6 7 8 9

Zasoby 165 399| 196 950( 182 155| 192 413| 202 463
Material 13 261 13 741 14 207 10 499 10 500
Nedokonc¢ena wroba a polotovary 118 131| 150 263| 133 520| 153 347| 161 463
Vyrobky 27 962 26 529 27 204 23 116 25 000
2Z\virata [0} 0

Zbozi 6 045 6 360 7 224 5416 5 500
Poskytnuté zalohy na zasoby 57 (0] 35

Dlouhodobé pohledavky (0} (0] (0] (0} (0]
Kratkodobé pohledavky 50 291 60 708 44 059 38 658 40 000
Pohledavky z obchodnich vztaht 47 485 55 303 39 693 36 223 37 000
Cizi zdroje 174 270| 232915 210978| 228 090 210 311
Rezervy o [0} [0} 1 667 [0}
Dlouhodobé zavazky 17 245 21 632 21 656 17 124 17 250
Zavazky z obchodnich vztahu 3 298 7 521 7 920 3 379 3 500
Jiné zavazky 10 548 10 548 10 548 10 541 10 550
OdloZzeny danowvy zavazek 3 399 3 563 3188 3204 3 200
Kratkodobé zavazky 66 825 78 283 58 322 96 299 83 061
Zavazky z obchodnich vztaht 58 055 69 982 51 219 82 872 74 455
Bankowvni Gvéry a vwpomoci 90 200| 133 000| 131 000 113 000| 110 00O

Plan investic zahrnuje rozpis investic v celkovém objemu 17,224 mil. KE&. Tento
seznam podléha schvaleni na valné hromadé.

Na rok 2014 predstavenstvo spole¢nosti predpoklada, vzhledem ke zméné portfolia
vyrobkl a zruSeni neefektivni vyroby vratnych lahvi, snizeni objemu trzeb. Snahou
bude, aby se objem trZzeb co nejvice pfiblizil roku 2013. Hospodafska recese a
celkova nestabilita pozméruje strukturu odbératell i portfolio vyrobk(. Spole¢nost je
pfipravena na zmény pruzné reagovat. Chce udrzet narlst roCnikovych vin,
pfivlastkovych vin a dalSich specialit vyZadujicich pfidanou hodnotu v podobé
individuélniho pfistupu, tedy lidského faktoru pfi vyrobé a vlastnim prodeji. Zaméfi se
zejména na to, co je jedineCné a neni pfedmétem globalizace, tedy rlizné speciality a
zejména odrudova bila aromati¢téjSi vina z ur€itych jedine€nych znojemskych a
hustope€skych vinafskych poloh a zejména novych vinic s rozmanitosti ro¢niku,
které budou doprovazeny vinafskym turistickym programem. Spolecnost také bude
vice inovovat svuj vyrobni program vin dle pozadavkl trhu. Vedeni spole€nosti je
pfesvédceno, Ze tam je nyni a zejména v budoucnu misto i prostor pro spole¢nost
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

Tab. 1.2.4.c. Casova fada vybranych ukazatel planu v tis. Ké

Ukazatel 2010 2011 2012 2013 2014 |Index14/13
Pocet zaméstnancl 100 101 99 93 93 1,00
Vysledek hospodareni pred zdanénim 23 976 5833 317 10 045 6 664 0,66
Pridana hodnota 65 610 52 331 48 014 56 873 52 100 0,92
Pridana hodnota na 1 pracovnika (tis. K¢&) 656 518 485 612 560 0,92
Celkové trzby 292 388| 274 818| 263 741| 275 040| 264 750 0,96
Naklady celkem 277 497| 303 747| 253 013| 287 766| 272872 0,95
Vynosy celkem 296 783| 308 281| 252 986| 295 454| 278 250 0,94
Zasoby 165 399| 196 950| 182 155| 192 413| 202 463 1,05

U celkového obratu spole€nosti se o€ekava mirny pokles o 6 %.
Finalni vysledek — Cisty zisk po zdanéni je planovan ve vysi 5.378 tis. K&, tj. pokles o
30 % proti skute¢nosti pfedchoziho roku.
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1.2.4.1. Charakteristika odvétvi zemédélského pramyslu avyroby vinav €R a
zaveéry znalce vyplyvajici z analyzy odveétvi

Zemeédélstvi celkové

Ceskému zemédalstvi se podafilo udrzet si svaj rozmér, kdyz za rok 2013 dosahnou
trzby zemédélcu zhruba vySe 90 miliard korun.

Na jednani vyboru Zemédé&lského svazu CR, které probé&hlo dne 11. bfezna 2014 ve
Vétrném Jenikové, o tom informoval pfedseda svazu Ing. Martin Pycha.

Dle ptedsedy Zemé&délského svazu CR Ing. Martina Pychy se zemé&dé&lské podniky
s pretrvavajici hospodéaFskou krizi vyrovnavaji dobfe.

»Z vysledkd hospodafeni za rok 2013 vyplyva, Ze rozmér zemeédélstvi se vr. 2013
poprvé po dlouhé dobé podafilo udrZzet a trzby zemeédélcl za rozhodujici komodity se
podafilo meziro€né navysit a dostat pres 90 mld. K&, fekl Pycha a nutno podotknout,
Ze tento vyvoj odhadoval Zemédélsky svaz jiz na podzim lofiského roku.

Dalsi pozitivni véci je udrZzeni Urovné agrarniho zahraniéniho obchodu. ,Zaporné
agrarni saldo se snizilo tésné pod droven minus 24 mid. K&. To je uspéch, uvazime-
li, Ze dlouhodoby prumér zaporného agrarniho salda v letech 2003 az 2012 byl minus
30 miliard,” doplnil Pycha. BohuZel byl také potvrzen pFedpoklad, Ze vétSinu
zaporného agrarniho salda bude tvofit zahraniéni obchod masem - za rok 2013 tvofi
celych 70 %. Co se vSak nedafi, je struktura naSeho zahrani¢niho obchodu — stale
jsou vyvazeny zékladni suroviny jako obiloviny, olejniny ¢&i mléko, misto vyrobku
s vySSi pfidanou hodnotou.

Pfedseda Zemédélského svazu také kladné hodnotil Clenské podniky, které i
v komplikovanych podnikatelskych podminkach nepfresSly k ryze rostlinné produkci a
udrZuji i Zivo€iSnou vyrobu. Souvisi to také se zaméstnanosti — z vlastniho Setfeni
mezi ¢lenskymi podniky vyplynulo, Ze v roce 2013 se zastavil nékolikalety pokles
zameéstnanosti v zemeédélstvi. ,A nejen to — zameéstnavatelé v zemédélstvi s ohledem
na lepSi dosazené vysledky pfistoupili ke zvySeni mezd oproti r. 2012 o 4 procenta,”
dodava Pycha.

Z vnitrosvazoveho Setfeni, které se uskuteCnuje kazdoro¢né a letos se ho zucastnilo
384 zemédélskych podnikl s vymeérou pifes 630 tisic hektaru, byl odhadnut zisk
v sektoru zemédélstvi za rok 2013 ve vySi 14 miliard korun, coz je nadprumérny
vysledek.

Cesky statisticky Gfad kvantifikoval tento zisk ve vysi 16,7 mid. K&, nutno vdak zminit
odliSnou metodiku vypoctu a odliSny vzorek Setfenych podnikl. ,Zemédeélsky svaz
ma v Setfeném vzorku vice podniku pravnickych osob, kde je zastoupena vétSina
Zivo&idné vyroby v CR, ktera neni tak ekonomicky rentabilni jako rostlinna vyroba,”
vysvétluje Pycha jeden z davodu odliSnosti predikce zisku v zemeédélstvi.
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Soudasny prezident Potravinaiské komory CR a byvaly ministr zemé&délstvi Ing.
Miroslav Toman ve svém kratkém vystoupeni sdélil své hlavni priority, se kterymi se
uchézi o funkci prezidenta Agrarni komory CR. ,Nechci se vymezovat viigi Zadnym
skupinam, nechci délit zemédélce na fyzické nebo pravnické osoby. Je tfeba
vSechny hajit stejné a bojovat pro celé Ceské zemédélstvi, uvedl Toman. ,Budu
prezidentem obou komor, budu vénovat stejny prostor jako potravinafum, tak
zemédélcum, nebudu nikoho protéZovat,” odpoveédél Toman na dotaz z publika.

Tab. 1.2.4.1.a. Souhrnny zemédélsky uéet - G€et tvorby diichodu v mil. Ké v b.c.

ROK 2009 2010 2011 2012 2013 %Y
Rostlinn& produkce 50801,6 | 53477,3| 68621,4| 715740

Zivogisna produkce 419953 | 40513,4| 436023| 450198| 468958
Zemédélské sluzby 2800,2 2596,9 28115 2782,2 3522,9
Zpracovani zemédélskych vyrobku 1393,1 1485,6 2142,8 2112,6 24876
Ostatni ¢innosti 390,3 390,3 272,5 339,4 344,9
Vino (hrozny) 708,6 658,9 11541 774,0 935,4
Zemédeélska produkce 97 380,5 98 463,6 | 117 450,6 | 121828,0| 128 068,2
Cista pfidana hodnota 31345 8050,8| 190453| 18542,8| 195964

Y semidefinitivni data
Zdroj CSU Praha- souhrnny zemédélsky Gget

Vinarstvi a péstovani vinné révy

Péstovani vinné révy a produkce vina ma v rezortu zemédélstvi odliSné postaveni a
sva specifika.

Podle vysledk( registrace UKZUZ ¢&ini plocha vinic predstavujici soucasny
produkéni potencial CR 19 633,45 ha, pfitemZ oséazenych ploch je celkem 17
312,50 ha. Ostatni plochy pFedstavuji vyklu€ené vinice, prava na opétovnou
vysadbu a statni rezervu.

Vinohradnictvi a vinafstvi je provozovano téZz v podminkach regulovaného
hospodareni. V systému ekologického hospodareni bylo zafazeno pro rok 2012
893 ha v ramci programu AEO EAFRD. V ramci podopatfeni integrované
produkce révy vinné se hospodafi na 11382 ha dotace AEO EAFRD a v ramci
podopatieni integrované systémy AEO HRDP jiz nebyly vyplaceny.

Na zakladé splnéni podminek nafizeni vlady ¢&. 242/2004 Sb., ve znéni
pozdéjSich predpisi by mélo byt v ramci integrované produkce za rok 2012
pridéleno celkem 146 652 322 K& a v sektoru ekologického zemédélstvi 19
326 265 K¢&.

Dle CSU bylo v roce 2012 sklizeno pfiblizn& 59 990 tun hroznG pFi
prumérném vynosu 3,83 t/ha. Primérna cukernatost hroznu se v roce 2012,
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dle Setfeni SV CR, pohybovala kolem 21,3 °NM. SZPI ové&fila cukernatost u
28 824 294 kg hroznd, z toho 98,05 % na Moravé a 1,95 % v Cechéach. Tyto
hrozny byly nasledné pouZzity na vyrobu pfivlastkovych vin.

Ve vinarském roce 2011/2012 bylo vyrobeno cca 650 tis. hl vina, z toho 410 tis. hl
bilého a cca 240 tis. hl ¢erveného vina. Produkce v roce 2012/2013 cinila
priblizné 470 tis. hl vina, z toho 315 tis. hl bilého a cca 155 tis. hl ¢erveného
vina.

Dle odhadu Ministerstva se spotfeba vina na osobu pohybovala kolem 20,1 litrd za
rok.

Dle statistik Svazu vinafd CR se prdmérna cena placena zemédélskym vyrobcdm
pohybovala ve vy3i 17,90 K&/kg mostovych hroznl. V CR tak byly v roce 2012
sklizeny mostové hrozny v hodnoté 1,26 miliardy K&, cozZ je Castka témér o 0,5
miliardy K& nizSi nez v roce predchazejicim. Po prfedchazejicim ziskovém roce
pfedstavovala ztrata v praméru 10 % (1,90 K&/kg hroznu).

Regulace podnikani a obchodu uvnitf EU, celni unie, vnéjSi obchodni politika
EU, téast CR na jednani komise EU

Requlace podnikani a obchodu uvnitf EU

V rdmci spole¢ného trhu EU nejsou pro pohyb zboZi uvniti unie stanovena Zadna cla
ani kvoty. Pro dovozy ze zemi, které nejsou soucasti EU, plati spolecny celni
sazebnik. Vzhledem k neexistenci hrani¢nich kontrol a celniho fizeni mezi staty EU
byla zakotvena povinnost evidovat danové a statistické Udaje. Neplnéni téchto
povinnosti je sankcionovano. Statistikou vnitfniho obchodu se zabyva systém
INTRASTAT (informace k dispozici na strankach www.czso.cz).

Povinnost vykazovat mési¢né statistické Udaje méa kazdy podnikatel v obdobi 12
mésicu, jehoz hodnota zbozi pfesahne pfi dodani nebo odeslani do jiné zemé EU
hodnotu 4 mil. KE nebo pfi odebrani (pfijeti) zboZi z jiné ¢lenské zemé 2 mil. K&.
Povinnost vykazovat data pro INTRASTAT vSak nevznika a zpravodajskou jednotkou
se nestava osoba, kterd nema povinnost podavat pfiznani k DPH.

Komunitarni predpisy pro oblast obchodu s vinem (pro oblast spotfebni dané)

Narizeni Komise (ES) €. 684/2009, ze dne 24. Cervence 2009, kterym se provadi
smérnice Rady 2008/1 18/ES, pokud jde o elektronické postupy pro pfepravu zboZi
podléhajiciho spotfebni dani v rezimu s podminénym osvobozenim od spotifebni
dané

Narizeni Komise (EHS) €. 3649/1992, o zjednoduSeném pravodnim dokladu pro
pohyb vyrobkl podléhajicich spotfebni dani, které byly propustény pro domaci
spotfebu v odesilajicim ¢lenském staté, uvnitf Spolecenstvi.

Vinohradnictvi a vinafstvi je regulovano Fadou komunitarnich a republikovych
nafizeni, zakonu, vyhladSek a pfedpisu.
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Podpory plynouci do sféry vinohradnictvi a vinarstvi

Podpory z prostiedkti CR

Dotac¢ni politika stanovena Zasadami, kterymi se stanovuji podminky pro poskytovani
dotaci na zakladé § 2 a 8 2d zakona &. 252/1997 Sb., o zemé&délstvi, ve znéni
pozdéjSich pFedpist pro rok 2012. Zasady pro poskytovani dotaci vychazeji jako
publikace MZe (odbor pfimych plateb) &i jejich znéni Ize nalézt na www.eagri.cz
(odkaz dotace a programy).

Podpora evropské integrace nevladnich organizaci

Ugelem podpory je zlepseni efektivnosti a odborné Grovné &innosti nevladnich
organizaci formou podpory integrace v ramci ES; ¢eska stavovska agrarni neviadni
organizace s vyznamnou celostatni pusobnosti v zemédélsko-potravinarském
komplexu s minimalni dobou registrace 2 roky k datu podani Zadosti o dotaci a
minimalnim poctem 150 ¢lenl (pravnickych i fyzickych osob; u kolektivnich ¢lenl se
zapocitavaji jejich jednotlivi Clenové), kterd je c¢lenem ve vyjmenovanych
mezinarodnich organizacich. VySe dotaci jsou odstupriovany dle zplsobu uZziti.

Podpurny a garanéni rolnicky a lesnicky fond (PGRLF)

Investi€ni Programy Podpory podnikani jsou zaméfené zejména na realizaci
dlouhodobych investi¢nich zaméri s ohledem na restrukturalizaci a zvySeni
efektivnosti, modernizaci, snizeni vyrobnich nakladu, zlepSeni jakosti a dalSi rozvoj
zemédélskych subjektl. Podpora se poskytuje pouze na investice, které nejsou
povaZzovany za prijatelné vydaje v ramci Programu rozvoje venkova z Evropského
zemédélského fondu pro rozvoj venkova. V ramci podpory jsou otevieny dva
programy, a to program Zemédélec a program Puda.

Podpory z prostifedkt Vinarského fondu

Vinarsky fond podporuje marketing vina, prodej produktl a ochranu oznacovani vina
podle zemépisného pavodu, informuje vefejnost o vinohradnictvi a vinarstvi a o
dalSich vyznamnych skuteénostech souvisejicich s vinohradnictvim a vinafstvim,
podporuje uchovavani a rozvoj vinohradnictvi a vinarstvi jako vyznamné soucasti
evropského kulturniho dédictvi, dale podporuje rozvoj turistiky v oblasti vinohradnictvi
a vinarstvi.

. Podpory na restrukturalizaci a preménu vinic

. Investice vramci SOT s vinem

. Stav podpor v sektoru integrované produkce vinné révy

. Stav podpor v sektoru ekologické zemédélstvi

. Ostatni podpory

. Osa | Opatfeni zamé&fenda na restrukturalizaci a rozvoj fyzického kapitélu a

podporu inovaci
0 Opatieni 1.3.2 Zahajeni ¢innosti mladych zemédélcu
. Osa lll Opatreni k diverzifikaci hospodarstvi venkova
o0 Opatfeni lll. 1.3 Podpora cestovniho ruchu
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Produkce vina a hroznti v CR

Masledujiel grafy uvadéji statistiku 5ZP| o zatfidiovani vin v roce 2012

Zatfidéni mnoistvi vzorku celkem dle kategorii

Jakostnl vino ) jaboostnd vinog
s piviastkem wibér Jakostn| ving 5 piiviastkem ledové
zeibéh 0,03 % 5 privlastkem ywyhar vino 0,74 %

£ bobuli 0,48 %

jakastni wino
s plivlastkern vwybér
lzkostni likérowé vino

hi 09 % ) 5
z hrozn 01 % J3knstni ving
! & pivisstkem ddmoyd
ving 3,356 %
Jakostnl wino
5 pFivlastkem pozdnd pestitelsky sekt 0,05 %
shér 51 %

|akostnl Surmivé ving
stanovend oblasti
0498 %

Jakastni vino odridove
lakostal wino 6%
s pfiviastkem kabinetni jakostni ving znamione
wing B % 0,56 %

[akastni vino 3,1 %

Promen: 5271

Podil bilych odrid v zatfidovanych bilych vinech

Faberrebe Bouwierly hrozen  Cabernet Blanc
0,05 % 0,02 % ; Cstatni wina
Ayelink remsky, Tramin 313
Lerveny

Diévin
0,66 %

Suralius

Ersai Oliver
0.61%

Makvering
0.05 % 017 %
Veltlinské zelend

BT%

Kidler Thurgau

5,89 %
"
3E3%

Weltlinske Eervend rand

0,90 % _._.__________________-_-_-_-—
Tramin Eervery _ﬁ\ Neuburske Mﬂﬁ:ﬁﬂﬁnne‘
T 257%
Sylvanskeé zelend .
L12% Falava

Tramin 401 %

0,24 %

Sauvignaon

10,25 % Ryzlink viaisky Ryzlink rimsky Rulandské Sedd
757% 9731% 10,58 %

Rislandske hild
6,69 %

Pramen: SZPI
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Vinice v CR

Poéty vinafskych obci, katastralnich Gzemi a viniénich trati v €R - stav registrace vinic
k 31.12. 2012 s ohledem na élenéni dle vinafskych podoblasti dle zakona €. 321/2004 Sb.,
ve znéni pozdéjSich predpisi

Mikulovslci 30 33 182 10449 2473 4454 ¥
Slowacks 17 i32 408 15572 8278 4262 43
Vilkapaviovickd 75 80 320 15074 6993 4747 34
Znojemski 90 105 215 884 | 148 3135 25
Ostapnd 44 k] o
Celkem Morava 312 350 1126 49936 18827 16647 109

anarnln. éisla byla zokrouhlerd na cela gisla
*  Poces péstiteld je uveden véetne péstitedy, kieri jsou registrovan, ale nemaji v soudasne dobé asazencu plochu vinic, aviak
disponuji pravy na opétoenou vpsadby, feden péstitel mife mit vinice »e vice oblastech, nebo podoblastech,

V Registru vinic je evidovana plocha vinic, ktera maze byt na zakladé vyklu¢eni a
Zadosti péstitele prevedena na tzv. pravo na opétovnou vysadbu. Prehled
registrovanych vyklu¢enych ploch za roky 2011 a 2012 v ¢lenéni dle vinarskych
podoblasti a pfehled dosud pfidélenych prav na opétovnou vysadbu dle vinarskych

oblasti.

Vékova struktura vinic k 31.12.2012 (ha)
dle kategorii
Mladé wsadby

do 4.roku
6%

Prestdrlé vinice
nad 50 let
2%

Miadé plodné vinice
od 4 do 10 roku
Staré vinice od 30 16%
da 50 let

27 %

Plodné vinice do 30 let
49 %

Pramen: UKZUZ
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S ohledem na podporu vysadby vinic do roku 2004 je podil ploch mladych vinic
dosud vyznamny - viz niZze zobrazeny graf, na jejich podilu se uplatiiuje vyuZziti prav
na opétovnou vysadbu vinic a prava na novou vysadbu udélena ze statni rezervy. V
plné plodnosti je téméF polovina ploch vinic. Stéle viak zUstava jesté i znacny podil
vinic nad 30 let, z nichZ nékteré jsou péstiteli opoustény pro nerentabilitu péstovani
hroznu.

Sklizeri hroznti révy vinné v CR

V roce 2012 sklizefi z celkové plochy 15 667 ha Cinila 59 990 t s pramérnym
vynosem 3,83 t/ha, jedna se o data CSL), kter4 nezahrnuji drobné vinare a
samozésobitele.

Sklizen z plodnych vinic v roce 2012 dle kraji

Hzermi, kraj Plocha (ha) Vynos (tha) Sklized ()
Hil. m. Praha I 312 34
Stredotesky 270 197 BO3
Jihagesky
Plzefsky 0 2,96 i
Karlovarsky - -
Ussechy 303 295 BY6
Libserecky i} 3,04 I
Kralovehradecky 2 308 7
Pardubicky
Wysoting 4 336 ]
Jihemaoravsky |4 571 3,89 5S4 623
CHlomeucky | 3,00 1
Zlinaky 504 3,20 1612
Moravskoslezsky
Eeski republika 15 6567 1,83 59 990
Pramen. 507

Z celého souboru 100 podnikd se zabyvalo pouze 9 podniki sou€asné péstovanim
révy vinné, prodejem i nakupem hrozna, u vSech téchto podnikd byly uvedené
¢innosti vyznamneé pro jejich podnikani. Tento soubor podnika sklidil ze 178 ha vinic
(4,4 %) 463 t hroznu, z toho 135 t prodal, ale 255 t hroznt zakoupil. Doséahl
primérného vynosu hroznu 2,6 t/ha pfi primérné cukernatosti 22,5 °NM, hrozny
prodaval pfi 21,8 °NM a nakupoval pfi 22,6 °NM. Prumérné prodejni cena cinila
18,90 Ké&/kg, ndkupni cena pak 19,20 K&/kg. Tyto podniky v roce 2012 zvySovaly
cenu hroznt na trhu. Podil modrych hrozna Cinil u sklizenych hroznd 39 %, u
prodanych 41 % a u nakoupenych 24 %. To znamenda, Ze upfednostrfiovaly pfi
nakupu bilé hrozny.

Rok 2012 nebyl ve vinohradnictvi pro tento typ podnikd rentabilni.
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Podil vinafskych podnik( na trhu s hrozny v CR
v roce 2012

produkoe +
obchadovani s hroeny
2%

proda) hrogmd
%

bk & Fpracovani

hrognd

7% spracovini vihradnd
viastnich hnosend

10%

Promen: SV CR

Vynos hroznii v CR

B VYIS

Desetitety promér

\ynos t/ha
= - d Lo} - e o =4 =] o

Rok sklizng

Pramen: SV CR

Od roku 2003 cena modrych hrozna vykazuje pomérné spolehlivé klesajici trend,
ktery byl naruSen az rokem 2010 a 2011, v roce 2012 sice jejich cena poklesla o 0,50
KE&/kg, ale drzi se pomérné vysoko v disledku nizsiho vynosu a nedostatku hroznt z
EU. Na maximu byla cena modrych hroznd na 16,70 K&/kg, na konci sice na 15,80
K¢&/kg, ale mezi tim se propadla az na 11,10 K&/kg. Cena bilych hroznu, kter4d ma na
primérnou cenu hroznu dvakrat vétsi vliv, znacné kolisa, ale Ize ji charakterizovat
mirnym poklesem po vstupu CR do EU do roku 2007 a pak trvalym rustem.
Rozkolisanost pramérné ceny bilych hroznl se prenesla i do primérné ceny vSech
mostovych hroznu, kde Ize nyni nové pozorovat rovnéz stoupajici trend, a sice o 2,0
K¢&/kg, coz €ini pramérné 20 haléfd na kg ro¢né (asi 1 % z primeérné ceny ro¢né).

Z hlediska ur&eni plochy vinic CR je asi polovina plochy uréena k p&stovani hroznii
za Ucelem prodeje zpracovatelskym podnikim. Vinice uréené zameérné k produkci
vina pfimo péstitelem tvori v CR asi dvé pétiny plochy. Zbyvajici plocha je ,volna",
tvofi asi 1/10 vyméry vinic CR a vyuZivd se podle fady faktorG k ob&ma
predchazejicim ucelim, péstitel se rozhoduje podle principu nabidky a poptavky v
kazdém roce, jak s hrozny nalozi. V roce 2010 si je ponechal i pfi relativné vysokych
cenéach hrozn(, protoZe o&ekaval dobry prodej nedostatkového vina z CR. V roce
2011 byla pfiblizné polovina této ,volné" plochy pouZzita k produkci vlastniho vina a
druh& polovina hrozni z té&chto 10 % plochy vinic CR byla prodana dalim
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zpracovatelum. V roce 2012 byly hrozny z téchto variabilnich 10 % plochy vinic dale
prodany, protoZe byla pfizniva cena.

Vino a obchod s vinem

Vina originélni certifikace 1ze v Ceské republice vyrabét od roku 2004. Jde o tzv.
romansky zplsob znaceni vin, kdy se u vina spiSe zohlednuji uréité charakteristické
znaky dané oblasti, tzv. terroir, tedy oznaCovani dle mista plvodu hroznd, resp.
vina.

V dobé zaclenéni do EU je dovozem vina minén dovoz ze tfetich zemi, ktery ma sva
pravidla (NK (ES) €. 555/2008). Vedle néj existuje pfevoz vina, tj. intrakomunitarni
obchod s vinem, ktery méa téz sva pravidla (NK (ES) €. 436/2009). Pro snazsi
orientaci se slovem dovoz v tabulkach mysli jak dovoz ze tfetich zemi, tak i
intrakomunitarni obchod.

K sestaveni nize uvedenych tabulek byly pouzity nasledujici kédy kombinované nomenklatury, které jsou

vyuzivany celni spravou.

Bila vina do 2 litrG - 220421 11/ 12, 13, 17, 18, 19,22,23,24,26,27,28, 32, 34, 36, 37, 38, 79, 80,81,82,

83,84

Bila vina nad 2 litry - 220429 12/ 13, 17, 18,84,85

Cervena vina do 2 litr(i - 22042142/ 43,44,46,47,48,78,80,82,

Cervena vina nad 2 litry - 22042942/ 43,44,46,47,48,58,71,72,75,82,84

Sumiva vina-22041011/ 19,91,99

Perliva vina - 220421 10 a 22042910

Vinny most - 220430

Vermuty - 2205

V nasledujicich tabulkach jsou uvedeny prehledy dovoz( a vyvoz(.

Pfehled o dovozu vina do CR dle kalendafnich rokd

Dovoz
mﬂﬁ"' sy Cellem z EU ze 5R

hl tis. KE ki tis. Ké L] tis. KE

Sumivé vino 44 457 300 558 43 704 295 443 420 2 260

Ferlive ving 3| 220 92 850 3 214 92 457 a 46

Yino do 31 Bled6] 2242 195 688072 | 754 595 53775 111 750

-z tohe bile vino 395 436 915 404 358 941 797 799 3l 578 56132

el Wing nad 2| 608 043 750022 £33 001 749 799 121 554 187 B35
- 2 toho bile vino 406 248 438 &71 406 144 438 612 74 008 103 768

Winny mekt 8760 15 655 2750 I5 655 02 11

Celkem | 588 951 3401 280 | 459753 2 907 950 175 955 281 892

Wermmuty 48 827 177 008 48 825 174 949 4 7

Sumive vino I3 152 &0& v 152 £06& 0 122

Perlivé vina 20 249 20 249 il o

Ying da 21 TET 054 2375933 668908 21013505 &7 436 150 BE2

-1 taho bl vino 502089 | 379048 497 864 | 358 280 39 608 B3 552

2012 Wino nad 2| 118323 325 479 218 285 325319 31975 44 B15
» 2 toho bl ving 97 208 141 300 97 190 141 200 10 656 14 465

Yinny mott 1913 5 452 | 905 5 116 00k a4

Cellkem 9931023 1859719 290 814 2 594 905 99431 1958194

Vermuty 43 167 330 198 43155 187 472 o 0

Pramen: Cedni stotstika
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PFehled o vyvozu vina z €R die kalendafnich roki

Vino do 2

- £ toho bilé vino
001 Vinonad 2l

- 2 aho bl vina

wiz Vino nad 21
-1 toho bilé vine
Winny modt

Pramen: Celni statistika

Statistika vyroby vina v CR

m’;
93 3131
44417
156 050
88381
261,93

251 992

Vyroba vina v CRv hospodafském roce 201 1/2012 a 20012/2013 v us_hl

14594

1 964
m
i 506
am
155803
88 581
161,93
24% 787
665

m

o5

H5 088
65 898

L1
&

§46345
289

4954
1778
3T BT
149992
197 082
12957
33857

e
54

78 167
38128

155 553
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159,86
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7819
414
246291
119947
196 507
112957
321,03
451 353
2004
7335

"
264330
193 648

Cellern
Z roho:bilé
fervene
Pramen: 5V CR, * odhod 5V CR

Bilance vina (tis. hi)

650
A
240

T
315
155

mﬂnm
Z toho: bt

Dovaz

.3“
410
240
| 850
130
2012
270
1020

.;?ﬂ
35
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| 800

33190

2090

180

34



35

?@P_m_\_ ZNALECKY USTAV

AUDITING

Situace o produkci vina v EU a ve svété
Odhad vyroby vina v marketingovych obdobich (tis. hl)

Rozdil
2011- 2012- ODHAD f oprotl

St EU 2004-07 2007-08 1008-09 2009-10 2010-11 = 13 201314 PPN srery
primér
Bulharsko* 1757 179 |06 1246 1030 1098 | 337 1305 2% 0%
€R 434 a2 773 570 36k 650 470 650 +33%  +l4%
Mémecka 8995 0363 9991 9128 &906 9132 9012 90il 0% 2%
Recko 3947 35011 3873 336 IS0 2750 A5 3T00 419k +ITRm
Spandisko 43679 42070 41909 38402 39985 37099 3424] 43000 +26% <%
Francie 53025 46547 42806 46743 46469 51090 41 385 A4dB6  +TER 3%
Ilie 54 600 4% 181 50470 50665 50575 1422 +10%  +4%
Kypr 224 21 173 147 118 44772 45616 46500 +1% 4%
Lucembiirska 124 142 130 135 1o 85 1z 95 .13% 4%
Madfarska 3271 3121 3460 3198 | 9% 135 BS 120 +4l%  +1%
Malta 55 48 E}! £l 15 2750 [BIE 2618 +M% 4%
Rakouska 2125 26428 2994 2352 1740 14 20 20 0% -30%
Partugalska 7532 6049 5620 5872 7133 2756 1|55 2401 +Il% 0%
Rurmunshko™® 5014 538% 6786 6703 3387 54610 6305 6T40  <4TK  +10%
Slovinska 832 857 782 754 763 4113 3608 5938 +A5%  +1l%
Slavensko 325 355 431 343 130 87% 684 657 4% -l4%
Orstatni stary EU 7 28 " i 35 341 324 i3 #1% v IR
Celkam stity EUI 186 107 173118 |71.831 |69 787 163 599 43 15% W 3% -6%
Chorvatske™ 248 | 237 1385 1278 - 164925 - 169000 115% +22%
Turecko 174 287 s . = 1409
Pramen: EK

Wysvitlivky: * staey se zafadily od [.1.2007 mes Eentké stity Evropske unie
** stae se zafadil od 1.7.2013 mezi elenske stity Evropshe unie

Struény prehled o vinafstvi v Evropé

Evropska unie

Bylo ukon€eno klu€eni vinic za finanéni nahradu. Celkem bylo takto béhem ftfi let
vyklu¢eno 175 tis. ha vinic (pfiblizné plocha odpovidd vSem vinicim Némecka a
Madarska), z toho nejvice ve Spanélsku a pak v Italii a Francii. Mezi lety 2008 az
2011, kdy probihal program kluc¢eni, se ale celkova plocha vinic EU snizila o 262 tis.
ha. Podilelo se na tom jest& Bulharsko, Madarsko, Portugalsko a Recko. Naopak v
nékterych statech jako v Né&mecku, Rakousku a Cesku zUstala plocha stabilni.
Soucasny stav plochy vinic EU €ini 3,53 mil. ha.

Treti zemé

Ve zbytku svéta je plocha vinic jiz tfetim rokem po sobé stabilni. V Argentiné se sice
statisticky snizila o 10 tis. ha v roce 2011, ale sniZeni je ddno metodou vypoctu
plochy, prestaly se zapocitavat pfilehlé cesty a obratisté. V Australii se plocha vinic
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zvysSila o 4 tis. ha, zatimco rok pfedtim poklesla o 6 tis. ha. Na Novém Zélandu se za
posledni 4 roky zvySila o 21 %. Pokraguje riist v Cin& a Chile, kdeZto v Turecku a
JAR se plochy vinic snizily. Celkova plochy vinic mimo EU ¢ini 3,965 tis. ha.

Plocha vinic svéta se tak meziro¢né (2010/2011) snizila o0 94 tis. ha na 7,585 mil. ha.

Plocha vinic svéta 2011 (tis. ha)
L) 100 200 300 00 SO0 00 TOO 800 SO0 1000
Spanéiksko | . . " |
e |
itakie K A
Porugsiske  ———
Rumunsko [—
Mémecko [l
Bulharskc [l
Madarsko [l
ostatni zemé EU  [E—
Ot atni e oy (eSS
Turecko |
Cina |
ostatni zems Asie || . . . i
]
Argenting  [—
Crile
Brazite |
ostatni zemé Ameriky [
Australie a M. Zeland  [—
JAR
ostatni zemé Afriky [

Zdrof. Evropskd kovnise, OV 5 Sedio

Zahrani¢ni obchod s vinem v CR

V roce 2012/2013 doslo jiz druhym rokem k celkovému poklesu dovozu vina do CR.
Zatimco u sudového vina jde spiSe o mnoZstvi podle situace na trhu, od vstupu CR
do EU plati trend stalého rastu dovozu pro vino lahvové, i kdyZz nyni doSlo k jeho
nejvétsimu meziro€nimu poklesu. U sudového vina jsou sice mensi vykyvy v
dovaZzeném objemu, ale nekopiruji pfimo mnoZstvi u nas sklizenych hrozna.
V pfipadé lahvového vina jsou meziro€ni odchylky minimalni a trend za poslednich 9
let je stale narudstajici podle linearni rovnice uvedené v grafu. V roce 2004/2005 bylo
dovezeno 1,26 mil. hl vina celkem, v roce 2011/2012 to bylo 1,36 mil. hl.. Zatimco
lahvové vino se v roce 2004/2005 podilelo na celkovém objemu dovozu 36,5 %, v
roce 2011/2012 to bylo 53 %. V poslednich dvou letech pfevaZzuje dovoz lahvového
vina nad sudovym, ackoliv pfedchézejicich 7 let tomu bylo opacné.

Vyvoj obchodni bilance s vinem v CR byl v poslednich letech nasledujici (v milionech K&):

Rok Dovoz Wyvoz Rozdil
2004/2005 .2 603 |44 .2 259
2005/2006 -2379 156 27323
2006/2007 -2 498 233 -2 265
2007/2008 3273 67 -2 904
2008/2009 -3 150 % -1 758
2009/2010 -3175 453 2722
2010/2011 -3525 506 309
201112012 3 als 559 -3 057
201212013 -4 000 667 3333

Promen: 5V CR
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Spotiebitelské ceny stolnich hroznl v poslednich letech stale kolisaji. Zatimco v roce
2006 doslo k zasadnéjSimu poklesu cen stolnich hroznl (o 11,7 %) oproti dfivéjSim
letdm, v roce 2007 se spotiebitelské ceny opét zvysily (o 11 %). V dalSich dvou
letech se vSak ceny opét snizily, vzdy o 5 %. Od roku 2010 je opét zaznamenan

postupny narust cen.

Primeérné spotfebitelske ceny stalnich hrezna dle mésicu (Kélkg)

Mésic 2002 003 2004 2005 2006 007 2008 009 0 FLAR 2012
I F1.14 78,78 EBT.14 B1.40 B&TY T1i4 53.51 &7.19 BB AT 93116 F1.60
Il 94,09 B3.26 89,56 74,61 69,71 6141 BL.O1 66,14 64,86 B3.34 £9,66
. B3,09 Th43 £9,70 70,82 60,12 &l 77 TO58 85,23 &3,19 71.59 80,73
. B5.97 B3.68 £1.85 BLID 65,97 64,94 6520 5555 76,33 65.52 T0A%
. BB.O9 93,37 B5.74 7717 70,09 &9.08 60,78 5539 6225 &1.03 7714
¥i. Fr.04 93,74 JeaT TL63 .67 83.51 &0.EB T1.64 6124 &6.51 282
Vil BET4 O BRE0  TeS56 6636 SBTS V466 6152 T0O2  &442 BT 69,00
Wil 5258 47.75 4644 3918 444 46,70 4332% 3778 4741 4275 47.59
X 407 A3 3554 3334 33T 404 3Te3 | 3169 3889 T4 394
x 4641 45.5% 34,01 ELAE] 3528 43,88 1646 30,90 3744 3762 40,47
Xl 4303 4429 33800 4989 3551 S00F 3887 444 4TS ATST 4836
XL 53.03 60,35 768 i 40,97 782 54,07 71,93 B4,51 70,95 a150
Promér  T1&| 7028 6308 6287 5550 @ ALT®  SBYR  55.46 EISO0 AT 65,79
Pramen: C5L2
Ceny priimyslovych vyrobcf vina v €R
Datum siighin ceny: biesen 2014 KES1
Cena pramyslovych vyrobcd (vaZeny primér) Prodané
Druh mnoZstwvi
minimalni  maximalni pramérna zména proti I[1/14 (hl)
Vino bilé - lahvowe 34,05 41,60 36,90 3,50 298
- sudove * » 28,60 - 25
- tetrapack ¥ * 23,90 184
Vino cervené - lahvove 34,05 42,33 37,70 -1,30 391
- sudové * = 28,30 - 18
- tetrapack * - 23,70 = 122
Jakostni bilé lahvové celkem 53,80 89,00 60,40 1,30 6 150
z tohe: Miller Thurgau 42,00 79,78 53,90 1,60 915
Veltlinske zeleng 26,30 68,78 54,20 -0,90 1183
Jakostni £ervené lahvové celkem 51,46 93,36 61,70 1,30 2918
z toho: Frankovka 46,60 61,32 56,80 1,20 1042
Svatovaviinecksé 46,81 80,41 60,10 4,00 452
Jakostni bilé sudové celkem 29,90 40,00 32,80 -0,30 443
z toho: Miller Thurgau 28,40 40,00 31,10 -0,80 146
Weltlinské zelené 27,30 34,17 30,20 0,20 134
Jakostni €ervené sudové celkem 27,90 43,00 31,00 -0,10 263
z toho: Frankovka 27,70 31,17 30,50 -0,10 62
Svatovaviinecks 28,00 32,50 31,50 -0,40 8
Sumivé 94,23 124,92 96,30 5,50 1950
Vino s pFiviastkem 64,92 137,00 78,70 1,20 1474
Pozndmika: Cena primysiovych wyrobel - cena, za ktevou fe ving odebirdng 2 vfmb.-.‘;:u.'l podnikd, ber dopravy a DPH.
Oidaj o pradandm mnadstvl wing vedol mradshl prodandho ving, ze kterdho bply vipadieny ceny primysiovyoh viroboll. = = ménd nef J ddaje

Pramen: TIS™ SZIF
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Spotieba vina v Cesku stabilné roste. V r. 2006 &inila 1,3 mil. hl, vr. 2008 jiz 1,8 mil.
hl. Ceské vinice zaujimaly v r. 2008 19 200 ha. Sougasnéa produkce je 570 tis. hl, a po
dozrani vinic nové vysazenych pred pfipojenim k EU vzroste na 700 az 800 tis. hl.

Maloobchodni prodej vina v Cesku mirné roste, v gastronomii se vyrazné snizuje.
Trendem je razové vino, a to ve vSech formach (suché, polosladké, sladké i sekty).

Odbyt lihovin kles4d. Spotfeba ruznych druhd podléha modnim trenddm, v
soucasnosti roste odbyt vodky a fernetu. Kromé tradi¢nich a zavedenych domacich

znacek se spotrebitelé orientuji na levné neznackové lihoviny.
Zdroj: Moderni obchod, 2009, ¢&. 9, s. 30-31.

Zaveéry znalce z analyzy odvétvi:

Z analyzy odveétvi vyplyva, Ze odvétvi péstovani a vyroby vina je ve svété a EU
znacné regulovano, ¢esky trh je z pohledu celosvétové produkce maly a cenovy vyvoj
je ovliviiovan zejména evropskym, ale i svétovym trhem, kde produkce vina je vysSi
nez jeho spotieba.

1.2.4.2. Struény popis vyvoje ekonomiky €R z makroekonomického pohledu

Predikce byla zpracovana na zakladé udajd, které byly zndmy k 1. 4. 2014. Politicka
rozhodnuti, nové publikované statistiky ani vyvoj na svétovych finanénich i
komoditnich trzich po tomto datu uz nemohly byt brany v Gvahu.

Udaje z pfedchozi predikce z ledna 2014 jsou vyznaéeny kurzivou. Udaje vztahujici
se k rokdm 2016 a 2017 jsou extrapola¢nim scénarfem, ktery naznacuje smér
mozZneého vyvoje a neni v dalSim textu komentovan.

Prameny tabulek a grafd: CSU, CNB, MF CR, Eurostat, MMF, OECD, ECB, The
Economist.

Shrnuti predikce

Podle aktualnich dat CSU se realny HDP za cely rok 2013 sniZil 0 0,9 %. Piekvapivé
silny mezictvrtletni rist o 1,8 % ve 4. Ctvrtleti 2013 byl sice z vétSi Casti dan
jednorazovymi faktory (pfedzasobeni se cigaretovymi kolky v souvislosti se zvySenim
spotfebni dané z cigaret k 1. 1.2014), coZ se negativné promitne do rustu zejména v
1. Ctvrtleti tohoto roku, pozvolné ozZivovani ekonomické aktivity by ale mélo
pokra¢ovat. HDP by tak v letoSnim roce mohl vzriast o0 1,7 %, v roce 2015 by se rust
mohl zrychlit na 2,0 %. V tomto i pfiStim roce by k rastu ekonomiky mély vSechny
vydajové slozky pfispivat kladné, pfiéemz rist by zhruba ze dvou tfetin mél byt dan
domaci poptavkou a z jedné tfetiny saldem zahrani¢niho obchodu.
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Navzdory oslabeni koruny vliivem devizovych intervenci CNB by se rok 2014 mél
vyznacovat velmi nizkou inflaci. Na rozdil od pfedchozich let by totiz b&éhem celého
letoSniho roku meély administrativni vlivy (zejména pokles cen elektfiny) puasobit
protiinflatné. Mira inflace by tak letos mohla dosahnout 1,0 %. V roce 2015 by se
rast spotfebitelskych cen mohl v souvislosti s oZivenim ekonomiky a zpozdénym
pusobenim oslabené koruny zrychlit na 2,3 %. Pfedpokladané zavedeni treti sazby
DPH ve vySi 10 % na vybrané zbozi a sluzby od roku 2015 bude spolu se zruSenim
poplatkd za navstévu Iékare puasobit mirné protiinflatné.

Snaha zaméstnavatelld o zvySovani produktivity prace by méla vést k jen
minimalnimu rdstu zaméstnanosti v tomto i pfistim roce. Dopad predpokladame téz
na miru nezaméstnanosti (VSPS), ktera by se v obou letech méla i pfes pozvolny

rist ekonomiky sniZovat jen nepatrné.

Objem mezd a plati by se letos mohl zvysit 0 1,8 %, pro rok 2015 pak pocitame se
zrychlenim ristu na 3,5 %.

Deficit vliadniho sektoru dosahl v roce 2013 podle piedb&Zzného odhadu CSU 1,4%
HDP. Fiskalni Usili dosahlo i pfes zapornou produkéni mezeru 1,3 p. b. Pro rok 2014
je o¢ekavana expanzivni fiskalni politika s deficitem kolem 1,8 % HDP. Dluh vladniho
sektoru v roce 2013 v poméru k HDP mirné poklesl na 46 %, pro letoSni rok pfitom
pocCitame s jeho dalSim sniZzenim na 44 %, a to z divodu zmén v Fizeni likvidity.

Ocekavame, Ze zejména diky pfiznivému vyvoji salda zahrani¢niho obchodu bude v
letech 2014 i 2015 deficit béZzného uctu platebni bilance zanedbatelny.

Rizika predikce vnimame jako vyrovnana.
Rizika predikce

Ve 4. ¢tvrtleti 2013 realny HDP mezictvrtletné vzrostl o 1,8 %. Tento vysledek byl ale
do znané miry pozitivné ovlivnén jednorazovymi faktory, zejména predzasobenim
se cigaretovymi kolky pfed zvySenim spotfebni dané k 1. 1. 2014. V nasledujicich
Ctvrtletich by mél tento faktor ekonomicky rast naopak tlumit.

s wvrw s

pfidana hodnota, ktera ve 4. Ctvrtleti mezictvrtletné vzrostla o 0,8 %. PrestoZe jde o
velmi nadéjny vysledek, nadale se domnivame, Ze ozivovani ekonomické aktivity
bude pokra¢ovat spiSe v pozvolném tempu.

Rust je zatim taZen vyhradné zpracovatelskym primyslem, ostatni odvétvi se
vétSinou pohybuji v pasmu stagnace. Intenzita oZiveni je tedy stéle nejista a bude
zéleZet na tom, zda se rozSifi i do ostatnich oblasti ekonomiky. Proto je centrélni
scénar Makroekonomické predikce ve srovnani s ostatnimi prognézami Ceské
ekonomiky spiSe konzervativnéjSi. Rizika scénafe povaZzujeme za zhruba

vyrovnana.

Ve vnéjSim prostredi Ize akcentovat pozitivni riziko, Ze vyspélé ekonomiky porostou
oproti predpokladim centralniho scénare rychleji. | kdyz v globalnim  méFitku
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eurozéna zfejmé zuUstane nejpomaleji rostoucim regionem, existuje moznost, Ze
oziveni exportné orientovanych ekonomik Némecka a nékterych dalSich hlavnich
obchodnich partnerd CR bude silngjsi. Tomu by mohly nasvéd&ovat pozitivni
vysledky indikator davéry téchto zemi (viz kap. A.l).

Na druhé strané vzniklo nové negativni riziko v geopolitickém vyvoji ve vychodni
Evropé. | pfes nedavny narust zlstava expozice Ceského vyvozu do problémové
oblasti pomérné mala - na Rusko v roce 2013 pfipadlo 3,7 % &eského vyvozu, na
Ukrajinu 1,0 %. Pripadnéa eskalace napéti nebo dokonce vojenské akce v této oblasti
by ale mohly vést k naruSeni dodavek ropy ¢i plynu do stfedni Evropy. Domnivame
se v3ak, Ze takovy vyvoj neni v zajmu Zadné ze zucastnénych stran.

Situace v problémovych statech na periferii eurozény se postupné,
pfinejmensim z krdtkodobého pohledu, uklidiuje. Makroekonomické indikatory a
vyvoj na trzich statnich dluhopist naznacuji, Ze velké otfesy v postizenych zemich
periferie eurozény zatim nejsou pfilis pravdépodobné. Nepfiznivé fundamentalni
faktory - velmi vysok& uUroven dluhu viddniho sektoru a nejasna situace ohledné
kvality aktiv bank - vSak stale pretrvavaji. Mnohé proto bude zaviset na vysledcich
testl odolnosti bankovniho sektoru, které ECB zvefejni nejpozdéji v listopadu 2014
(viz kapitola A.l).

Negativnim rizikem uvnitf éeské ekonomiky zustava jeji strnulost. Pétileté obdobi
stfidani recesi a nevyrazného rastu spolu s nestabilitou ekonomického a pravniho
prostfedi zvysily averzi k riziku jak u domacnosti, tak i v podnikatelské sfére.

V oblasti spotfeby domacnosti si proto zdaleka nejsme jisti, zda se vyrazné
zlepSeni indikatoru duvéry spotrebitelt (viz kapitola B.2) projevi ve zméné dosud
opatrného chovani domécnosti. Silny argument proti pfehnanému optimismu
pfedstavuje registrovana nezaméstnanost v blizkosti historického maxima, mala
tvorba novych pracovnich mist a pokles realného disponibilniho dchodu domacnosti
v roce 2013.

Redlna tvorba hrubého fixniho kapitalu se nachazi na dné investi¢niho cyklu po
velmi hlubokém propadu trvajicim vice nez 5 let. Nasledujici vyvoj bude do znaéné
miry ovlivnén nutnosti doCerpat do konce roku 2015 maximalni mozné mnoZstvi
prostfedkd fondd EU 2z finanéni perspektivy 2007-2013. Schopnost cCerpani
pfedstavuje riziko obéma sméry oproti pomérné opatrnému scénafi predikce.
Nezanedbatelnym rizikem je rovnéZz efektivnost alokace kapitalu pfi snaze vyCerpat
penize ,za kazdou cenu" spolu s moznosti, Ze budou vytésnény ekonomicky

smyslupIngjSi projekty s vy3Sim multiplikacnim efektem, na néZ se nevztahuje
moznost ¢erpani dotaci.

Vyuziti ménového kurzu jako dal$iho nastroje ménové politiky CNB (viz kapitola
A.3) podstatné zménilo nastaveni hospodéarské politiky. Dosavadni zkuSenosti
ukazuji, Ze se trh zavazku CNB pfizpGsobil bez nutnosti daldich intervenci a Ze je
sménny kurz koruny vuci euru relativné stabilni. Nejistoty ohledné terminu a zplasobu
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pfechodu od pouzivani tohoto nastroje k béznému rezimu ménové politiky ale nadale
trvaji.

Vnéjsi prostredi

V porovnani s minulou predikci se vyhled globalniho ekonomického ristu témér
nezménil, nejistoty ohledné budouciho vyvoje vSak nadéle pretrvavaji. Za relativné
pFiznivym vyhledem stoji predpokladané oZiveni v rozvinutych ekonomikach, které by
v letech vyhledu mély tahnout globalni ekonomicky rdst. V rozvojovych ekonomikach
se sice hospodarsky rast kvuli poklesu domaci poptavky mirné zpomalil, stale si vSak
drzi vysokou dynamiku. Zatimco v nékterych statech zustavaji tempa rustu vysoka, v
jinych odliv kapitdlu v souvislosti se zménami politik FEDu zvyraznil domaci
nerovnovahy a podtrhl potfebu strukturalnich reforem.

Obavy z vyraznéjSiho zpomaleni Cinské ekonomiky ustoupily do pozadi, rizika
spojend se zranitelnosti taméjSiho financniho trhu v3ak pretrvavaji. K vykonu
ekonomiky pfispél vedle vladniho stimulu také znacny narlst Gvérové aktivity ze
zaCatku minulého roku, liberalizace bankovniho sektoru vSak nadale pokulhavéa a trh
s uvéry je znacné deformovan. Déle pfitom pokracuje snaha o prechod k modelu
dlouhodobé udrzitelného rastu zaloZzeného na doméci poptdvce a o postupnou
liberalizaci ekonomického prostfedi. Revize rustovych modell budou zapotiebi i v
dalSich velkych rozvojovych ekonomikach, pfiznivé externi podminky rastu jako
nizké urokoveé sazby a priliv zahrani¢niho kapitalu se ukazuji jako doCasné.

Nejistotu spojenou s vyhledem podtrhuje nedavny vznik geopolitického napéti na
Ukrajing. Rusko ani Ukrajina sice pro CR nepiedstavuji daleZité exportni trhy,
pfipadné eskalace napéti doprovazena zavedenim sankci ze strany Zapadu by ale
mohla pFfedstavovat nikoliv nevyznamny negativni ristovy impuls.

Fiskélni politika

Hospodareni vliadniho sektoru v roce 2013 skongilo podle pfedb&Znych odhadi CSU
deficitem ve vySi 1,4 % HDP. Oproti pavodnimu predpokladu MF z ledna 2014 se tak
odhad zlepSil o 1,1 p. b. Tento velmi pozitivni vysledek je sou¢tem nékolika faktora.
Na pfijmové strané se jednalo o vynos aktualnich dani, ktery byl oproti o€ekavanim o
necelych 0,2 % HDP vySSi. Vyrazny vliv zde ma zména sazeb u tabakovych dani,
kdy doslo k vyraznému predzasobeni koncem roku 2013 a vysokému hotovostnimu
inkasu v prvnich dvou mésicich roku 2014 (pokladni plnéni dosahuje téméf poloviny
rozpoCtované Castky na cely rok). Vzhledem k metodam aktualizace je ovSem toto
inkaso pfijmem roku 2013. DalSim vyraznym faktorem na pfijmoveé strané je vyvoj
pFispévku na socialni zabezpeceni, které byly oproti o¢ekavani vyssi o 0,2 % HDP.
Na vydajové strané byly nejvyraznéjSim faktorem investice vladniho sektoru, které
byly oproti pfedpokladiim nizSi o témér 0,4% HDP. Oproti lednovému odhadu totiz ze
strany CSU doslo k revizi &tvrtletnich G&th. Pavodni pokles investic pfifazeny
projektim financovanym Evropskou unii, a tedy bez vétSiho vlivu na saldo, byl
zkorigovan na pokles predeviim doméacich investi¢nich projektl. Zejména pokles

téchto investic stal za prebytkem mistnich rozpocta ve vysi 0,4 % HDP, coz byl jejich
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nejlepéi vysledek za poslednich 17 let. V o néco menéi ml’Fe byI pak pokles investic
Vvyvoj oproti ocekavani byI i u socialnich davek, cca o 0,1 % HDP, a ve stejne vySi
také u investi¢nich vydaju ostatnim sektordm narodniho hospodarstvi.

Strukturalni saldo (saldo ocisténé o vliv hospodarského cyklu a jednorazovych a
pfechodnych operaci) diky vysledku hospodareni za rok 2013 dosahlo -0,3 % HDP.
CR tak poprvé od vstupu do EU splnila i stfedn&doby rozpoétovy cil, ktery ma
stanoven jako strukturdlni deficit na arovni 1 % HDP. Fiskalni asili, tj. meziro¢ni
zména strukturalniho salda, v roce 2013 ¢inilo 1,3 p. b., tedy stejné jako v letech
2011 a 2012.

V roce 2014 oCekadvame zvyseni deficitu vladniho sektoru na 1,8 % HDP. | vzhledem
k postupné se uzavirajici mezefe produktu se strukturalni schodek za rok 2014
patrné prohloubi o 1 p. b. na 1,3 % HDP. Tuto zménu je ovSem nutné brat s
rezervou, protoze vyborny vysledek minulého roku je do velké miry dan nékolika
faktory, které nelze ekonomicky plné pficist roku 2013. Z hlediska budouciho vyvoje
je to napriklad predzasobeni tabakovymi vyrobky, které zvySuje inkaso roku 2013 na
Ukor roku 2014. DalSim vyraznym rozdilem je vyvoj investiénich vydaju vladniho
sektoru, kde se oproti minulému roku predpoklada nardst o vice jak 28 %. K nardstu
by mélo dojit pfedevsim u investic kofinancovanych z fondu EU, pfedpoklad pocita s
vyCerpanim 95 % alokace za programové obdobi 2007-2013 do konce roku 2015.
Tento predpoklad je podepfen faktem, Ze na vétSinu téchto investi€¢nich vydaju jsou v
souCasné dobé podepsané smlouvy prislusnym Ffidicim organem operacniho
programu. Podobny objem investic by pak mél vydrzet i v roce 2015. Jednéa se o
posledni rok, kdy Ize realizovat vydaje z programového obdobi 2007 az 2013. Takto
vysoky narust investic ovsem klade naroky na ¢eské financovani, které zde tvofi vice
jak 0,2 % HDP a v pIné vysi dopada do deficitu vladniho sektoru. Co se tyce investic
z Cisté Ceskych zdroju, Ize v roce 2014 predpokladat jejich stagnaci, protoZze néroky
na rozpocty vladniho sektoru na spolufinancovéani investic hrazenych z fondu EU
zastavi rlst investic domacich. Pfi méné konzervativni predikci pak lze oCekavat i
jejich mirny pokles.

Pro rok 2014 pocitdme s rlistem nomindlni spotfeby viady o 1,7 %, a to predevSim
diky velmi mirnému narastu jak ndhrad zaméstnancu o 1,9 %, tak nizkému ruastu
mezispotieby o0 1,5 %.

Rizika predikce lze v souCasné dobé spatfovat jako vyrovnana. Nenaplnéni
pfedpokladu o vyCerpani alokace prostfedkd ze strukturdlnich fondad EU za minulé
programové obdobi by znamenalo Usporu u ¢eského financovani téchto projektd. Na
pfijmové strané je rizikem vyvoj dafovych pfijmd, kdy by v pfipadé méné
optimistického vyvoje hospodarstvi mohlo dochazet k dafiovym vypadkim.

Navzdory vyraznému naruUstu investi¢ni aktivity proti roku 2013 a vypadku na

nepfimych danich z divodu predzasobeni se cigaretovymi kolky, deficit sektoru
vladnich instituci v roce 2014 pravdépodobné nepfeséhne 2 % HDP.
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Detailni analyza vysledku hospodafeni sektoru vladnich instituci za rok 2013, rozbor
Notifikaci vladniho deficitu a dluhu za rok 2014 a predikce fiskalni politiky az do roku
2017 bude souéasti letosni dubnové aktualizace Konvergenéniho programu CR.

Ménova politika, finanéni sektor a sménné kurzy

Vlistopadu 2012 snizila CNB limitni Urokovou sazbu pro2T (dvoutydenni) repo
operace na 0,05 %, ¢imZ hlavni nastroj ménové politiky doséhl nejen historického,
ale predevsim technického minima. Presto vSak v dusledku zaporné produkéni
mezery, vyvoje na trhu prace a dalSich faktor (napf. ceny komodit) dochazelo k
pokracovani dezinflace. Ménové politicka inflace, tj. inflace o€iSténa o primarni
dopady zmén nepfimych dani, v fijnu 2013 dosahla pouze 0,1 %. S cilem zamezit
dlouhodobému podstfelovani inflatniho cile a urychlit navrat do situace, kdy opét
bude moci vyuZivat svijj standardni nastroj, Bankovni rada CNB 7. listopadu 2013
rozhodla o pouzivani ménového kurzu jako dalSiho néstroje monetarni politiky.
Devizové intervence proti koruné, jejichZ cilem je udrZzet ménovy kurz koruny vuci
euru pobliz hladiny 27 CZK/EUR, pfitom budou podle sdéleni CNB provadény
v takovém objemu a tak dlouho, jak bude pro plnéni inflatniho cile trfeba.
Domnivame se pfitom, Ze devizové intervence ovlivni inflaci takika vyhradné
prostfednictvim tzv. pfimého kanalu, tj. pfes dovozni ceny.

V této predikci byl pfijat technicky predpoklad, Ze od pouZzivani kurzu jako nastroje
ménové politiky CNB ustoupi v poloviné roku 2015. Co se dosavadniho objemu
devizovych intervenci tyCe, miZeme na né&j usuzovat ze statistiky devizovych
obchodt CNB. Z ni je patrné, Ze v listopadu 2013 CNB nakoupila devizy za 7,5 mid.
eur, v dalSich mésicich jiz byl objem intervenci nulovy. O&ekavani trhu tak patrné
kurz koruny drzela na relativné stabilni arovni.

Finan€éni sektor a irokové sazby

V prumeéru za 1. Ctvrtleti 2014 dosahla 3M (tfimési¢ni) sazba PRIBOR 0,37 % (shoda
s predikci). Urovné 0,4 % by tato sazba méla dosahnout i v priméru za roky 2014 a
2015 (v obou pripadech beze zmény).

Dlouhodobé urokové sazby by diky relativné stabilnimu fiskalnimu vyvoji mély zistat
na nizké arovni, kvuli o€ekavanému poklesu rizikové averze investoru lze ale
o&ekavat jejich postupné mirné zvySovani. Rating CR je stabiln& na dobré investiéni
arovni - Standard & Poors AA-, Moody's Al, Fitch Ratings A+ (u vSech je nadale
stabilni vyhled). Pfedpokladame, Ze vynos do splatnosti 10R statnich dluhopisu pro
konvergenéni ucely v 1. Gtvrtleti 2014 dosahl 2,3 % (beze zmény). Predikci na rok
2014 ponechavame na 2,4 %, v roce 2015 by se dlouhodobé drokové sazby mély
mirné zvysit na 2,6 % (proti 2,5 %).

Pokracuje pozvolné snizovani klientskych drokovych sazeb. Ve 4. Ctvrtleti 2013 se
arokové sazby z vkladd domécnosti mezictvrtletné snizily o 0,1 p. b. na 0,9 %, sazby
z vkladl firem stagnovaly na 0,4 %. Sazby z uvérd domacnostem mezictvrtletné
klesly 0 0,2 p. b. na 5,8%, sazby z uvéru nefinanénim podnikim se snizily o 0,1 p. b.
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na 3,1 %. Tempo zadluZzovani domacnosti je nadale nizké, rust uvérd doméacnostem
tAhnou zejména avéry na bydleni. Objem avérl na spotfebu v posledni dobé
prakticky stagnuje, u ostatnich Gvéru (napf. Gvéry zivnostnikim) se rust zrychlil.
Uveéry nefinanénim podnikdm v poslednich nékolika &tvrtletich klesaly, coz vypovida
o potlacené investi¢ni aktivité.

Situace ohledné uvéru v selhani je i pfes dopady ekonomické recese stabilni. Jejich
podil dosahl ve 4. cCtvrtleti 2013 u domacnosti 5,1 % (meziCtvrtletni stagnace,
meziro¢né o 0,1 p. b. méné), u nefinancnich podnikd poklesl na 7,2 % (mezictvrtletni
snizeni 0 0,2 p. b., meziro¢ni snizeni 0 0,3 p. b.).

Index prazské burzy PX se ve druhé poloviné bifezna 2014 pohyboval mezi 950 a
1000 body, coZ pfedstavuje srovnatelné hodnoty se shodnym obdobim minulého
roku i predchozim d&tvrtletim. V poslednich nékolika tydnech byla zaznamenéna
zvySena volatilita vlivem ukrajinské krize.

Sménné kurzy

Kurz koruny vuci euru se v uplynulych dvou letech pohyboval v pomérné Gzkém
pasmu mezi 24,7 a 25,9 CZK/EUR s tendenci k oslabovani.

K prudké zméné doslo podatkem listopadu 2013, kdy CNB oznamila, 7e bude
udrzovat kurz v blizkosti arovné 27 CZK/EUR. Koruna pak jeSté do konce roku 2013
oslabila téméf o 7 %, poté se kurz pohyboval bez vyraznych vykyvl okolo hladiny
27,50 CZK/EUR. Za cely rok 2013 tak kurz koruny oslabil 0 3,2 %.

Pro predikci sménného kurzu koruny vuc€i euru musely byt pfijaty arbitrarni
predpoklady ohledn& terminu, kdy CNB upusti od pouZivani mimoradného
kurzového nastroje, a Ustupové strategie. Na zékladé dostupnych informaci jsme
zvolili technicky predpoklad stability kurzu na hladiné 27,25 CZK/EUR pro obdobi do
konce 2. Gtvrtleti 2015. Poté by méla koruna proti euru znovu zadit posilovat, avSak
mirngjSim tempem neZz odpovidd dlouhodobému trendu. Vychazime zde z
pfedpokladu obnoveni konvergence ¢&eské ekonomiky k ekonomické drovni
eurozoény.

Tabulka A.3.3: Sménneé kurzy — rotni

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fredikce  Prediéce Wyrfeled ‘whied

Mominalni sménné luray-

CZK f EUR rafnipromér| 24,06 26,45 25,29 24,59 25,14 25,98 27.3 27,2 26,8 26,4
ehodnocenl v % 11,3 5,6 4,6 2.8 2.2 -3,2 4.8 0.5 1.4 1.5
CZH f UsSD safniprindr| 17,06 19,06 1911 17,69 13,59 19,57 20,1 20,1 19,9 19,6
Fhrodrocend ¥ % 19,0 -10.5 -0.3 &0 -a.r 0,1 -2,9 0,1 1.4 1.5
Nomindini efektivni smEnny kurz ' pramér zoto=100|  101,2 98,0 1000 1031 99,5 a7.3 a3 a3 as a5
shodnocen v % 11,7 3.2 2,1 3,1 -3,5 2,2 -4,5 0,4 1.4 1.5
Reding sménny kure wiii EA12 prdmde 2010-100| 102,45 97,9 1000 1007 98,8 96,0 = 93 a4 95

Ffrodpocens w % 11,3 4.4 2.1 a7 -1,9 2,8 -4.,3 0.8 10 1.5
Redlny efektivni sménny kurz ' prdmée rpio=100| 1027 9848 1000 1020 99,2

[Eurcstor, deflavdno CPY wiél 37 romaim) rhadmoceml v % 14,9 -3,.7 1.1 2.0 -2.8

Zalroj dor: CNE, Eurastal, wastad propodity

Index agreguiicl sménne kursy na rékiodd vah sohronicnibo ebehoder,

. Index popisufe meziroini realing shodnoceni CZK proti EUR, deffovano deflotory ROR

" index pgropoditdvany Eurostaremn, sowdfost anaiyrny o hodnocend mokroekonomickych nerovnovdh Evropskow komisl
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Tabulka A.3.1: Urokowvé sazby, vklady a Gwéry — roéni

2006 2007 2008 z008 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Predikce  Predikce

Repo 2T CNB (konec abdobi} W P 2,50 2,50 2,25 1,00 0,75 0,75 0,05 0.05

Hiawvni refinantni sazba ECB (konec aboabi} L LR 3,50 4,00 2,50 1,00 1,00 1,00 0,75 0,25

Hlavni refinantni sazha Fed (toner cbdoabi} v %o 5,25 4,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25

PRIBOR 30 wHp 2,30 3,00 4,04 2,19 1,31 1,19 1,00 0,46 0.4 0.4
louhodobé drokowe sa?h\r“ w o 3,78 4,28 4,55 4,67 3,71 3.71 2,80 211 2.4 2.6
Domacnosti —MFI 08 newi-§ peedena jinak |

—Urakowd sazby & dwitrd wH oo 5,93 6,63 6,81 7.00 700 6,83 6,46 G603

— Gy ST w5 3z,1 31,7 289 16,3 B.7 6,5 a9 4,0

— twéry (bez dwEnd na bydleni) ST e 28,3 27.3 25,3 19,1 B3 68,8 1.4 0.5

—wiklady st w 7.3 10,6 9.4 10,5 5.4 5,0 4,7 3,2

= podil dwérd vselhdni v 3.7 3.2 3.0 3.7 4.8 5.3 5,2 5.2

- pomér veris ke vidadiim ] 40 48 57 &0 61 62 65 65

— pomir dvird ke vhladim (eurozdna) w9 o9 99 a4 a9 1y a0 BT 24

Mefinanfni podniky — MFI{C8 nenid veedeno jinok |

= lrokoweé sarby z dwérd TR 4,29 4,85 5,59 4,58 4,10 3,93 3,69 3,19

= Uy [ ad 13,9 16,7 i7.5 0,2 -6,5 3.3 25 o1

—wkfady it v io.g 13,2 5.3 -1,7 4.8 0.9 8,2 4.4

— podil dwird v selhdbni % 4,5 3.8 3,6 6,2 8.8 8,5 T 7.4

— pomér avérd ke vidadim w B 117 1z0 134 137 123 126 122 117

— pomér dwérd ke vidadim (eurozdnal w 292 296 315 315 294 286 273 248

Zdroj dat: CNG. ECB, Fed, viastni progodty
 vpnos Igferych statnich divhopisd pro konvergeadni adely

Ekonomicky vykon

Dle vyvoje HDP vykon ekonomiky v roce 2013 reélné klesl o 0,9 % [proti 1,4 %). |
kdyZz ekonomika vystoupila ve 2. Ctvrtleti z recese, jeji rlst byl pouze omezeny.

Odhadujeme, Ze HDP v 1. &trtleti 2014 meziro€né realné vzrostl o 2,0 % (proti 1,0
%). S ohledem na revizi dat o vyvoji spotifeby domacnosti ve 3. Ctvrtleti 2013
upravujeme odhad rustu v 1. Ctvrtleti 2014 o 0,3 p. b. na 0,3%. Neménime odhad
ristu spotfeby vlady o 1,0 %. Naopak s ohledem na pFekvapivy vyvoj investic a
rovnéz s ohledem na Cerpani prostfedku z projekti EU, které dale rozvadime nize,
odhadujeme, Ze tvorba hrubého fixniho kapitalu meziro¢né realné vzrostla o 3,4 %
(proti poklesu 0 1,1 %). S ohledem na oZiveni zahrani¢niho obchodu odhadujeme, Ze
se vyvoz realné meziro¢né zvysil o 4,2 % (proti 3,8 %) a dovoz o 3,7 % (proti 3,2%).

Letos by redlny HDP mohl vzrast o 1,7 % (proti 1,4 %). Za zménou oproti minulé
predikci stoji zejména zvySeni progndzy rustu tvorby hrubého fixniho kapitalu. Pro
rok 2015 pak pocitdme s rastem HDP o0 2,0 % (beze zmény). Rist HDP by mél byt v
obou letech pfiblizné ze dvou tfetin dan domaci poptavkou.

Domécnosti budou i v roce 2014 relativné vice dichodové omezeny. Predikujeme
pouze limitovany rust realného disponibilniho dichodu, coZ je dano primarné nizkou
dynamikou nominalnich ddchodu, nebot rust cenové hladiny bude i pfes devizové
intervence CNB nizky. Mira nezamé&stnanosti se bude snizovat jen velmi pozvolné a
ve srovnani s rokem 2013 dojde pouze k nepatrnému rastu zaméstnanosti. Proti
témto faktorim vSak stoji rapidné se sniZujici pesimismus ¢eskych domacnosti, ktery
by mohl tlumit tvorbu opatrnostnich Uspor. Pro rok 2014 predikujeme rlst spotfeby
domacnosti o 0,6 % (beze zmény). Relativné znatelné sniZzeni predikce rustu
realnych pfijma tak bude z velké ¢asti kompenzovano rastem spotfebniho apetitu
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domacnosti. V roce 2015 by se rlst spotfeby domacnosti mohl zrychlit na 1,5 %
(beze zmény).

Predpokladame, Ze spotieba vlady v roce 2014 realné vzroste o 0,8 % (proti 1,0 %) a
v roce 2015 o 0,7 % (proti 0,4 %). Zména v predikci souvisi s rastem spotieby
zdravotnich sluzeb a se zménami v oblasti pfimych i nepfimych dani v souladu s
programovym prohlaSenim viady.

Zahrani¢ni obchod bude v letech 2014 a 2015 pusobit prorastové. Predikujeme rast
redlného vyvozu v roce 2014 o 3,8 % (predikci neménime) a rust dovozu o 3,4 %
(proti 3,2 %). OCekavame, Ze v roce 2015 reédlny vyvoz vzroste o 4,2 % (proti 4,0 %)
a dovoz o 3,8 % (proti 3,8 %).

Nominalni HDP by mél v roce 2014 vzrast o 3,6 % (proti 3,1 %). Pro rok 2015
predikujeme rust nominalniho HDP o 3,7 % (proti 3,3 %).

Tabulka.C.1.3: HDP — ufiti v bé&inych cenach — rocni

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Pfedb.  Predikce Predikce Wihipa Wiih heot

Hruby domaci produkt mig_ K& 848 arsg9 3Fal 3823 3846 3sga aA023 4173 4303 4471
SO v 5.1 -2.3 o8 a9 o6 1.0 3.6 3.7 = 7 2.9

WVidale domacnosti na spotfeby e, K 1BEI 1902 1917 1935 1944 1969 1996 2066 2135 2220
OEE N 7.8 1.0 0,8 1.0 0,5 1,3 1.4 3.5 3.3 a,0

Wydaje viddnich inst. na spotFebu mid_ K& 759 Bog 207 793 Taa BOZ2 216 830 B44 861
rEsr v R 4.6 6.5 02 -1.8 0,5 1.7 1.7 13 1.6 2.0

Tworba hrubého kapitalu i KE il114 895 240 37 BaE 865 200 oz4 S4B 9BS
FOSE v 2,0 -19.5 4.8 -0.3 4,2 -3,6 4.0 F 2,5 E]

—finnd kapital e, K 1031 926 931 923 BBE B58 893 919 o945 9B1
ST 4.3 -10.2 0.5 -0.9 -3.8 -3,3 4,0 2.9 2.8 .8

—zména zdsob a cennosti mid. K& a3 30 a9 14 10 ra r 5 3 a
Saldo @ahraniéniho obohodu mifd. KE a2 152 127 159 215 247 311 353 arr 405
—wywoz thodi astuieb i KE 2480 2216 2524 2787 2001 3053 2277 3422 3583 3770
FAsE v 9 -7 -10.7 3.9 10,4 T.7 1.7 7.3 +.4 4,7 5.2

—dowoz thofi a sluieb . K¢ *388 2063 2397 2628 2786 806 2966 3IoFo 3206 3365
FASE W -, 5 -13,6 16,1 9.6 6,0 .7 5.7 3.5 a4 5.0

Hruby marodni dachod an mid. K& IE6E 3sosa 3506 3566 3561 3627 3709 3s21 39523 4055
ETI R 7.8 4.3 0,1 17 -0, 1 i.s 2.3 3.0 2,7 2.4

Saldo prvotnich ddchodd 5 mig. K& -180 -251 -285 -258 -285 -257 -314 -352 -380 416

Zd.ro_r dot: ESL, wastnd propodity

Spatfebo neziskovych institucd fe raforena do spotfeby sektory darmdonost

Hruby adrodni didchod je sowsterm HDP o salds dstyeh prvatnich ddchadd se sofiranidim, Bfedstovuie dhrn grvatnich primovpch dichodd residents
frrahrody roméstoonodm, Giste foné no vwrobe o dowvor, dichooy 2 wiostmictw) hruby provosnd prebytek o smifeny adiochoal),

Soido Sistych prwetnich ddchodl rezidentd we wiahu k& szohronid je soudtem rozaddiiu pRjotych o wwolocenych merd o ddchodd z wiastoichw furok,
adlwidend o reinvestowmrich riskd 7 aktiv wiostnénich nerezidenty). Wond odpowdd bifonc vianosd plarebnd bifonoa.

i

Tabulka C.1.1: HDP — uiti ve stalych cenach — roéni
efetérend objemy, reforencni rok 2005

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Piadb.  Predikce  Predikce Wphileg Vithdea!

Hruby domaci produkt i, KE 2005 IG3IS 3471 I557T 3622 35385 3551 2613 3685 ITEE 3863
st v % 3,1 -4,5 2,5 1.8 =10 0.9 1.7 z,0 2,2 2.5

Wipdaje domacnosti na spotfebu ' e, K 2005 1720 1724 1740 1749 1711 1714 1723 1749 1782 1816
st w % 2.8 0,2 0,9 0,5 2,1 0,1 0,6 1,5 1,9 1.9

Wydaje viadnich inst. na spotfebu i, KE TS aFa Fo1 To3 BE4 871 BE2 &87 631 FOoo Fos
s v % 1.2 a.0 0.2 2,7 1,9 1,6 o8 o7 1.2 1,2

Twoarka hrubdho kapitdlu el KE 25 1071 BES 201 o03a BEG3 B25 B53 BrF2 B2 922
FOSE W % 1,8 -z20,2 5,4 0.8 5,0 a4 3,4 2.3 2,3 z,3

— fixni kapital . KE 200E 1004 BG93 S0z aas BG4 834 B56 873 891 (=5 §- ]
rEsE Y % 4,1 -11.0 1.0 .4 -4.5 -3.5 2,7 z,0 2,1 3.1

—zména zasob a cennosti g, KE 20O a8 -38 -1 E] -1 -9 -3 o 1 3
Wpvor rhol a slubeb ) K8 2O LT 2354 FTAT 2977 10D 3115 3233 3368 2515 IGES
AEr v % 4,0 -10.9 15,4 a5 4.5 a2 3.8 o2 4.4 4.9

Dovor zhodi a slufeb . K 2005 xa67 2169 503 2678 2¥39 2755 raa9 2956 3078 3221
st % 2.7 -12.1 15,4 7.0 2.3 0.6 3.4 .8 4.1 a7

Hrubé domiaci wdaje . K 2005 2465 3zE8 2331 3zav 3252 3z31 3272 3azz21 3382 3452
whsr v N 2.2 -5,1 1,9 -0.1 -2.B -0.7 1.3 L.5 1.8 z.1

Metodicks diskrepance ™' i KE 2005 -6 7 -2 18 -31 -28 -34 -39 43 3
Rednyg hruby doméci ddchod . K Z00S5 3562 F441 3482 3S04g 3455 FLE0 3550 El-E1-3 3T1E 3anl
CAEE W R z.1 -3.4 1,2 0,6 -1,4 0.1 2.6 x4 2,2 2.5
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Graf A.15: Hruby domici produkt - R  sousedni stity Graf A.1.5: Hruby domici produkt - CR 2 sousedni stity
riist proti predchozimu roku v %, sezdnné odisténd doto nist prati predchozimu roku v ¥, seronné aciéténa date

Y
| —eckd mputii ' : : 3 | —reki republika
Nemecks E Nomicko
Rakouskn " Rakousko
§ Poisko — | | & Polsko
- Pridikeel - ek Pradikee
]
19% 1997 19% 1999 2000 2001 002 2003 2004 2005 M06 2007 NE 009 D0 01 02 0B 0¥ NG 19 1997 1958 1399 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 00 01 012 083 114 1015
Zdroj dat: Eurastat, viostni propocty Edroj dot: Eurostot, viostn propacty
Ceny

Na pocatku letoSniho roku doSlo v souladu s lednovou predikci ke znacnému
zpomaleni meziro€ni inflace, coZz bylo dano odeznénim dopadd loriského zvySeni
DPH a pfechodem meziro€ni zmény regulovanych cen z ristu do poklesu.

Rok 2014 by se i pfes oslabeni koruny vlivem devizovych intervenci CNB mél
vyznacovat velmi nizkou inflaci.

Protiinflané bude pusobit i zapornd produkéni mezera, a to i pres solidni
meziCtvrtletni rist HPH ve 4. Ctvrtleti 2013. DalSim Cinitelem, ktery by mél plsobit
slabé protiinflatné, je uvaZzovany vyvoj jednotkovych nakladd prace. Nepfilis
vyznamné by na inflaci méla pusobit dolarova cena ropy, u které je predpokladan
mirny pokles o 3,8 %. Naopak vyznamnym proinflaénim faktorem je oslabeni koruny
dané devizovymi intervencemi CNB. PFedpokladané meziroéni oslabeni koruny o 4,8
% proti euru a o 3,2 % proti americkému dolaru pfedstavuje pomérné citelny
proinflani impuls, ktery vedle pfispévkd administrativnich opatfeni stoji za
oCekavanou akceleraci meziro€ni inflace v pribéhu roku 2014. Ta v 1. Ctvrtleti patrné
doséahla jen 0,2 %, avSak ve 4. Ctvrtleti by méla Cinit jiz 1,9 %.

Pfes znacné uvolnénou ménovou politiku jak v kurzové, tak urokové slozce, by
pramérna mira inflace v roce 2014 méla byt velmi nizk4 a dosdhnout pouze 1,0 %
(beze zmény), pfi prosincovém meziro¢nim rastu cen o 2,0 % (proti 1,9 %).

V roce 2015 by jiz administrativni opatfeni méla pusobit obvyklym proinflatnim
smérem, a to i pfes zavedeni tfeti sazby DPH ve vySi 10 % a zruSeni poplatkd za
navstévu lékare, coz by dohromady meélo inflaci snizit o 0,2 p. b. Proinflané by na
rozdil od letoSniho roku mély plsobit jednotkové néklady préce. Inflace by méla
nadéle byt nepfilis vyznamné tlumena mirnym poklesem ceny ropy, vliv oslabeného
kurzu koruny by meél doznivat, zdporna produkéni mezera by jiZ méla rist cen tlumit
méné intenzivné nez letos. OCekavame, Ze primérnd mira inflace v roce 2015
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doséahne 2,3 % (proti 2,4 %) a prosincovy meziro¢ni rst spotfebitelskych cen 2,0 %
(beze zmény).

Deflatory

Defldtor hrubych domaécich vydaja, ktery je komplexnim indikdtorem doméaciho
cenového vyvoje, vzrostl ve 4. Ctvrtleti 2013 meziro¢né o 0,9 % (proti 0,5 %).

Tento rast byl z pohledu jeho struktury dan jak rastem deflatort spotfeby doméacnosti
a vlady tak rastem deflatoru tvorby hrubého kapitalu. Rast deflatort tvorby hrubého
fixniho kapitalu stejné jako deflatoru spotfeby domacnosti byl v jisté mife ovlivnén
zésahem CNB, nicméné s ohledem na nagasovani intervence zcela jist&é nedoslo k
findlnimu pfizpasobeni cen. Investi¢ni poptavka je prozatim dostate¢né slaba na to,
aby bylo mozZné uvazovat poptavkové faktory.

Tabulka C.2.1: Ceny — rofni

z008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Predikee  Predikce  Wphied  Wihed
Spotfebitelské ceny
pramér roku primée 2p05=100| 112,14 113,3 1150 1172 1210 1228 1240 ‘1368 1286 131.3
~primérnd mira inflace rdSE Y W &3 1.0 1.5 1.9 3,3 1.4 10 2,3 1.4 2,1
prosinec prdmés 2005=100 1118 1129 115.5 118.3 131.3% 1228 1253 1278 1296 1322
st v % 3,6 1,0 2,3 2.4 2,4 1.4 2.0 2,0 1.4 2,0
ztoho pFispévek
—administrativnich opatfeni L proc. body 4,2 1,0 1,6 1.2 2,2 1.0 0,0 0,3 =0,3 0.4
—triniho ristu proc, body 0,7 oo o7 1.2 0,1 o4 2,1 1.7 1,7 1.6
HICP prdmds 2005=100 111,77 1124 113, 7  116,2 120,32 121.9 1233 136,11 1279 1306
STV % 6.3 0,6 1,2 2,1 3,5 1.4 1,1 2.3 1,4 2.1
Mabidkowé ceny byrd pramés zoas=too| 1624 1579 1516 1444 1451 1465
st w % 23,4 2,8 4,0 4,8 0,5 1.0
Deflatory
HOP prdmds 2OTF=100 1052 1083 106.6 1056 107.3 1004 1114 13,2 114,2° 1158
st N 1.9 2.3 -1,6 0.9 1,6 1,9 1.8 1,7 0,9 1.3
Hrubé domaci wdaje primér poos=rool 1084 1097 1093 1095 1116 1126 1135 1151 116,1 1178
réist v % a1 1,2 0,3 0,1 1.9 0,9 0,8 1,4 0,9 1,5
Spotfeba domacnosti H prdmér 2OTE=100 1095 1103 180,22 1107 1136 114,23 1158 I18.2 119.8 122.3
St v 4.8 08 =0, 2 o5 2,7 1.1 (18] 2.0 1.4 2,1
Spotfebaviidy prdmnds 2O05=100 112,66 1154 1145 11589 1176 1177 1188 130.1 12006 1216
A% 3.4 2.5 -0,5 0.9 1,5 0,1 0,9 1,1 o4 0.8
Tworba finniho kapitdu primée Z005=100]| 1028 1037 1032 1020 1027 1030 1043 1053 1060 1068
rdsEy W 0,1 1,0 -0,5 1,2 0,8 0,2 1,3 1,0 0,7 0,7
Wivor zhodi a siufeb primér 2005=100 53,9 94,1 92,9 93.6 96,5 98,0 1014 IC016 1019 1022
sl v 4,5 0.3 -1,3 0.8 3,1 1.6 3.4 o3 0.3 0.3
Dove: zboii asluieb primds 2005=100 26,.E 95,2 95.B 98,1 101, 7 101.8 104,31 1038 104,32 1045
rasEw % -3,1 -1.7 0,6 2.5 3,6 0,1 2,2 0,2 0,3 0,3
sménné relace primss 2O05=100 o7.0 9E,9 a7.0 95,4 24,9 96,2 974 97.9 97,9 97,9
P W W -1,4 2.0 -1,9 -1,6 -0,5 1.4 12 0,5 0,0 0.0

Zdvoj dot: E5U, Eurostot, wostn propocty
Pozn.: Vithled no rok 2016 vichdal z pledpokledu snifen obowu stavajicich sazeb 0PH 0 1 p. b (g, no 14 % a0 20 %) k 1. 1. 2016,
o Zména regulovanyich cen (die wkozniche CSU) a nepfimpch dani.

M WernE spotieby nexiskovpch institucl,
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Odhad a predikce HDP - Predikce HDP a jeho vydajovych sloZzek je ovlivnéna
obdobnymi rizikovymi faktory (viz Rizika predikce) jako v pfedchozich predikcich.
Rizika spojena s vyvojem vnéjSiho okoli jsou ale ve stfednédobém vyhledu na nizsi
hladiné.

Na zakladé mésiénich statistik CSU, s ohledem na vyvoj konjunkturalnich ukazateld
a rovnéz s prihlédnutim K jiz obvyklému efektu pfedzasobeni se cigaretovymi kolky v
disledku rustu spotfebni dané na tabak se domnivame, Ze meziCtvrtletni rast
realného HDP byl ve 4. Ctvrtleti 2013 silngjSi nez ve 3. Ctvrtleti 2013. Konkrétné
odhadujeme, Ze meziCtvrtletné reélné vzrostl o 0,5 % (proti 0,6 %). Sou€asné by

kvuli vySSi srovnavaci zékladné mél HDP v 1. &tvrtleti 2014 viceméné stagnovat.

Odhadujeme, Ze za cely rok 2013 HDP reélné klesl o 1,4 % (proti 1,0 %). To bylo z
hlediska struktury vydaju dano zejména meziro¢nim poklesem hrubych domacich
vydaju. V ramci nich odhadujeme pokles spotfeby domacnosti o 0,2 % (proti rastu o
0,2 %), rust spotieby vliady o 1,6 % (proti 0,8 %) a pokles tvorby hrubého kapitalu o
58 % (proti 7,9 %). K realnému poklesu HDP v roce 2013 pfispél i zahrani¢ni
obchod, kdy odhadujeme rast vyvozu o 0,3 % (proti poklesu o 0,1 %) a rdst dovozu o
0,7 % (proti poklesu o 0,9 %). Tyto zmény odhadl jsou zpusobeny nejen odchylkou
zvefejnénych Udaju za 3. Ctvrtleti 2013 od predikce, ale i revizemi pfedchozich
Stvrtleti®,

Pro cely rok 2014 predikujeme rdst redlného HDP o 1,4 % (proti 1,3 %). V roce 2015
o¢ekdvame rust HDP 0 2,0 %. Nominalni HDP v roce 2014 pravdépodobné vzroste
0 3,1 % (proti 1,9 %). Pro rok 2015 predikujeme rast nominalniho HDP o 3,3 %.

Tabulka C.1.1: HDP — ufiti ve stilych cendch — rofnl

FFetérens ohiemy, referendni rok 2005

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 ZOAS 2016 04T
itad  Preediicr  Pradikoe Wil Wih e

Hruby domacl produkt o, K 2005 3635 3471 3557 Ie22 3585 3536 3585 3656 ITaq 3835
st B 3.1 4,5 2,5 1.B -L0 -1.4 14 z,0 4 2,5
Vidaje damacnosti naspotiebu o, Wi 2GS 1720 1724 1744 1Tag 1711 1708 17iE 1743 1776 1810
il % B 0,2 o5 0.5 X1 0.2 0.6 LS 1.5 1,9
Vydaje Wadnich inst. naspotfebu o, K QIS E74 701 703 EE4 671 681 EEE 691 B9 TOE

risre & 1z 4.0 0.z 2,7 -1,9 16 1o o2 10 1.1

Twarka hrubého kapitsilu o, M 2 O0E 1071 855 901 oS08 863 813 B22 Ba7 875 an4
rlitw 19 -20.2 54 0.8 -5.0 58 1.0 31 33 3.3
—fixni kapital i, W 20§ 1004 BO3 902 505 BG4 823 B0 842 A8 |05
riud v &% 4.1 -11.0 1.0 0.4 -4,% 44 0.3 2.6 3.1 31
—azrmina razab acennosti ool W 68 -38 -1 3 1 =1 1 & 7 g
Wyvor thodi a shuieh i, Wit 2005 2E42 Fa-1-1] 2y 287F 3109 3119 3136 3365 3504  26eT
il v K 40 10,8 15,4 9.5 4,5 03 1.8 4,0 4,1 4,7
Dowvoz abofi a sluich i, M 200 2467 1169 2503 2678 2739 £158 2845 £953 IDER 3I01
rilstw % 27 12,1 154 7.0 2.3 0,7 3.2 3.8 3.9 4,4
Hrubé domacl wdaje mi, ki 2005 3465 32838 3351 i3ay 3252 3214 3238 3292 335% EL ]
rilsgw % Z.1 -5,1 1,9 0,1 -2,8 12 a8 1.6 2.0 2,0
Matodiche diskrepance ™ o, Wi 2 005 b ¥ 1 -8 =31 -24 -34 a9 -4 51
Redlng hruby dombcl dichod ool K2 2005 3562 3441 3482 3504 3455 34440 3513 3574 IG62 3751

il W z.l -3.4 1.2 0.6 -1.4 -0.4 2,1 1.8 T4 2,5
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Tabulka.C.1.3: HDP — ufiti v b&Enych cendch — rodni

0B o009 2010 2011 2012 2013 2014 20158 2016 2017

(it Precfiece Predibee  Wpkled  Wphind

Hruby domacl produlkt mkd £ 3B4B 3759 3791 IB23 3846 3BS55 3aya 4106 4233 2393
Fistw N 5.1 -2.3 0.8 0.9 0.6 0.2 1 § 3.3 C s | 3.8

Vidaje domdacnosti naspotfebu 1 migt. Kf 1BR3 1902 1917 1535 1944 1964 1003 2067 2125 2r09
rdstw® 7.8 i.0 o8 1.0 0.5 1.0 1.5 3.7 2.8 1.5

Wydaje Wadnich inst. na spotfebu mid Kf 759 F{ L] 207 793 789 a2 BiG azx7 Big -1
it v % 4.6 E.G -0,2 1,8 0,5 1,7 1.7 1.4 1,3 2.0

Tworha hrubdho kapitalu mkd £ 1114 296 940 237 293 B46 g&1 H38 934 1]
rlstwH 2.0 -19.5 4.8 1.3 4,2 5.4 1.8 4,3 4.0 3,7

=fimnl kapitdd mkt K 1031 I8 931 923 888 B8B4G B54 HES 919 54
risiy A 4.2 =102 0.5 3.9 -3,.8 4.7 18} 3.7 3.8 1.8

=i na zEsoh & cennostl mid. ki B3 -30 a 14 1o o T 13 4 14
Saldo rakhranic nitvo obichodu il K 92 152 127 159 215 244 I 315 337 362
—vyvol okl a shubeb mil K¢ 2480 2216 2524 27BT 3001 3051 3255 3372 3521 IGE
Fsd vl 0.7 -10.7 129 10.4 7 1,7 6.7 3.6 4.4 5.0

—dovar thafi bslukbeb bt K 231BEB 2064 2347 262E 2786 2808 2951 3057 JIES FIFE5
rsze A 0.5 -13.6 16,1 9.6 &.0 08 5.1 3.6 a2 4.7

Hrubiy niradni dichod ™ mit Ef IGER 3s08 LTI I5EE 3561 3585 1674 arar 38543 2034
it v % 7.8 4,3 0,1 1.7 0,1 0,1 31 3,1 2.4 1.4

Saldo prvotnich dischodi ™' mid £f -1LB0 251 <285 -258 285 290 299 319 =339 359

Zdrgj dot: 51, wastni propodty

u Epotfeba mesiskovych institucd j& raferena do spotfeby sekfory doemdenashi

u Hrulyy Advadliy gchod jo soulten HOP @ ol dsbycty prvotnioh diefhodl se sohvenidim, Predalovae i Brvatrioh priimovpch diicfocld residentd
fodhrodp ramdstamacim, dsieé dond na wirobu o dovar, ddchody 2 vlostaictu, Arehy pravoeny ofebpted @ semdony dichod)

Saide dstyclh preataich dichodi renidentd ve wrhahu k gahranidi je soultem rozdite pifatpch @ wwplarenych mezd o alchoold 2 wiastmich (o,
dividend @ reirsestovanych ziskd 7 akdiv wastndmech apresidenty). Wond adpovichd blimact vinosd platehn bifonce,

Spotrebitelské ceny - Primérna mira inflace v roce 2013 dosahla 1,4 % (v souladu
s predikci). Meziro¢ni rast spotfebitelskych cen v prosinci 2013 ¢&inil 1,4 % (proti 1,2
%) a byl pfevazné dan prispévkem administrativnich opatfeni ve vysi 1,0 p. b., z
¢ehoz 0,9 p. b. pfipadalo na dopad zmén nepfimych dani.

Z hlediska pfispévkl jednotlivych oddili spotfebniho koSe k meziro€ni inflaci
prosinci nejvice pfispél oddil potraviny a nealkoholické napoje (0,7 p. b.), kde se
ceny meziro€né zvysily nejvice ze vSech oddild, ato o0 4,8 %. Rok 2014 by se i pfes
oslabeni koruny vlivem devizovych intervenci CNB mél vyznagovat velmi nizkou
inflaci.

Naopak vyznamnym proinflatnim faktorem, ktery se také nejvice podili na zvyseni
predikce pramérné miry inflace v roce 2014, je oslabeni koruny dané devizovymi
intervencemi CNB. Pfedpokladané meziroéni oslabeni koruny o 4,7 % proti euru a
3,1 % proti americkému dolaru pfedstavuje pomérné citelny proinflacni impuls. Ten
také stoji, vedle pFispévkd administrativnich opatfeni, za oCekavanou akceleraci
meziro¢ni inflace v prubéhu roku 2014, jez by méla v 1. Ctvrtleti dosdhnout sice jen
0,2 %, avSak ve 4. Ctvrtleti jiz 1,8 %.

Pfes zna¢né uvolnénou ménovou politiku jak v kurzové, tak urokové sloZce by
pramérna mira inflace v roce 2014 méla byt velmi nizka a dosdhnout pouze 1,0 %
(proti 0,7 %), pfi prosincovém meziro¢nim rustu cen o 1,9 % (proti 1,4 %).
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Administrativni opatfeni zfejmé jiz budou pusobit obvyklym proinflaénim smérem. V
roce 2015 by tak primérna mira inflace méla dosahnout 2,4% pfi prosincovém
mezirocnim rustu spotfebitelskych cen o 2,0 %.

Vyhled na roky 2016 a 2017 vychazi z platného stavu legislativy, coZ se ve vyhledu

inflace odrazi zejména dopadem zmén nepfimych dani.

Deflatory - Deflator hrubych domécich vydaju, jenz je komplexnim indikatorem
doméciho cenového vyvoje, vzrostl ve 3. Ctvrtleti 2013 meziro¢né o 0,6 % (proti 0,8
%).

Ocekavame, Ze deflator hrubych doméacich vydaju v roce 2014 vzroste o 0,8 % (proti
0,6 %). Pro rok 2015 predikujeme rust deflatoru o 1,7 %. Sménné relace v roce 2014

vykazi rist o 0,9 % (proti poklesu o 0,2 %), pro nasledujici rok predikujeme jejich
pokles 0 0,2 %.

V navaznosti na tyto hodnoty otekadvame, Ze implicitni deflator HDP v roce 2014
vzroste o0 1,7 % (proti 0,5 %) a v roce 2015 0 1,3 %.

Tabulka C.2.1; Ceny — roéni

20E 2009 2010 2011 2012 2013 014 2015 2016 2017
Oofiodd  Preofios - Preclibee Wiindesd Wiz
Spotfebitelské cany
promér rok s A0S 1121 113,37 1150 2 117.2 1210 122 8 1240 1269 1281 133.6
—pramérnd mira inflace rlst v K 6.3 1.0 15 1.9 3.3 1.4 1.0 2.4 0.9 2,0
prosinec drinde JOA0SF G0 111,E 112,98 1155 118.3 1211 122 8 1252 1377 iz8.0 1314
Fligt o & N 1.0 z3 24 z.4 14 1.9 2.0 1 1,9
ztoho piispevek
—administrativmich opatfeni ¥ prac. boady a3 1,0 1,6 1.2 2,2 1,0 0,1 05 -0,5 0.8
—triniho rdstu proc. body a7 .0 o7 1.2 L1 § o4 2.0 1,5 1.6 1.4
HICP e QOGS -F 06D 111, 7 1124 1137 11&6.2 120,3 11,9 1232 126,2 1274 133.0
risg e X 6.3 e 1.2 2.1 1.5 1.4 1.1 2.4 0.9 2.0
Mabidkowd cony bytd premér 2005100 16,4 1598 151,45 1444 1451 1465
il % x3.4 2.8 B 4.8 o5 1.4
Deflatory
HDP Brddy 2005 =1 00 105.% 138.3 1065 1056 1073 1093 1108 1123 115.1 114.5
rst v N 1.9 2.3 -1,6 -0.9 1,6 1.6 1.7 1.3 o7 1.3
Hrubé domdol widage Driuonds 2005 =L 0 1084 109, 7  109,3 1095 1116 1124 1133 1152 1160 1176
Fist vl 3.1 1.2 -0,3 0.1 1.9 (= 0.8 7 o7 1.4
Spotfeba domacnasti argenér 200F-Fo0 ) 1095 116,3 130,22 110.7 1136 13150 1160 1186 1196 1220
Filne % A 0.8 -0,2 0.5 2.7 1,2 0.9 2.2 0,9 2,0
Spoticba viady o rdende 2008 =F 0 1126 1154 1149 115.% 1176 1177 1185 11596 1z00 1211
iyt v % 34 2.5 -0,5 (1% ] 1.5 0,1 0.7 1.0 a3 LiR-]
Twarba fixniho kapitdle ordends 2O T 108 103.,7 1032 iaz.0 102,77 1028 1041 1052 1059 1067
rliss % 0,1 i,0 =05 1,2 o8 o1 13z 1,0 .7 o7
Wyvoz dhadl aslufeb Arimdr 20085 =00 935 44,1 9L.9 93.6 HB.5 978 13ke 1002 1005 102
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Graf C.2.1: Spotifebitelské ceny
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Trh prace

Trh prace se z makroekonomického pohledu choval nadale spiSe nestandardné.
Meziro¢ni narast zaméstnanosti (méfené poctem osob) pokracoval, podle o¢ekavani
se zwy3il podet registrovanych nezaméstnanych, nezaméstnanost VSPS v3ak klesla.
Pokles mezd byl vzhledem k pfesunidm odmén a rostoucimu rozsahu prace na kréatky
Gvazek oCekavany, jeho rozsah vSak byl ponékud pfekvapivy.

Zaméstnanost podle VSPS ve 4. &turtleti 2013 meziroéné vzrostla o 0,8 % (proti 0,5
%) prevazné diky pfirdstku poctu osob v kategorii zaméstnanci o 1,3 % (proti 0,7 %),
pfiemz k tomuto vysledku nejvice pfispival terciarni sektor.

Nezaméstnanost

V kontextu EU je sice mira nezaméstnanosti (VSPS) v CR jedna z nejnizsich, na
druhou stranu vSak v roce 2013 pocet uchaze€l o zaméstnani registrovanych Urady
prace doséahl nejvy3si arovné v historii CR. Dalsi narlist pfitom predpokladame i v
roce 2014.

Mzdy

Pokles objemu mezd i prGmérné mzdy ve 4. Ctvrtleti 2013 byl svym rozsahem
pfekvapivy. Objem mezd a platd by se proto v letoSnim roce mohl zvysit o 1,7 %
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[proti 2,2 %) a v roce 2015 o 3,6 % [proti 4,3 %). Na zakladé rozhodnuti viady od
roku 2015 nedojde k pfesunu 2 p. b. sazby zdravotniho pojisténi ze zaméstnavatell
na zameéstnance. Podle naSich plvodnich odhadl mél pfispévek této zmény k rlstu
objemu mezd a platd v roce 2015 dosahnout 0,5 p. b.

Primeérna mzda (podnikova, prepocétena na plny Gvazek) ve 4. ¢tvrtleti 2013 klesla o
1,8 % [proti rdstu o 0,8 %), v readlném vyjadfeni se pak snizila o 2,9 %. Zde je
evidentné vyznamny vliv 4. Ctvrtleti 2012, ve kterém byl vyplacen znaény objem
mimoradnych odmén. Z dlvodl uvedenych vySe, oCekdvame rust primérné mzdy o
2,1% % roce 2014 (proti 2,5 %)
a0 3,4 % vroce 2015 [proti 4,2 %).

Graf C.3.6: Ekonomicky vwwkon a nezaméstnanost
rreziracnd rast realnéfho HDP v %, mesiracnd piirdstky registrovoné nezameéstnanost v His osob
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Mezinarodni srovnani

Ekonomicka drovelt CR, vyjadfena hrubym domécim produktem na obyvatele
pfepoctenym pomoci bézné parity kupni sily, dosahla v roce 2013 pfiblizné 20 400
PPS, coz odpovidalo 73 % ekonomické urovné EA12. Po obdobi konvergence, kdy
se v letech 2000 aZ 2007 relativni ekonomicka Grovers CR v porovnani se zemémi
EA12 zvySila o 13 p. b., dochazi od roku 2010 ke stagnaci. Vzhledem k pomalému
hospodarskému oZiveni by relativni ekonomicka uroveri CR méla v roce 2014
stagnovat, v roce 2015 by se mohla zvySit o 1 p. b.
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Alternativni pfepocet HDP na obyvatele prostfednictvim béZzného sménného kurzu
bere v Uvahu trzni ocenéni mény a z ného vyplyvajici rGznou Groven cenovych
hladin. V roce 2013 &inil tento ukazatel v pfipadé CR pfiblizné 14 200 EUR, tedy 49
% Uarovné EA12. V uvedeném roce se absolutni i relativni aroven HDP na obyvatele v
pfepodtu sménnym kurzem sniZila, k éemuZ prispély i devizové intervence CNB.
Vzhledem k predpokladu, e CNB bude ménovy kurz jako daldi nastroj mé&nové
politiky vyuZivat az do poloviny roku 2015, po&itdme pro rok 2014 s dalSim poklesem
absolutni i relativni trovné.

Pokud jde o srovnani cenovych hladin, v Ceské republice se v roce 2013
komparativni cenova hladina HDP sniZila o 2 p.b. a dosahla tak 67 % prdméru
EA12. O¢ekavany mirny pokles komparativni cenové hladiny o dalSi 3 p. b. v roce
2014 by mél napomoci k udrzeni konkurenceschopnosti ¢eské ekonomiky.

Tabulka C.5.1: Urovef HDP na obyvatele pfi pfepoftu pomoci béiné parity kupni sily

2006 2007 2008 2009 2010 2011 Z0ORZ 2013 2018 2015

Culad  Predice  Predikoe

Ceskd republika FP5| 1B 900 20700 20200 19400 19500 20100 20300 20400 21000 21700
EATZ=100 73 75 74 75 73 73 3 73 73 74

Slovinsko Fesl 20700 22100 22700 20300 20500 21000 20%00 20500 20800 21400
EAL2=200 79 B0 a3 79 7 77 75 74 73 73

Slovensko fesl 15000 16900 18100 17100 17500 18500 19100 19200 19800 20 700
EAL2=100 57 62 66 =1 &7 67 &9 63 &3 70

Litwa FREl 13600 15500 16100 13 600 ISO000 16700 17900 1E700 19E00 20900
EATZ=100 52 L6 59 53 56 61 &4 &7 &9 71

Portugalsko Fesl 1B 700 19600 19500 18800 19700 19600 19200 19200 19600 20200
EAf2=100 72 72 71 73 74 71 [-4] B 69 69

Estonsko Ffesl 15600 17500 17200 15000 15500 17 200 18000 18200 18500 19900
EAT2=200 &0 54 53 58 58 63 G5 65 &6 68

Recko Pposl 21 800 22500 23100 22100 21200 19900 19200 18500 18900 19 700
EALZ =100 a4 82 21 E& a9 72 &a BE =15] 67

Lotyisko Frsl 12500 14300 14600 12700 13200 14 700 15900 16800 17900 19100
EATZ=100 48 52 53 49 49 54 57 B0 &3 65

Polsko Fesl 12300 13600 14100 14 200 15300 16200 156800 17200 17900 18 700
EAL2=100 a7 50 51 55 57 59 51 61 &3 63

Mad arsko eosl 14900 15400 16000 15300 15800 16300 16700 17000 17600 18200
EA12=100) 57 56 58 GO 549 6O &0 61 52 62

Chorvatsko Frsl 13700 15200 15800 14 500 14300 15200 15500 15400 15700 16100
EATZ~T00 52 55 ] 56 53 55 56 55 L 55

Ferof dot: CSU, Eurastad, wastad propocty
Pozn.: Pantow kupad sily je tokowy pomér mezni ménami, ktery vwiodfwe schopnost sokoupit steiny soubor statkd v obou zemich. Zemé jsou sefazeny
podie odhodowané ekonomicke urowné v roce 2014

Graf €.5.1: Urover HDP na obywvatele pfi pfepoftu pomoci béiné parity kupni sily
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Predikce HDP a inflace dle Mezinarodniho ménového fondu

Poznémky
V A o T ey Stupnic CoVumry/

Zemé Téma Predmétové Jednotky fady 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 215 2016 2017 2018 2019

specificky

ch

CR  Hruby doméci produkt ve stéljch Nérodniména  Miliardy 4 3635344 3471494 3557216 3,621,908 3,584,924 3553645 3,620,739 3,693,795 3772619 3858739 3,952,339 4,048,733
CR  Hruby doméci produkt ve stéljch Procento zmény u 3,09 -4507 2,469 1,819 -1,021 0,873 1,888 2,018 2134 2283 2,426 2439
CR  Hruby doméc produkt v béznych Nrodniména  Miliardy 14 3848411 3758979 3,790,880 3,823,401 3845926 3,881,085 4000906 4,147,663 4308428 4484682 4676414 487928
CR Hruby doméci produkt v béZnych Dolard Miliardy u 225427 197187 198,494 216061 196446 198,312 198537 205719 212936 219315 224,229 226,97)
CR Hruby doméci produkt, deflétor ' index u 105861 108281 106,59 105563 107,281 109,214 1105 112287 114203 116221 11832 120,514
CR  nflace, primémeé spotfebitelské Index u 112108 113267 114925 117,142 121 122,717 123944 126299 128825 131401 134,029 136,71
CR nflace, prdmémé spotfebitelské Procento zmény u 6,339 1,033 1,464 1,929 3294 1,419 1,000 1,900 2,000 2,000 2,000 2,00
CR  hflace, konec obdobf spoteitels hdex u 118 1129 1155 18,3 1211 1228 124274 126759 129294 13188 134518 137,208
CR  hflace, konec obdobi spotfebitels Procento zmény o 3614 0984 2303 2424 2367 1404 12 2 2 2 2 2
CR  Sestimésiéni Londjn mezibanko Procento
USA  Hruby doméci produkt ve stéljch Narodniména  Miliardy 4 14,833,575 14,417,925 14,779,350 15,052,375 15,470,725 15,761,300 16,197,557 16,675,941 17,181,916 17,681,166 18,139,658 18,541,988
USA  Hruby domécf produkt ve stéljch Procento zmény u -0,201 -2802 2,507 1,847 2,119 1878 2,768 2,953 3034 2,906 2,593 2214
USA  Hruby doméc produkt v béZnjch Narodniména  Miardy & 14,720,250 14,417,950 14,958,300 15,533,825 16,244,575 16,799,700 17,528,382 18,365,803 19,282,539 20,239,777 21,179,687 22,089,994
USA  Hruby domé&ci produkt v béznych Dolar(i Miliardy H 14,720,250 14,417,950 14,958,300 15,533,825 16,244,575 16,799,700 17,528,382 18,365,803 19,282,539 20,239,777 21,179,687 22,089,994
USA  Hruby doméci produkt, deflator  Index u 99,236 100 101,211 103198 105002 106,588 108216 110,134 112226 114471 116,759 119,139
USA Inflace, prumémé spotrebitelské Index u 21525 214565 21808 224932 229,599 232% 236226 240016 244361 249214 254,149 259,307
USA hflace, primémé spotrebitelské Procento zmény i 3815 -032 1,638 3142 2075 1,464 1402 1604 181 1,986 198 2,03
USA  hflace, konec obdobf spotfebitels ndex u 213113 217185 22081 227588 231656 234518 238065 242049 246793 251603 256,754 261,92
USA  hflace, konec obdobi spotfehitels Procento zmény u 0,701 1911 1,669 307 1788 1,236 1512 1673 1,9 1949 2,047 2,019
USA  Sestimésiéni Londjn mezibanko Procento 3,046 1121 0,518 0,507 0,687 0,409 0,375 0,822 nla nla nla n/g

N X4

Predikce HDP ve stalych cenach je mirné vy3si nez predikce MFCR, predikce inflace
je odhadovana dlouhodobé kolem 2 % a blizi se inflaci USA.

Prioritou hospodarské politiky pro nasledujici obdobi je konsolidace vefejnych
rozpoétl zaméfena nejenom na snizeni deficitd vladniho sektoru, ale i na zlepSeni
strukturalnich parametru, jako je kvalita vefejnych financi a posileni prordstovych
atributd Ceské ekonomiky.

Vysoka kreditibilita CNB se odrézi v pevném ukotveni infladnich ogekavani v blizkosti
inflaniho cile.

S recesi svétové ekonomiky se rast HDP predikuje na nasledujici obdobi 0 az 3 p.b.
Tato skuteCnost muze v kratkém ¢asovém horizontu pozitivné ovlivnit rast vSech
odvétvi narodniho hospodafrstvi.

Ocekava se, Ze tyto ukazatele budou z dlouhodobého hlediska konvergovat
k pramérnym ukazateldm EU12 a EU27.
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Rozhodujici odbératele pfedstavuji obchodni Fetézce, ktefi se podileji na dodavkach

ze 42,31 %.
Tab. 1.2.4.3.a. - rozhodujici odbératelé
Pofadi| Dodavkyv Ké Firma % zastoupeni
1 43 574 531 Kaufland v.o.s., PRAHA 4, Pod Vi$iiovkou 15,20%
2 13 435 479 AHOLD Czech Republic, a.s. Brno 4,69%
3 13 208 969 MAKRO Cash & Carry CR s.r.0., PRAHA 515 4,61%
4 12 057 328 Tesco Stores CR a.s., Centrélni G&etni p 4,20%
5 8 858 869 Penny Market spol. s r. 0., Radonice 3,09%
6 8 045 824 GLOBUS CR k.s., PRAHA 9 - CAKOVICE, Kost 2,81%
7 7 384 327 JIP wychodoceska, a.s. Pardubice Poly 2,58%
8 6 564 703 VICOM, spol. s r.o., PRAHA 7, Jankovcova 2,29%
9 4540 179 Hodnoceni, kontrakt.jed, 1,58%
10 3661 775 Spar Ceska obchodni, spoleénost s.r.o., 1,28%
121 331983 Celkem 42,31%
Tab. 1.2.4.3.b. Produkce vina
Rok 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Suma litry 4 620918 4 188 689 3901 947 3993 592 4 409 567 5072 459
Rok 2009 2010 2011 2012 2013
Suma litry 4746 302 4 677 464 4 131 538 3734491 3 878 667
Tab. 1.2.4.3.c. Porovnani produkce vina Znovin, CR a EU v hektolitrech
Rok 2008 2009 2010 2011 2012 2013
CR 773 000 570 000 366 000 | 650 000| 470 000 650 000
171 831 169 787 169 000
EU 000 000 163 599 900 000
ZNOVIN 50119 46 835 46 082 40 568 36 600 38134
Podil na trhu CR 6,48% 8,22% 12,59% 6,24% 7,79% 5,87%
Podil na trhu EU 0,03% 0,03% 0,03% 0,02%

Pramen: EK, Znovin

Z analyzy konkurenéniho prostredi vyplyva, Ze podil spoleénosti na produkci
v CR je 6 % anatrhu EUje 0,2 %. Spoleénost Znovin nema vyznamny podil na
trhu vina a vzhledem k tomu, Ze produkce a trh vina podléha riznym regulacim,
nemuZe spoleénost ovlivhovat cenovy vyvoj na trhu vina.
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1.2.4.4. Analyza slabych a silnych stranek spoleénosti ZNOVIN ZNOJMO, a.s.
Silné stranky spoleénosti

e spole¢nost je ve vlastnictvi velkoakcionare

e spole¢nost buduje vlastni maloobchodni prodej

e spole¢nost inovuje produkci se zaméfenim na aktualni trh

e spole¢nost se snazi zajistit produkci vlastnich surovin ndkupem vlastnich
produkénich zavodu

e spole¢nost vyuZiva moderni technologie a postupy

e spole¢nost ma stabilni kddr zaméstnancu

e spolec¢nost ma tradici a dobré jméno na trhu vina

e spole¢nost patfi na vystavach vina mezi favority soutéze v kvalité vin, je
drzitelem fady medaili a ocenéni

Slabé stranky spoleénosti

¢ spole€nost musi nakupovat surovinu na produkci vina, coZ v obdobi slabych
ro€nika zvySuje naklady na vstupni suroviny

e spoleénost pusobi zejména na trhu CR

¢ nakoupené zavody — produkéni vinice vyZaduji modernizaci a inovaci vysadby

Zavér z analyzy silnych a slabych stranek spoleénosti: Spoleénost ma dobré
predpoklady pro dalSi existenci a udrZzeni si svého postaveni na trhu vin.

1.2.4.5. Plan na obdobi 2014 - 2018

Na zékladé vysledkt hospodareni predchozich rokd byl sestaven plan vynosu a
nakladd ocefované spoleCnosti. Reélnost sestaveného planu byla konzultovana
s vedenim spole¢nosti. Byly dodrZzeny rustové faktory tvorby planu, které vSak
zohlednuji vlivy klimatu a stfidani Grodnych a neudrodnych rokd. Pfidand hodnota
vroce 2014 klesa z davodu ukonceni vyroby vratnych lahvi a zmény portfolia
vyrobkd, vletech 2015 az 2018 roste. Do planu se promita rychlejSi rust
materidlovych nékladl, zejména rust cen energii a surovin v nedrodnych letech,
ndkladl na opravy a udrzbu, sluzby, mzdové naklady. Provozni HV vroce 2014
poklesne z dlvodu ukonCeni vyroby vratnych lahvi a zmény portfolia vyrobkda,
v nasledujicich letech mirné roste a udrZzuje se ve stalé udrovni. Vzhledem ke
konkurenénimu prostiedi nelze pfedpokladat vyrazné tempo rastu.

Spole¢nost pro rozvoj svych aktivit zpracovava pro kazdy rok podnikatelsky plan,
ktery zahrnuje objemové ukazatele planu pro jednotlivi stfediska co do financnich,
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tak i objemovych ukazateltu. Déle je v ném zpracovan predpokladany plan investic a
vytyéeny sméry rozvoje podniku na dalSi obdobi.

hromadé akcionaru.

Plan je schvalovan na valné

Na zakladé téchto ukazateld a predikce rustu zemédélské vyroby a narodniho
hospodarstvi jsme sestavili finanéni vykazy podniku na obdobi let 2014 az 2018.

Aplikované tempo ristu predpoklada v roce 2014 7% pokles a v nasledujicich letech
5% a vroce 2018 az 9%, protoze se vtomto roce predpoklada pfinos produkce
z vlastnich vinic. Toto tempo ristu je vzdy vy3Si nez dlouhodoby primér inflace, ktery
se pohybuje kolem 2 %.

Rust jednotlivych sloZzek planu je v pfiloze posudku.

Tab. 1.2.4.5.a. Rozbor struktury planovanych nakladu

Rozhor struktury Ré- | Zména 2012 - 2013 | Zména 2013 - 2014 | Zména 2014 - 2015 | Zména 2015 - 2016 | Zména 2016 - 2017 | Zména 2017 - 2018
dek | abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index
a b 20 21 21 22 2 23 23 24 24 25 25 26

Néklady wnaloZené na prodané zbozi 2 949 127 -1110 0,75 250 1,08 0 1,00 0 1,00 50 1,01
\/ykonnd spotfeba 8 34252 117 -8342 0,96 -28000 0,87] 13000 1,07| 13000 1,07 22000 1,11
Spotfeba materidlu a energie 9 32304 127 -5938 0,96( -30000 0,79] 10000 1,09 10000 1,09 22000 1,18
Sluzby 10 1948 103  -2404 097 2000 1,03 3000 1,04 3000 1,04 0 1,00
Pfidan& hodnota 11 8 859 118 -7773 086[ 8050 1,16 100 1,00 100 1,00{ 1000 1,02
Osobni ndklady 12 -225 0,99 -49 1,00 300 1,01 305 1,01 305 1,01 500 1,02
Mzdové naklady 13 -157 0,9 214 0,99 200 1,01 200 1,01 200 1,01 400 1,02
Odmény Elentim organd spol. a druzstva 14 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
Néklady na socidini zabezpeceni a ZP 15 -60 0,99 161 1,02 100 1,01 100 1,01 100 1,01 100 1,01
Socidlni ndklady 16 -8 0,98 4 1,01 0 1,00 5 1,01 5 1,01 0 1,00
Dané a poplatky 17 -830 0,59 314 1,26 200 1,13 200 1,12 200 112 100 1,05
Odpisy DHM a DNM 18 -1168 0,87 293 0,96 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
Zlstatkova cena prod. dl. majetku a materidlu 22 -349 0,76 -351 0,68 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
Zména staw rezerv a opr. polozek v provozni
oblasti a komplexnich nékladu pristich 25 724 155 -1831 0,10 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
Ostamni provozni néklady 27 -602 0,79 258 1,12 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
Prevod provoznich nékladd 29 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Celkové provozni n&klady 32751 -11 404 -27 250 13505 13 505 22 650

Tab. 1.2.4.5.b. Rozbor struktury planovanych vynost a nakladt

Rozhor struktury Ré- | Zména 2012 - 2013 | Zména 2013 - 2014 | Zména 2014 - 2015 | Zména 2015 - 2016 | Zména 2016 - 2017 | Zména 2017 - 2018
dek | abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index
a b 20 21 21 22 22 23 23 24 24 25 25 26

Néklady wnaloZené na prodané zbozi 2 949 127 -1110 0,75 250 1,08] 0 1,00 0 1,00 50 1,01
\Wykonna spotfeba 8 34252 117 -8342 0,96{ -28000 0,87] 13000 107] 13000 107] 22000 111
Spotfeba materidlu a energie 9 32304 1,27 -5938 0,96[ -30000 0,79] 10000 1,09/ 10000 1,09 22000 1,18
Sluzby 10 1948 103 -2404 097 2000 1,03 3000 1,04 3000 1,04 0 1,00
Pfidan& hodnota 11 8 859 118 -7773 086[ 8050 1,16 100 1,00 100 1,000 1000 1,02
Osobni naklady 12 -225 0,99 -49 1,00 300 1,01 305 1,01 305 1,01] 500 1,02
Mzdové naklady 13 -157 0,99 214 0,99 200 1,01 200 1,01 200 1,01 400 1,02
Odmény ¢lentim organ( spol. a druzstva 14 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
Néklady na sociélni zabezpeceni a ZP 15 -60 0,99 161 1,02 100 1,01 100 1,01 100 1,01 100 1,01
Sociélni naklady 16 -8 0,9 4 1,01 0 1,00 5 1,01 5 1,01 0 1,00
Dané a poplatky 17 -830 0,59 314 1,26 200 1,13 200 112 200 112 100 1,05
Odpisy DHMa DNM 18 -1168 0,87 293 0,96 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
Zistatkova cena prod. dl. majetku a materidlu 22 -349 0,76 -351 0,68 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
Zména staw rezerv a opr. poloZek v provozni
oblasti a komplexnich nékladd pristich 25 724 155 -183L 0,10 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
Ostani provozni néklady 21 -602 0,79 258 1,12 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
Prevod provoznich nakladli 29 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Celkové provozni naklady 32751 -11 404 -27 250 13 505 13 505 22 650
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Oznag&eni TEXT ¢. fa- | Skute€nost| Plan
dku 2013 2014 2015 2016 2017 2018
a b c 8 9 10 11 12 13
I Trzby za prodej zbozi 1 5243 3900 4 200 4 250 4 300 4 350,
A. Naklady wnaloZzené na prodané zbozi 2 4 410 3300 3 550 3 550 3 550 3 600
+ Obchodni marze 3 833 600 650 700 750 750
1. Vykony 4 286 382 270500| 250500 285500| 263 500| 286 500
Il. 1. |Trzby za prodej viastnich vyrobkd a sluzeb | 5 268 972 259 000| 264 000| 269 000| 272 000| 275000
2. |Zména staw zasob Mastni ¢innosti 6 15 739 10 000| -15 000 15 000| -10 000 10 000
3. [Aktivace 7 1671 1 500 1 500 1 500 1 500 1 500
B. Vykonna spotreba 8 230342 222000] 194000 229 000 | 207 000| 229 000
B. 1. |Spotifeba materialu a energie 9 150 938 145000 115000{ 147 000| 125 000| 147 000
B. 2. |Sluzby 10 79 404 77 000 79 000 82 000 82 000 82 000
+ Pridana hodnota 11 56 873 49 100 57 150 57 200 57 250 58 250
C. Osobni nadklady 12 27 285 27 236 27 536 27 836 27 841 28 341
C. 1. [Mzdové néklady 13 19 814 19 600 19 800 20 000 20 000 20 400
C. 2. [Odmény ¢lenum organu spol. a druzstva 14 406 406 406 406 406 406
C. 3. [Naklady na socialni zabezpeceni a ZP 15 6 639 6 800 6 900 7 000 7 000 7 100
C. 4. |Socialni naklady 16 426 430 430 430 435 435
D. Dané a poplatky 17 1186 1 500 1700 1 700 1 900 2 000
E. Odpisy DHM a DNM 18 7 793 7 500 7 500 7 500 7 500 7 500
1. Trzby z prodeje dl. majetku a materialu 19 825 850 850 850 850 850
1. 1. |[Trzby z prodeje dl. majetku 20 27 50 50 50 50 50
11l. 2. [Trzby z prodeje materialu 21 798 800 800 800 800 800
F. Zistatkova cena prod. dl. majetku a materialu 22 1101 750 750 750 750 750
F. 1. |Zastatkova cena prodaného dl. majetku 23 0 0 0 0 (0] 0
F. 2. |Prodany material 24 1101 750 750 750 750 750
G. 1. |Zména stavu rezerv a opr. polozek v provozni
oblasti a komplexnich nakladt priStich obdobi 25 2 031 200 200 200 200 200
1V. 2. |Ostatni provozni wnosy 26 482 500 500 500 500 500
H. 1. |Ostatni provozni naklady 27 2242 2 500 2 500 2 500 2 500 2 500
V. 2. |Prevod provoznich wnosu 28 0 0 0] 6] 0 6]
1. 1. |Pfevod provoznich nakladu 29 0 0 0 6] (6] 6]
* Provozni vysledek hospodareni 30 16 542 10 764 18 314 18 064 17 909 18 309
VI. Trzby z prodeje cennych papirt a podild 31
J. Prodané cenné papiry a vklady 32
VII. Vynosy z dl. finan¢niho majetku 33 0 0 0 0 0 0
VII. 1. |VWynosy z podili v oviadanych a fizenych
osobach a v G€etnich jednotkach pod
podstatnym vlivem 34
2. |Vynosy z ostatnich dl. CP a podila 35
3. |[Vynosy z ostatniho dl. finanéniho majetku 36
VIl Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku] 37
K. Naklady z finanéniho majetku 38
I1X. Vynosy z pfecenéni CP a derivatd 39
L. Naklady z pfecenéni CP a derivatu 40
M. Zména stawu rezerv a opr. polozek ve
finan¢ni oblasti 41
X. Vynosové Groky 42 322 300 300 300 300 300
N. Néakladové troky 43 7214 7 200 6 800 6 800 6 600 6 600
XI. Ostatni_finanéni wnosy 44 2 200 1 200 1 200 1 200 1 200 1 200
O. Ostatni finanéni naklady 45 1 805 1 400 1 400 1 400 1 400 1 400
XII. Prewvod finanénich wnosu 46 0 0 0 0 0 0
P. Prevod finan¢nich nakladt 47 0 0 0 0 0 0
* Finanéni vysledek hospodareni 48 -6 497 -7 100 -6 700 -6 700 -6 500 -6 500
Q. Dari z prijmu za béznou c¢innost 49 2 357 707 2242 2 193 2 202 2 279
S. 1. [ - splatna 50 2 341 707 2242 2193 2 202 2279
2. | - odlozena 51 16
** Vysledek hospodareni za béZnou €innog 52 7 688 2 957 9372 9171 9 207 9 530
XIII. Mimoradné wnosy 53
R. Mimoradné naklady 54
S. Dari z prijmu z mimoradné cinnosti 55 0 0 0 0 0 0
S. 1. - splatna 56
2. | - odlozena 57
* Mimoradny vysledek hospodareni 58 0 0 0 0 0 0
Prevod podilu na hosp. vysledku spole¢nikim 59
ekl Vysledek hospodareni za G€etni obdobi| 60 7 688 2 957 9372 9171 9 207 9 530
Vysledek hospodareni pfed zdanénim 61 10 045 3 664 11 614 11 364 11 409 11 809
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Oznageni TEXT ra- Skuteénost Plan
dek 2013 2014 2015 2016 2017 2018
a b C 8 9 10 11 12 13
AKTIVA CELKEM 1 416 295| 409 821| 398 042| 407 103| 398 144| 411 456
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 2
B. Stala aktiva 3 152 803| 148 858| 147 079] 145140 143 181| 148 341
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek 4 o] 0 100 80 60 40
I. 1. |Zfizovaci wdaje 5
2. |Nehmotné vysledky vyzkum. a vyvoje 6 o] (0] (0] o (0] (0]
3. |Software 7 [0} 0 100 80 60 40
4. |Ocenitelna prava 8 0 0 0 0 0 0
5. |Goodwill 9
6. |Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 10 0 0] 0 0] 0 0
7. |Nedokoncéeny dl. nehmotny majetek 11
8. |Poskytnuté zalohy na DNM 12
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 13 74 607 70 662 68 783 66 864 64 925 70 105
B. Il. 1. |Pozemky 14 3836 3836 3 836 3836 3836 3 836
2. |Stavby 15 54 426 52 546 50 626 48 686 46 726 44 756
3. [Samostatné movité véci a soubory
movitych véci 16 12 105 11 500 11 500 11 500 11 500 12 000
4. |Péstitelské celky trvalych porostu 17 3274 1880 1 920 1 940 1 960 1970
5. |Zakladni stado a tazna zvirata 18 (]
6. |Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19 913 900 901 902 903 904
7. |Nedokonéeny dlouhodoby hmotny maiete] 20 53 6 639
8. |Poskytnuté zalohy na DHM 21 0
9. |Ocernovaci rozdil k nabytému majetku 22 0
B. 11l Dlouhodoby finan¢ni majetek 23 78 196 78 196 78 196 78 196 78 196 78 196
B. 1. 1. |Podily v ovladanych a fizenych
osobach 24 74 196 74 196 74 196 74 196 74 196 74 196
2. |Podily v G¢etnich jednotkach pod
podstatnym Vivem 25
3. |Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 26
4. |Puajcky a avéry-oviadajici a fidici os., poq 27 4 000 4 000 4 000 4 000 4 000 4 000
5. |Jiny dlouhodoby finan&ni majetek 28
6. |Porizovany dlouhodoby finanéni maijetek 29
7. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby fin. mal 30
C. Obézna aktiva 31 257 388| 254 763| 244 763| 255 763| 248 763| 256 915
C. I Zasoby 32 192 413 202 463 187 463 | 201463 | 192 463| 202 463
C. L. 1. [Material 33 10 499 10 500 10 500 9 500 10 500 10 500
2. |Nedokonéena wroba a polotovary 34 153 347| 161 463| 146 463| 159 000 153 000| 161 463
3. | Vyrobky 35 23 116 25 000 25 000 27 463 23 463 25 000
4. |2vitata 36 (]
5. |Zbozi 37 5416 5 500 5 500 5 500 5 500 5 500
6. | Poskytnuté zalohy na zasoby 38 35
C. I Dlouhodobé pohledavky 39 ] o o o] ] ]
C. Il. 1. |Pohledavky z obchodnich vztaht 40
2. |Pohledavky - ovladaijici a ridici osoba 41
3. |Pohledavky - podstatny Viv 42
4. |Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a
ucastniky sdruzeni 43
5. |Dlouhodobé poskytnuté zalohy a4
6. |Dohadné ucty aktivni (nevyfakturované vynosy; 45
7. |Jiné pohledavky 46
8. |OdloZena driova pohledavka 47
C. Il Kratkodobé pohledavky 48 38 658 40 000 40 000 38 000 38 000 38 000
C. Ill. 1. |Pohledavky z obchodnich vztaht 49 36 223 37 000 37 000 35 000 35 000 35 000
2. |Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 50
3. |Pohledavky - podstatny MViv 51
4. |Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a
ucastniky sdruzeni 52
5. |Socidlni zabezpeceni a zdr. pojisténi 53
6. | Stat - dariové pohledavky 54 518 900 900 900 900 900
7. |Kratodobé poskytnuté zalohy 55 1 356 1 500 1 500 1 500 1 500 1 500
8. |Dohadné uGcty aktivni (nevyfakturované vynosy. 56 561 600 600 600 600 600
9. [Jiné pohledavky 57 [0]
C. IV. Kratkodoby finan¢ni majetek 58 26 317 12 300 17 300 16 300 18 300 16 452
C. IV. 1. [Penize 59 250 300 300 300 300 300
2. |U&ty v bankach 60 26 067 12 000 17 000 16 000 18 000 16 152
3. |Kratkodobé cenné papiry a podily 61 0
4. |Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 62 0
D. Qstatni aktiva - pfechodné uéty aktiv 6104 6 200 6 200 6 200 6 200 6 200
D. L Casové rozliseni 63 6 104 6 200 6 200 6 200 6 200 6 200
D. I. 1. |Naklady pristich obdobi 64 6 104 6 200 6 200 6 200 6 200 6 200
2. |Komplexni naklady pristich obdobi 65 0]
3. |Prijmy pfistich obdobi 66 0]

|Kontro|nié|'slo |

| 16651801639 2841 592 168|1 628 412|1 592 576|1 645 824
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Oznaceni fa-
dek 2013 2014 2015 2016 2017 2018
a b C 8 9 10 11 12 13
PASIVA CELKEM 67 416 295| 409821 398 042| 407 103| 398 144| 411 456
A. Vlastni kapital 68 185210 195584 204 656] 209 457| 214294| 219454
AL Zakladni kapital 69 45 217 45 217 45 217 45 217 45 217 45 217
A. |. 1. |Zakladni kapitél 70 45217 45217 45217 45217 45217 45217
2. |Vlastni akcie a Vastni obchodni podily (- 71
3. |Zmény zakladniho kapitalu 72
A. L. Kapitalové fondy 73 -6 650 1067 1067 1067 1067 1067
A. . 1. |Emisni &Zio 74 0 0 0 0 0 0
2. |Ostatni kapitalové fondy 75 1067 1067 1067 1067 1067 1067
3. |Ocerovacirozdily z pfecenéni majetku a zavaj 76 -7717
4. [Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi premé| 77
A. 1L Fondy ze zisku 78 135049 135049 | 135049| 135049| 135049| 135049
A. llI. 1. [Zakonny rezerwni fond / nedélitelny fond 79 9 044 9 044 9 044 9 044 9 044 9 044
2. |Statutarni a ostatni fondy 80 126 005/ 126 005| 126 005| 126 005| 126 005 126 005
A. IV. Vysledek hospodareni minulych let 81 3906 11294 13951 18 953 23754 28 591
A. IV. 1. [Nerozdéleny zisk minulych let 82 3906 11294 13951 18 953 23 754 28 591
2. [Neuhrazend ztrata minulych let 83 0
A. V. Vysledek hospodareni bézného u.o. (+/-) 84 7 688 2957 9372 9171 9207 9530
B. Cizi zdroje 85 228090 212732| 191881] 196141| 182 345| 190497
B. I Rezervy 86 1667 0 0 0 0 0
B. I. 1. |Rezerw podle zvlaStnich prawnich predpi 87
2. |Rezerva na dichody a podobné zavazky 88
3. |Rezerva na dar z pfijmu 89
4. |Ostatni rezervy 90 1667 0 0 0 0 0
B. 1. Dlouhodobé zavazky 91 17 124 17 250 17 250 17 250 17 250 17 250
B. |Il. 1. |Zavazky z obchodnich vztah( 92 3379 3500 3500 3500 3500 3500
2. |Zavazky - ovliadajici a fidici osoba 93
3. |Zavazky - podstatny viiv 94
4. |Zavazky ke spole¢nikim, ¢lendm druzstva a k
ucastnikim sdruzeni 95
5. | Prijaté zalohy 96
6. |Vydané dluhopisy 97
7. |Smeénky k ahradé 98
8. |Dohadné ucty pasivni (newyfakt. dodavky 99
9. [Jiné zavazky 100 10 541 10 550 10 550 10 550 10 550 10 550
10.|Odlozeny dariovy zavazek 101 3204 3200 3200 3200 3200 3200
B. Ill. Krétkodobé zavazky 102 96299| 85482 69631 73891| 65095| 73247
B. Ill. 1. |Zavazky z obchodnich vztaht 103 82872 76 876] 62501 66 248| 57 748| 65967
2. |Zavazky - oviddajici a fidici osoba 104
3. |Zavazky - podstatny Viv 105
4. |Zavazky ke spole¢nikim, ¢lenim druzstva a k
ucastnikdm sdruzeni 106 74 100 100 100 100 100
5. |Zavazky k zaméstnancim 107 1383 1400 1450 1500 1550 1 600
6. |Zavazky ze socialniho zabezpeceni a ZP 108 758 780 780 780 780 780
7. |Stat - darové zavazky a dotace 109 1232 2900 1900 1900 1900 1900
8. |Prijaté zalohy 110 4 0 0 0 0 0
9. |Vydané dluhopisy 111
10.|Dohadné ¢ty pasivni (newyfakt. dodavky| 112 891 926 900 900 900 900
11.|Jiné zavazky 113 9 085 2500 2 000 2 463 2117 2 000
B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci 114 113 000| 110000| 105000| 105000| 100000 100 000
B. IV. 1. [Bankowni Gvéry dlouhodobé 115
2. |Kratkodobé bankowni Gvéry 116
3. [Krétkodobé finanéni wpomoci 117 113 000f 110000| 105000] 105000{ 100000| 100000
C. Ostatni pasiva a pfechodné Uéty pasiv 2 995 1 505 1 505 1 505 1 505 1 505
C. I Casové rozliseni 118 2 995 1505 1505 1505 1505 1505
C. I. 1. |Vydaje pfistich obdobi 119 2993 1500 1500 1500 1500 1500
2. |Vynosy pristich obdobi 120 2 5 5 5 5 5

|Kontr0|n|’<‘:|'s|0 |

1 657 492|1 636 327|1 582 7961 619 241|1 583 369|1 636 294]
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1.2.4.6. Stanovenirelevantniho trhu

Pro ocenéni podniku je vychozim krokem vymezeni trhu, ktery je pfislusny pro
ocefiovany podnik, protoze hospodaiské vysledky a perspektivy predmétné
spole¢nosti jsou ovliviiovany situaci v odvétvi, ve kterém podnika. Vymezeni
relevantniho trhu a predikce jeho vyvoje je také zakladem pro odhad budouciho
tempa ristu trzeb ocenované spole¢nosti.

Tab. 1.2.4.6.a. Porovnani produkce vina Znovin, CR a EU v hektolitrech

Rok 2008 2009 2010 2011 2012 2013

CR 773 000 570 000 366 000 | 650 000| 470 000 650 000
171 831 169 787

EU 000 000 163 599 900 169 000 000

ZNOVIN 50119 46 835 46082 40568, 36600 38134

Podil na trhu CR 6,48% 8,22% 12,59% 6,24%| 7,79% 5,87%

Podil na trhu EU 0,03% 0,03% 0,03% 0,02%

Pramen: EK, Znovin

Z tabulky vyplyva, Ze trzni podil spoleénosti ZNOVIN ZNOJMO na produkci
zemé&dslstvi CR je zanedbatelny, jeho soudasna produkce vinné révy neni pro trzby
spole¢nosti vyznamna. Spole¢nost se svou produkci podili zejména na produkci vin
v objemu cca 6 %. Z tohoto pohledu nema vyznamné postaveni na trhu.

Z hlediska geografického jsme relevantni trh vymezili na Gzemi celé Ceské republiky
a z hlediska cenového na Gzemi celé Ceské republiky, jelikoZz podminky soutéZe na
téchto trzich jsou uvnitf CR v podstaté homogenni.

Z hlediska kvantitativniho jsme vymezili zajmové Gzemi CR, a z hlediska
cenového je relevantnim trhem CR.
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1. 2. 5. Finanéni analyza spoleénosti

Finan¢ni analyza poskytuje informace o finanénim zdravi spolecnosti, tj. v jakém
stavu se nachazi k okamziku ocenéni a jaky vyvoj Ize o¢ekavat do budoucna.

V kontextu s dalSimi informacemi pak finanéni analyza slouzi jako jedno z vychodisek
pro posouzeni rizika spoleCnosti (zvlasté pak provozniho a finan¢niho)
a k tvorbé ¢&i posouzeni redlnosti finanéniho planu. Z finanéni analyzy se také
vychazi pfi uréovani hodnoty spolec¢nosti metodou trzniho srovnani.

V posudku byla provedena historicka finanéni analyza spole¢nosti za obdobi let
2008 — 2013 a finan¢ni analyza planu na obdobi 2014 — 2018.
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Graf 1.2.5.d.
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Graf 1.2.5.h.
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Graf 1.2.5.s.
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Na jednotlivych grafech je zdokumentovan pozitivni vyvoj spole¢nosti v jednotlivych
ekonomickych ukazatelich. Ciselné hodnoty jsou uvedeny v tabulkach finan&ni
analyzy, ktera je v pfiloze posudku.

Z provedené finanéni analyzy Ize dovodit zavéry, Ze spoleénost ma své misto
na trhu, kde se zaméruje na zemédélskou produkci a zasobovani obyvatelstva
ovocem. Z ekonomického hlediska Ize konstatovat, Ze spoleénost se postupné
rozviji v podminkach €éeského zemédélstvi a vinafrstvi, a ma své udrzitelné
postaveni natrhu.
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1.2.5.1. Dlouhodoby trzni potenciél

Vyvoj HDP a primérné miry inflace v letech 2006 - 2013

Tab. €. 1.2.5.1. HDP v béZnych cenach, mira inflace ve spotfebitelskych cendch a HDP ve
stalych cenéch.

Rok |HDP v kupnich HDP CR b.c. Tempo Mira Tempo ristu
cenach /obyv.| nominalni rastu HDP inflace HDP CR
EU27 rast HDP v b.c. reéalné (s.c.)
EU27
v mld.€

2006 11725 5,7% 3353 7,6% 102,5 7,0%
2007 12 430 6,0% 3663 9,2% 102,8 5,7%
2008 12 501 0,6% 3848 5,1% 106,3 3,1%
2009 11771 -5,8% 3759 -2,3% 101,0 -4,5%
2010 12 293 4,4% 3791 0,8% 101,5 2,5%
2011 12 667 3,0% 3823 0,9% 101,9 1,8%
2012 12 926 1,6% 3846 0,6% 103,3 -1,0%
2013 13032 0,8% 3884 1,0% 101,4 -0,9%

Zdroj: Eurostat, CSU

Od kvétna 2011 doslo k prudkému zhorSeni vyhledu globalni ekonomické situace.
Prohlubovani a rozSifovani dluhové krize na dalSi staty eurozény a neschopnost
evropskych politikd tento stav efektivné feSit, vedou k narastu nedtveéry ve schopnost
vlad problémovych zemi splacet dluhy a k nervozité na finan¢nich trzich. Nakaza se
postupné rozSifuje i na bankovni sektor v euroz6né - sniZzuje se aktivita na
mezibankovnich trzich a fadé bank byl v dasledku jejich expozice va¢&i statnim
dluhopisum problémovych statu sniZzen rating.

Neklid na finanénich trzich a nejista o¢ekavani s pravdépodobnymi pfesahy do realné
ekonomiky maji i své fiskalni konsekvence. ZhorSené makroekonomické vyhledy,
nutnost konsolidace, zavazky vuci Evropské unii i intenzivni dohled finan€nich trhu a
ratingovych agentur stru¢né charakterizuji nejenom soucasné pocity rfady vyspélych
ekonomik EU.

Souhrnny indikator duavéry publikovany Evropskou komisi za EU pokracoval v 1.
Ctvrtleti 2014 v rustu. VSechny sloZky indikatoru zaznamenaly oproti pfedchozimu

Vv s

Ctvrtleti zlepSeni. NejvyraznéjSi zménu hodnoceni respondentll zaznamenal sektor
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sluzeb, maloobchodu a segment spotrebitell. Pro 1. ¢tvrtleti 2014 souhrnny indikator
signalizuje mirné zrychleni mezictvrtletniho rdstu HDP EU. Vzhledem k vySe
uvedenym nejistotdm ale centrélni scénar predikce pocita s udrzenim tempa ristu ve
4. Ctvrtleti 2013.

Souhrnny indikator daveéry se v 1. &tvrtleti 2014 zlepSil v Némecku, Francii, Slovensku
i Itali. K vyraznému zpomaleni rustu divéry doSlo ve slovenské a francouzské
ekonomice. Naproti tomu v zemich jizniho kfidla eurozony v Cele s Italii davéra
vyrazné roste, coz svéd¢i o pravdépodobném pokracovani ozZiveni. Duvéra v
némeckou ekonomiku stale posiluje, coz je vSak dano vyhradné zlepSujicim se
hodnocenim sou¢asné situace. V o€ekavanich ohledné budouciho vyvoje naopak
dochazi ke korekci.

Kompozitni pfedstihovy indikator pro 1. Ctvrtleti 2014 signalizuje stabilizaci relativni
cyklické slozky HDP v Némecku i v celé EU. To je konzistentni s pokracovanim
hospodarského rastu pfiblizné na drovni rastu potencialniho produktu.

Ekonomickéa aktivita v Ceské republice se v letech 2012 a 2013 znovu dostala do
recese.

Recese, v niZz se ekonomika nachazela od 4. Ctvrtleti 2011 do 1. Ctvrtleti 2013, vedla
k opétovnému vzniku hluboce zporné produkéni mezery. Ta na konci recese
dosahla -3,0 %, nasledna tfi Ctvrtleti oZiveni ale vedla k jejimu zmirnéni na -2,2 % ve
4. ¢tvrtleti 2013. Zaporna produkéni mezera se v ekonomice projevuje registrovanou
nezameéstnanosti v blizkosti rekordnich hodnot, podpramérnym vyuzitim kapacit a
pomalym ristem cen a mezd.

Dlouhé obdobi recesi ¢i nevyrazného ekonomického rastu zpusobilo, Ze se rust
potencialniho produktu vyrazné zpomalil az na cca 0,3 % v roce 2013.

K tomuto zpomaleni nejvice pfispéla souhrnné produktivita vyrobnich faktora. Jeji
trendova slozka, odvozena pomoci Hodrickova-Prescottova filtru, od roku 2011
viceméné stagnuje.

Dlouhodoby propad tvorby hrubého fixniho kapitalu, ktery trva jiz od roku 2008, ved|
ke snizeni pfispévku zasoby kapitéalu z 1,2 p.b. v roce 2008 na 0,4 p. b. v roce 2013.

Nabidka prace je ovlivnéna sniZzovanim poctu obyvatel v produktivnim véku, které
vyplyvad z procesu starnuti populace a z dokonce zéaporného salda migrace.
Demograficky vyvoj v roce 2013 ubral z ristu potencialniho produktu 0,6 p. b.

Velikost pracovni sily vSak i v téchto podminkach v roce 2013 vzrostla o 0,9 %.
Negativni dopad poklesu poctu obyvatel v produktivnim véku na nabidku prace je tak
vice nez vykompenzovan zvySovanim miry participace (pomér pracovni sily k poctu
obyvatel ve véku 15-64 let). Ta v roce 2013 meziro¢né vzrostla o 1,5 p. b., coz byl
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nejvétsi narast v historii samostatné CR, a k rdstu potencialniho produktu pfidala 1,0
p. b. Stala se tak nejvyraznéjSim faktorem ristu potencialniho produktu.

Projevuji se zde nejen efekty v ramci vékové struktury pracovni sily, kdy se zvysuiji
strukturni podily vékovych skupin s vysokou &i narlstajici participaci, ale i zvySena
motivace k praci v nelehkych ekonomickych podminkéch podpofené prodluzovanim
véku odchodu do dichodu.

S ohledem na vyvoj konjunkturdlnich statistik, zahraniéniho obchodu i vyse
uvedenych pozitivnich signdld v oblasti spotfeby domécnosti a tvorby hrubého
kapitalu pfedpokladame, Zze domaci i zahraniCni poptavka puasobily v 1. tvrtleti
2014 prorustové.

NejvétSim negativnim rizikem uvnitf €eské ekonomiky je jeji ,zamrzlost" po
5letém obdobi stfidani recesi a stagnace. Sezénné ocCiStény pocet registrovanych
nezaméstnanych vzrostl z 319 tis. v srpnu 2008 na 578 tis. v prosinci 2013.

Stale trva negativni riziko vyplyvajici ze stale nevyfeSené krize v eurozoné.
Makroekonomické indikatory a vyvoj na trzich statnich dluhopist alespor naznacuiji,
Ze se situace z kratkodobého pohledu zklidnila a velké otfesy nejsou prilis
pravdépodobné.

Nedavna recese, ktera trvala od 4. Ctvrtleti 2011 do 1. ¢tvrtleti 2013, znovu zavedla
c¢eskou ekonomiku do hluboké z&porné produkéni mezery. Ta se na konci recese
prohloubila na -2,8 %. Néasledna dvé Ctvrtleti pomalého oZiveni vedla k jejimu
zmirnéni na -2,2 % ve 3. Ctvrtleti 2013. VyuZiti ekonomického potencialu tak bylo
srovnatelné nizké jako v prabéhu tzv. velké recese z pfelomu let 2008 a 20009.
Zaporna produkéni mezera se v soucasnosti v ekonomice projevuje rekordni
registrovanou nezameéstnanosti, nizkym vyuzitim kapacit a pomalym rdstem cen a
mezd.

Zahrani¢ni obchod bude v letech 2014 a 2015 pusobit prortstové. Predikujeme rust
redlného vyvozu v roce 2014 o 3,8 % (predikci neménime) a rlst dovozu o 3,4 %
(proti 3,2 %). OCekavame, Ze v roce 2015 reélny vyvoz vzroste o0 4,2 % (proti 4,0 %)
a dovoz o 3,8 % (proti 3,8 %).

Na zakladé vysSe uvedenych udaju vychazime z Makroekonomické predikce
publikované MFCR - duben 2014, ktera predikuje hlavni hospodéafské ukazatele do
roku 2017.

V soucasné dobé znalec bere na védomi Udaje o feSeni dluhové situace dalSich
zemi eurozony zejména Recka, Spanélska, Portugalska a taktéz Italie.
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Tab.1.2.5.1..a. Vyvoj HDP v s.c.ab.c.

Rok | HDP CRb.c. Tempo Mira HDP CR realné | Tempo rastu | Deflator
ristu HDP | inflace HDP CR realné
(s.c.) HDP
z b.c. v % (s.c)

2013 3884 1,0% 14 35351 -0,9% 1,9%
2014 4023 3,6% 1,0 3613 1, 7% 1,8%
2015 4173 3, 7% 2,3 3685 2,0% 1,7%
2016 4303 3,1% 1.4 3768 2,2% 0,9%
2017 4471 3,9% 2,1 3863 2,5% 1,3%
2018 4632 3,6% 102,0 3956 2,4% 1,2%
2019 4799 3,6% 102,0 4051 2,4% 1,2%

Predikce znalce modre.

Tab. 1.2.5.1.b. HDP v Trznich cenéch - zdroj Eurostat

GEO/MME 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

European Union (28 countries 11 764 658,1| 12473648,9] 125485458 11815747,7| 123370931 12711209,7| 129701810 130752154
Tempo ristu v % 6,026 0,600 -5,840 4,412 3,032 2,037 0,810
European Union (27 countrie§ 11 7249235] 12430268,5] 125010075 117709694 12292669,6] 12667018,7] 12926499,2| 130319024
Tempo ristu v % 6,016 0,569 -5,840 4,432 3,045 2,048 0,815
Euro area (12 countries) 84554036] 89037206 91019989| 87864713 90280542 92778492 93344938 94275653
Tempo rdstu v % 5,302 2,227 -3,467 2,749 2,767 0,611 0,997
Czech Republic 118 290,8 131 908,6 154 269,7 142197,0 149932,0 155 486,0 152 925,6 149491,1
Tempo ristu v % 11,512 16,952 -71,826 5,440 3,704 -1,647 -2,246
Germany (until 1990 former t 2313 900,0] 2428500,0] 24738000 2374200,0] 2495000,0] 2609900,0 2666400,0[ 27376000
Tempo rlistu v % 4,953 1,865 -4,026 5,088 4,605 2,165 2,670

GDP and main components - Current prices [nama_gdp_c] vmil. €

Znalec po zhodnoceni vSech dalSich ekonomickych zdroju a v souvislosti
s pretrvavajici ekonomickou krizi a pokradujici vysokou nezaméstnanosti v CR a
v havaznosti na naSi zavislost zejména na némeckou ekonomiku dospél k zavéru, Ze
nelze v blizké budoucnosti oekavat tak vysoka tempa rustu HDP, protoZze celkové
tempo rastu ekonomiky CR je pfimo zavislé na tempu rdstu HDP EU12, které neni
tak vysoké. Dle makroekonomické predikce CR zledna 2014 Ize o&ekavat rast
ekonomiky CR mirné nad 3 % HDP v b.c.

Hodnoty HDP, inflace a deflatoru HDP znalec predikuje z hlediska vyvoje predikce do

roku 2016 mirné nizsi, nez je predikovano MFCR v poslednim roce predikce na 3,8
%. Pro koky 2018 a po roce 2018 znalec predikuje rast HDP v b.c. v arovni 3,6 %.
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Tab. 1.2.5.1.c. Tempa rastu vykont a vynosq, trzeb a pfidané hodnoty ZNOVIN ZNOJMO a.s. z
historie a planu.

Rok 2008 2009] 2010 2011} 2012 2013 2014 2015 2016) 2017] 2018
Provozni HV 28017) 22564] 26693] 13322) 6419] 16542| 10764| 18314] 18064] 17909] 18309
Tempo rdstu v % -21,97 1830] -50,09] -5182] 157,70] -34,93 70,14 -137 -0,86 2,23

Trzby + wkony | 347 204| 272 883 289457| 304 756 247565| 291625| 274400{ 254 700[ 289 750 267800 290 850
Tempo ristu v % -21.41 6,07 529 -18,77 17,80 -5,91 -7,18 13,76 -7,58 8,61

Produkce vinné révy jako zakladni suroviny pro vyrobu vina je zna¢né zavisla na
klimatickych podminkach, proto dochazi ke stfidani slabych a silnych ro¢nikd co do
objemu, tak i kvality vina v zavislosti na cukernatosti hroznu. Z tohoto duvodu a
z dlvodu prakticky rozdéleného trhu z vinem nelze predikovat stabilni rovnomérny
rast vykond.

Proto do budoucna predikujeme maximalni tempo rastu vykont max. v drovni cca 3,0
%. Vzhledem Kk velikosti spoleCnosti a jejimu postaveni na trhu, odhadujeme
dlouhodobé udrzitelny trzni potenciél spole¢nosti (pro obdobi po roce 2018) na 3,6 %
nominalniho rustu ro€né b.c., tji. na trovni ndmi predikovaného makroekonomického
potencialu narodniho hospodafrstvi (HDP = 3,6 % b.c.).

Duvody, které nas vedou ke stanoveni tempa ristu v arovni 3,6 % v b.c. plynou
z toho, Ze s rostoucimi cenami energii a potravin pfi nizkém realném ristu mezd
nelze ocekavat zvyseni kupni sily.

Hodnoceni podniku

Vzhledem k tomu, Ze podnik nemé& predikovan rovhomérny vyvoj a meziro¢ni tempa
ristu, ani tento vyvoj nedosahoval v minulosti, tak pro ovéfeni jeho dlouhodobé
existence provedeme hodnoceni podniku za pomoci tzv. Altmanova indexu, ktery
nam fika, ze podniky s dlouhodobou existenci by se mély pohybovat nad uréitou
hranici takto stanoveného indexu. Pro podniky neobchodované na burze je spodni
hranice tohoto indexu stanovena na hodnotu 1,23. Jak vidime z grafu, podnik se
v obdobi planu pohybuje nad touto hranici a vypocteny index roste.
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Graf. 1.2.5.1.d. Altmantyv index

Altmandyv index a jeho slozky pro podniky neobchodované na
burze (VK v Ucetni hodnoté)
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Tab.. 1.2.5.1.e. Porovnani vynosnosti vlastniho kapitalu s bezrizikovou tGrokovou mirou

Ukazatel 0 0 | 2008 | 2000 | 2010 | 201 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 207 | 2018 |
Renlabiita . kapid (ROE) | vl 10w 1| 2| ow| W] 2| 5w 4w M 4%
Uokovémiastat obigas __ 0,00%| 000%| 468%| 430 398%| 380 370%| 102 19296 000%| 000%| 000%| 000%

Porovnani vynosnosti vliastniho kapitélu s bezrizikovou Urokovou mirou
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Analyza trzniho potencidlu spole€nosti shrnuje predchozi zavéry zjednotlivych
dil¢ich analyz. Jeji vystupy jsme pouzili pro sestaveni finanéniho planu pouZzitého pro
ocenéni spolecnosti, a to na zakladé odhadnutého nominalniho tempa rustu trzeb
spole€nosti pro obdobi let 2014 az 2018. Pro obdobi druhé faze (po roce 2018)
pfedpokladame, Ze tempo rlstu bude v Urovni tempa ristu HDP v b.c. 3,6 %. Na
zékladé ekonomické analyzy jsme dospéli k zavéru, Ze predikované tempo rustu
spole¢nosti zajistuje jeji udrzitelnost na trhu.

Na zakladé prostudovani a vyhodnoceni jednotlivych ukazatelG finanéni
analyzy provedené jak z historickych, tak i planovanych dat, které jsou v pf¥iloze
€. 4 posudku, finanéniho a hospodarského planu jsme dospéli k zavéru, Ze
spole€énost ma své misto na trhu a jsou realné predpoklady, Ze si své postaveni
na trhu i v budoucnu udrzi. To vytvari zakladni predpoklad pro dlouhodobou
existenci spole€énosti.
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1.3. POSUDEK

1.3.1. Metodologie ocenéni

Vzhledem k tomu, zZe podnik neméa zadnou objektivné danou hodnotu, neexistuje ani
jediné spravné ocenéni, které by bylo pouzitelné pro vSechny ucely. Z pomérné
Sirokého okruhu metod uréenych k ocenéni podniku je tfeba volit. PfedevSim na
zékladé ucelu ocenéni, ale také rozsahu dat (dulezitych pro ocenéni), ktera ma
ocenovatel k dispozici. Je tfeba bréat také v Gvahu, jedné-li se o ocenéni podniku jako
celku, majoritniho podilu, minoritniho podilu, podilu registrovaného na vefejném trhu,
prichazi-li v ivahu efekt synergie apod.

Zakladni metody uréené pro ocenéni podniku Ize strukturovat takto:

1. Metody zaloZené na analyze majetku a zavazku
a) ucetni hodnota,

b) likvida¢ni hodnota,

c¢) substancni hodnota.

2. Metody zaloZené na analyze trhu

a) trzni kapitalizace,

b) srovnani s podobnymi podniky, jejichz hodnota je znama,

c) srovnani s transakcemi s podobnymi podniky, jejichZ cena je zndma.

3. Metody zaloZené na analyze budoucich vynosu
a) metody diskontovanych penéznich toka,

b) metody kapitalizovanych ¢istych vynosu,

¢) kombinované vynosové metody.

1.3.1.1. Majetkové metody

Pfi tomto pfistupu je urCitym zpasobem ocenéna kazda majetkova sloZka.
Odpocteme-li zavazky spole€nosti, dostaneme hodnotu viastniho kapitalu. K ocenéni

y s v

pouzivame bud ucetni ceny, likvida&ni ceny nebo ceny reprodukéni.

Ugetni hodnota

Vychazime zde z bilance spole¢nosti. Hodnota vlastniho kapitélu je potom rozdil mezi
ucetni hodnotou celkovych aktiv a u€etnimi hodnotami cizich zdroji a ostatnich pasiv.



76

?@@_“_\_ ZNALECKY USTAV

AUDIlriMNg

Likvida¢ni hodnota

Je suma penéz, kterou Ize ziskat prodejem jednotlivych majetkovych sloZek podniku.
Podnik je zde nahlizen pouze jako uréity soubor jednotlivych polozek majetku a
zavazkl. Tato hodnota tvofi dolni hranici hodnoty podniku.

Substanéni hodnota

Z&kladem pro ur€eni substan¢ni hodnoty jsou naklady na znovu pofizeni jednotlivych
slozek majetku. Ve vétSiné pfipadd se tedy snazime zjistit reprodukéni hodnoty
jednotlivych aktiv snizené o patficné opotfebeni. Uplna substanéni hodnota tvoFi
horni hranici hodnoty podniku.

1.3.1.2. TrZzni metody

Trzni cena akcie (trzni kapitalizace)

Vypovidaci schopnost zavisi na likvidité titulu obchodovaného na vefejnych trzich. V
praxi se vychazi z pramérné ceny akcie za ur€ité obdobi, aby se vyloucila cenova
volatilita.

Srovnani s podobnymi podniky, jejichZ hodnota je znama

PFi tomto pfistupu srovnavame ocenovany podnik s podniky, které jsou k ur€itému
datu jiz néjakym zpusobem ocenény. Pro srovnani vybirdme podniky, které jsou
obchodovany na vefejnych trzich. Je tfeba si uvédomit, ze timto zplsobem jsou
ocenény pouze jednotlivé akcie (mensSinové podily). Dllezitym bodem u této metody
je volba nasobiteld. Jejich smyslem je zohlednit rozdily mezi absolutni velikosti
vybranych ukazateld ocerfiovaného podniku a porovnavanych firem. Variantou je
odvozeni hodnoty podniku z Gdaju o podnicich uvadénych na burzu.

Srovnani s podobnymi transakcemi, jejichZ cena je znama

OdliSnost od predchozi metody je predevSim v tom, Zze nyni mizeme ziskat pfimo
hodnotu podniku jako celku (hodnotu vlastniho kapitalu spole¢nosti). Zde pocitame
nasobitele pro hodnotu podniku jako celku na zakladé skute¢né zaplacené ceny za
srovnatelné podniky. Variantou miZze byt srovnani s cenou navrhovanou v povinnych
nabidkach prevzeti.
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1.3.1.3. Vynosové metody

Metody diskontovanych penéznich toku

v rv

Metody diskontovanych penéznich toka (DCF) jsou velmi rozSifené v praxi, zejména
v anglosaskych zemich. OvSem i v eské praxi ziskavaji na vyznamu.

S pravdépodobnym postupnym pfiblizovanim stavu ¢eského podnikového sektoru k
situaci bézné ve vyspélych ekonomikach Ize predpokladat dalSi rast jejich vyznamu.
Spoleénym znakem vynosovych metod je odvozovani hodnoty podniku ze soucasné
hodnoty budoucich uzitk( (pfijmu).

Model DCF s vyuzitim FCFF (DCF entity)

U tohoto modelu je penézni tok, s kterym pracujeme, uren jak vlastnikim
(podilnikam, spole¢nikim, akcionafum), tak véfitelm (cizim investorim). Diskontni
miru tedy stanovujeme tak, aby odraZela naklady na celkovy kapital (vlastni i cizi).
Vysledkem je ocenéni podniku jako celku, nikoli jen vlastniho kapitalu. Potfebujeme-li
znat hodnotu vlastniho kapitalu, je tfeba od vysledné hodnoty odecist hodnotu
aroCenych cizich zdroju ke dni ocenéni. ProtoZze u nés prochazi podnikova sféra
procesem transformace, jevi se vyhodnéjSi pouzit pravé tento model. V ménicich se
podminkéach podnikové sféry je vyhodnéjSi pracovat s penéznim tokem pro podilniky
a veritele a také s prumérnymi naklady na kapital.

Model DCF s vyuzitim FCFE (DCF equity)

Tento model pracuje s penéznimi toky pro vlastniky. Vysledkem vypoctu v tomto
pfipadé je hodnota vlastniho jméni. Tento penézni tok je spojen s vySSim rizikem,
nez tomu bylo u modelu prfedchoziho. To se musi odrazit v pouzité diskontni mife.
Pouzivame naklady na vlastni kapital. Modely zaloZzené na FCFE se doporucuje
pouzivat tehdy, jestlize se jedna o podniky s ustalenou finanéni pakou (stabilizovanou
strukturou financovani), napf. pro financni instituce.

Dividendové diskontni modely

Dividendové diskontni modely (DDM) patfi ve vyspélych trznich ekonomikéch k
modelam, které jsou v podnikové hospodéarské praxi hojné vyuzivané. Vypocet trzni
hodnoty vlastniho jméni je zaloZen na vynosu akcionafe ve tvaru dividendy a
kapitalovych ziskd. Tedy: dividendové diskontni modely berou v Uvahu jak dividendu,
tak eventudlni prodejni cenu akcie v dalSim obdobi.

Tento model je vhodny zejména pro podniky, které se vyznacuji ustdlenou mirou
ristu a pozadovana vynosova mira pro akcionare je vétsSi nez oCekavana rlstova
mira dividend.
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Modely zaloZzené na EVA

Tento model pracuje s ukazatelem EVA (Economic Value Added), tedy s
ekonomickou pfidanou hodnotou. Ukazatel EVA vychazi z klasického porovnavani
nakladd na kapital a o€ekavané vynosnosti podniku. Bohatstvi podniku roste, jestlize
efekt jim dosazeny prevySuje tzv. naklady uslé prilezitosti.

Metody kapitalizovanych &istych vynosu

Tyto metody jsou vyuzivané hojné hlavné v némecky miuvici Evropé. Jako ddavod
pouzivani tohoto pfistupu je uvadéna namitka, Ze realné obdobi pro planovani
penéznich tokl stézi presahne 3-7 let. Pfedpokladana chyba je podle nékterych
nazoru veétsi, nez kdyZz pouzijeme metodu DCF. Pfistup se opira vice nez metoda
DCF o minulé vysledky. Vychodiskem jsou rozvahy a vysledovky za poslednich 3-5
let. Casova fada minulych hospodarskych vysledkii se upravuje na srovnatelnou
redlnou uroven.

Vychodisko metody, Cisté vynosy, lze tedy chapat jako upraveny hospodarsky
vysledek po danich a po odpoétu placenych Grokd. Rada srovnatelnych
hospodarskych vysledkl je zakladem pro vypocet tzv. odnimatelného €istého vynosu.
Kombinované vynosové metody

Jedna se o metody, které se snazi o kombinované ocenéni majetkové a vynosové.
Metoda stfedni hodnoty

Mame-li propocétenou vynosovou (V) a substanéni (S) hodnotu, vypoéteme hodnotu
podniku (H) jako primér. V rlznych odvétvich ma vSak substan¢ni hodnota rtzny
vyznam. Proto je nékdy lepSi namisto prostého pruméru pouzit pramér vazeny.

Metoda kapitalizovanych mimoradnych ¢istych vynosu

Hodnota podniku se zde sklada z hodnoty substance (substanéni hodnota) a hodnoty
SJirmy" (kapitalizované mimoradné Cisté vynosy). Hodnota ,firmy" je v tomto pfipadé
chipéna jako rozdil mezi vynosovou hodnotou a substancni hodnotou. Jde vlastné
jen o jiné oznaceni pojmu goodwill.
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1.3.2. Vlastni ocenéni

Predmétem ocenéni je ¢isty obchodni majetek spoleénosti

V kapitole 1.3.2. znalec vybird vhodnou metodu pro ocenéni pfedmétu.

V kapitolach 1.3.3. a 1.3.4. pak stanovuje na z&kladé vybranych metod kone¢nou
hodnotu predmétu ocenéni.

1.3.2.1. PouZité pFistupy a metody ocenéni —volba metody

Na zakladé vysledku analyzy odvétvi a vnitiniho potencialu ocerované spolecnosti
jsme dospéli k zavéru, Ze spole¢nost je schopna dlouhodobé existence, a proto je
mozné spolecnost ocenit nékterou z vynosovych metod.

Jako zakladni pfistup pro ocenéni spolecnosti byl ze Siroké Skaly pfistupl zvolen
pfistup vynosovy (konkrétné metoda FCFF- Free Cash Flow to the Firm), nebot
nejlépe odpovida charakteru spole€nosti a t€elu ocenéni.

Metoda DCF FCFF je zakladnim ocenovacim pfistupem (z hlediska teoretického i
praktického). Méla by byt vyuZzita vzdy, kdy je mozno s rozumnou vypovidaci
schopnosti sestavit finanéni plan a kdy se pfedpoklada pokraCovani cinnosti
spole¢nosti do ,nekone¢na" (predpoklad ,going concern"). Vychazi z ddkladné
analyzy perspektiv trhu i spole€nosti. Jistym limitujicim faktorem vynosové metody je
zde zejména mira realnosti pouzitych predikci (finanéniho planu). Toto riziko jsme se
snazili minimalizovat analyzou faktord, které maji na budouci vyvoj hospodareni
firmy vliv. Byl pouZit finanéni plan, ktery byl vytvofen na z&kladé verejné dostupnych
informaci i podkladu poskytnutych managementem spolecnosti.

Pro vypocet metody DCF FCFF pouZijeme softwarovy produkt EVALENT, ktery ze
zadanych hodnot provede matematické vypocty obecné platné pro danou metodu.

Déle provedeme vypocdet 2. faze metodou zaloZenou na tvorbé diskontovanych
volnych penéZnich tokd vypocétenych na zékladé perpetuity, kterd je zaloZzena na
faktorech tvorby hodnoty. Touto metodou vypoéteme hodnotu podniku k datu
1.3.2014.

Pristupy na zakladé analyzy trhu nebyly pouzity. Akcie spole¢nosti nejsou
registrované na vefejnych trzich a trzni srovnani nemé v podminkach ceské
ekonomiky vypovidaci schopnost (spole¢nosti jsou v dobé transformace vysoce
individualni). Toto obecné tvrzeni se tyk&d konkrétné predevSim moZnosti pouZziti
zékladniho nasobitele pro provedeni trzniho srovnani, tj. ukazatele P/E (P=cena
akcie / E=zisk na akcii), protoZe zisky spole¢nosti v obdobi transformace kolisaji.
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1.3.3. Ocenénivynosovym pristupem - metodou DCF - FCFF (entity)

Obecny postup

PFfi urCovani hodnoty prfedmétu metodou DCF (entity i equity) se vychazi z
predpokladu, Ze potencialni kupujici by nezaplatil za pfredmét vice, nez je hodnota
srovnatelného predmétu schopného generovat stejné uzitky pfi stejné mire rizika.
Tato metoda prevadi uzitky generované ocenovanym podnikem v budoucnosti na
souCasnou hodnotu, tzn., Ze uZitek ziskany v budoucnosti ma mensi hodnotu nez
uzitek o stejné nomindlni vysi ziskany k datu ocenéni (divody jsou inflace a nenulové
riziko obdrzeni budouciho uzitku). Soucet téchto souCasnych hodnot, budoucich
uzitka, je zakladem pro uréeni hodnoty podniku.

Za realna vyjadreni uzitku se povazuji oCekavané odnimatelné penézni toky z
podniku (cash flow). Termin cash flow uZivany v teorii ocenovani ovSem neni
ekvivalentni pojmu cash flow bézné uzivanému v UCetnictvi. PFi ocefiovani pracujeme
s tzv. volnym cash flow, tzn. s penéznim tokem z ¢&innosti podniku, ktery mohou
vlastnici nebo véfitelé odnimat, aniz by byla naruSena substance podniku.
Oc¢ekavany odnimatelny volny cash flow je transformovan na jeho soucasnou
hodnotu prostfednictvim kalkulované Grokové miry (diskontni miry).

Vzhledem, k tomu, Ze pfedpokladame, Ze i v budoucnosti bude ¢ast zisku pouzivana
na dalSi rozvoj spolecnosti, pouzijeme pro ocenéni metodu zaloZenou na faktorech
tvorby hodnoty.

V souladu s metodikou DCF- FCFF je tfeba od vypoctené celkové hodnoty podniku -
pro vlastni investory (vlastniky) i cizi investory (véfitele) - odec€ist hodnotu Uro¢enych
zéavazkl k datu ocenéni. Tak dospé&jeme k Cisté hodnoté podniku pro vlastniky -
hodnoté vlastniho kapitalu spole¢nosti.

Vlastni vypocet

Konkrétni Ciselné hodnoty je mozno krok po kroku sledovat v pfiloze €. 5,6 a 7.

K dispozici jsme méli (mimo jiné) ucetni vykazy spole€nosti k datu 31.12.2013.
Vychazeli jsme také z finan¢nich predikci pro obdobi let 2014 - 2018, které jsou
popsany vyse v kapitole 1.2.3. - finanéni plan.

Postupovali jsme standardni dvoufdzovou metodou, kdy prvni faze Zivota
spole¢nosti zahrnuje obdobi od 1. mésice roku 2014 do konce roku 2018 (pro toto
obdobi zname finanéni plan) a druha faze Zivota zahrnuje obdobi od zacatku roku
2018 do ,nekonec¢na" (pocita se stabilizaci).

Principy a podstata vynosovych metod oceriovani pouzitych v Evalentu,

tj. softwarovém produktu, ktery slouzi pro vypocet jednotlivych hodnot ze zadanych
dat. Pfesny algoritmus je popsan v pracovnim manudlu k programu a projektové
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dokumentaci software EVALENT, proto se zaméfime v dalSi ¢asti na metodicky popis
realizace vypoctu a na definovani rozhodujicich vstupnich veli€in.

Charakteristickym rysem pfistupu k ocenovani uplatnéném v programu je to, Ze
primarné urCuje hodnotu aktiv, slouzicich k hlavni vydélené (obvykle provozni)
¢innosti firmy. Vysledkem tohoto ocenéni, v zavislosti na pouzité metodég, je tzv.
provozni hodnota firmy, resp. provozni hodnota jejiho vlastniho kapitalu. Vysledna
hodnota firmy se pak stanovi jako soucet provozni hodnoty firmy a ocenéni
neprovoznich aktiv, které tvofi jednak dlouhodoby finanéni majetek (bez
dlouhodobého finanéniho majetku provozné nutného), jednak dlouhodoby hmotny a
nehmotny majetek, ktery neni provozné nutny (napf. rekreaéni zafizeni apod.).

Provozni hodnota firmy se u téchto metod stanovuje jako soucet dvou, resp. tfi
slozek. Prvni slozku tvofi soucet diskontovanych veli¢in (volného penézniho toku,
ekonomické pfidané hodnoty, odnimatelného €istého vynosu) za obdobi, pro které byl
zpracovavan finanéni plan, a které se oznacuje jako tzv. prvni faze (1. faze).

Druha slozka provozni hodnoty firmy zavisi na tom, zda vyuzZijeme dvoufazovou nebo
tfifazovou metodu. Hodnota druhé i tfeti faze se pak stanovuje za obdobi, pro které
se jiz nezpracovava finanéni plan. Pfi uplatnéni dvoufazové metody predstavuje
z&kladni pfistup ke stanoveni druhé faze tzv. perpetuita. Vychazi se zde
z pfedpokladu nepretrzité pokracujiciho fungovani ocefiované firmy a perpetuita pak
pfedstavuje soucet diskontovanych veli¢in (volného penézniho toku, ekonomické
pfidané hodnoty, odnimatelného €istého vynosu) k po¢atku druhé faze. Tento soucet
se oznacCuje jako pokracujici hodnota. Vzhledem ktomu, Ze se ocenéni firmy
vztahuje vzdy k pocatku planovaciho obdobi, je tfeba prevést tuto pokracujici
hodnotu k okamziku jejim diskontovanim. Pfi uziti zakladni metody pro stanoveni
hodnoty firmy, kterou je metoda volného penézniho toku pro vlastniky a véfitele, Ize
uzit ke stanoveni hodnoty druhé faze i nékteré dalSi postupy, které blize popisuje
oddil 5.1.1.1 pracovniho manualu.

U tfifazové metody je hodnota firmy tvofena souctem hodnoty prvni, druhé a treti
faze. Hodnota prvni faze (tj. za obdobi finanéniho planu) se stanovi stejné jako u
dvoufazové metody. Druhou fazi pak tvofi obdobi nasledujici po obdobi finan&niho
planu, pro které uzivatel urCuje jeho délku a odhaduje hodnoty relevantnich veli€in
(volného penéZzniho toku, ekonomické pfidané hodnoty, odnimatelného cistého
vynosu) Vv jednotlivych letech této faze. Hodnota druhé faze se pak stanovi jako
soucet diskontovanych veli€in za obdobi této faze, pfepoctenych k datu ocenéni (tj.
k po¢atku prvni faze). Pro stanoveni hodnoty treti faze se uZije opét perpetuita
(pfedpoklad nepretrzité pokracujiciho fungovani firmy od pocatku treti faze do
nekoneéna)®.

Provozni hodnotu firmy tedy tvofi sou€et hodnoty firmy za prvni a druhou fazi (u

dvoufazové metody), resp. soucet hodnoty firmy za prvni, druhou a tfeti fazi (tfifazova
metoda).

! Treti faze u dvoufazové metody tedy piedstavuje analogii druhé faze dvoufazové metody zaloZené na
perpetuite.
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Systém obsahuje dvé modifikace metody diskontovanych penéznich toku, které se
odliSuji pojetim téchto penéznich toku.

Metoda volného penéZniho toku pro vlastniky a veéfitele (Free Cash Flow to the Firm)
vychazi z penéZzniho toku firmy financované pouze vlastnim kapitalem (viz pfiloha
Tab. IV.1) a realnd struktura financovani se respektuje pomoci diskontni sazby.
Vysledkem této metody je stanoveni provozni hodnoty firmy. Vysledna hodnota firmy
se stanovi jako soucet jeji provozni hodnoty a ocenéni neprovoznich aktiv. Hodnota
vlastniho kapitalu se stanovi nasledné jako rozdil hodnoty firmy a ciziho kapitalu
vyvolavajiciho naklady (zpravidla ve formé nékladovych Urokd) na pocatku
planovaciho obdobi. Jednotlivé modifikace této metody se odliSuji zpusobem
stanoveni hodnoty druhé, resp. tfeti faze (hodnota 1. faze je vzdy stejna — viz pfiloha
Tab. IV.2). V pfipadé volby dvoufdzové metody je mozné hodnotu 2. faze stanovit:

pomoci perpetuity, tvofené souctem volného penézniho toku 2. faze,
diskontovaného k pocatku této faze (Tab. IV.2B),

pomoci modelu zaloZzeného na faktorech tvorby hodnoty, za které se povazuji
tempo rustu korigovaného provozniho zisku po zdanéni a rentabilita Cistych
investic (Tab. IV.2F).

Metoda volného penézniho toku pro vlastniky (Free Cash Flow to the Equity) vychazi
z Cistého penézniho toku pro vlastniky, zbyvajiciho po uhradé uroku a splatek ciziho
kapitalu, poskytnutého véfiteli (pfiloha, Tab. 1V.3). Hodnota 2. faze u dvoufazoveé
metody se stanovi opét pomoci perpetuity. Tato metoda vede primarné ke stanoveni
provozni (resp. vysledné) hodnoty vlastniho kapitélu, takZze hodnota firmy se stanovi
nasledné jako soucet zjisténé hodnoty vlastniho kapitalu a ciziho uro¢eného kapitalu
na pocéatku planovaciho obdobi.

Stanoveni hodnoty firmy itera¢ni metodou

Metody stanoveni hodnoty firmy, které vychéazeji z vazenych primérnych nakladu
kapitalu, maji urc€ity nedostatek. Ten spociva vtom, Ze vazené prumérné naklady
kapitalu se pocitaji z uetnich hodnot vlastniho kapitélu, pfi€emz by se mély pocitat
z trznich hodnot tohoto kapitalu. Tyto trzni hodnoty vSak na pocatku ocenovani
nezname, nebot jsou az vysledkem vypoctu. Pokud se pak stanovené trzni ocenéni
vlastniho kapitalu vyraznéji liSi od jeho uCetniho ocenéni, je toto stanovené ocenéni
zatizeno urcitou chybou. Ta je tim vétsi, ¢im je vétSi rozdil stanoveného trzniho
ocenéni vlastniho kapitalu a jeho ucetni hodnoty.

K odstranéni, resp. ke zmirnéni tohoto nedostatku, miaze pfispét iteracni metoda,
kterd dospivd k vyslednému ocenéni v ur€itém poctu kroku. Iterani metoda
zaClenénd do systému EVALENT navazuje na stanoveni hodnoty firmy z volného
penézniho toku pro vlastniky a véfitele s hodnotou 2. faze ur€enou pomoci
perpetuity.

PouZiti iteratni metody je mozné pouze pfi vypoctu hodnoty podniku ke konci
kalendarniho (danového) roku.
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Metoda volného penézniho toku pro vlastniky a véfitele

Tvar volného penézniho toku

Volny penézni tok pro vlastniky a véfitele (Free Cash Flow to the Firm) zobrazuje v
priloze Tab. IV.1. Vychodiskem pro stanoveni tohoto penézniho toku je korigovany
provozni hospodéarsky vysledek pfed zdanénim, prevzaty z . 9 Tab. I11.3, ktery je déle
tfeba zdanit (f. 2). Jeho pouhé prondsobeni dafiovou sazbou v3ak maZze v nékterych
pfipadech vést k vysledkim odliSnym od skuteCnych hodnot (vliv pfi¢itatelnych a
odcitatelnych polozek, slevy na dani aj.). Proto ma uzivatel v . 4 mozZnost provést
dodatecné upravy vypocéteného korigovaného provozniho zisku po zdanéni.

Dalsi sloZzky volného penézniho toku pro vlastniky a véfitele tvofi Upravy o nepenézni
operace, zmény pracovniho kapitdlu a zmény provozné nutnych stalych aktiv.
Jednotlivé sloZky Uprav o nepenézni operace se prebiraji z penéZnich tokd (metodika
1995, pfiloha, Tab. I.4). Zmény cistého pracovniho kapitalu se zjiStuji z . 9 Tab. Ill.1
jako rozdily hodnot na pocatku a na konci jednotlivych let. Zména provozné nutnych
stalych aktiv se uruje opét jako rozdil hodnot provozné nutnych stélych aktiv (soucet
f. 13 a 14 v Tab. Ill.1) na konci a pocatku kazdého roku, korigovany o odpisy téchto
aktiv.

Volny penézni tok stanoveny v . 13 v pfiloze Tab. IV.1 vSak nemusi slouZit jako
zéklad pro ocenéni firmy, ale uZivatel mize vF. 14 zadat svoje hodnoty volného
penézniho toku stanovené mimo systém, ze kterych pak vychézi dalSi propocty
hodnoty firmy. Volny penézni tok uZity ke stanoveni hodnoty firmy je pak obsazen
v . 15 v pfiloze Tab. IV.1. (Pokud neni f. 14 v nékterém roce vyplnén, pfebira se do
f. 15 pfislusnéd hodnota z f. 13. Pokud je volny penézni tok v F. 14 zadan, ma vzdy
pfednost pfed udajem vypoctenym).

Hodnota 1. faze

Hodnotu 1. faze tvofi soucet diskontovaného volného penézniho toku za planovaci
obdobi. Plati tedy:

H, = DPT, + DPT, + ... + DPT (19)

kde Hj hodnota 1. faze,
DPT; volny penézni tok i-tého roku planovaciho obdobi, diskontovany
k poc¢atku tohoto obdobi,
n délka planovaciho obdobi.

Veli¢iny DPT; se ur€uji podle vztahu:

DPT i=PTi. fi, (20)

kde PT; je volny penézni tok i-tého roku planovaciho obdobi (veli€iny ¥. 15, Tab. IV.1
pfilohy) a f; je diskontni faktor i-tého roku. Hodnoty diskontnich faktort jsou uvedeny
v F. 19 Tab. IV.1 pfilohy. Tyto hodnoty se stanovi podle vztahu:
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pro prvni obdobi planu:

1
(1 + rll)

f.

pro dalSi obdobi planu:

(21)

kde r. je diskontni sazba (vadzené primérné naklady kapitalu) i-tého roku
planovaciho obdobi (1. faze) v desetinném vyjadreni, prevzaté z Tab. Il.4, pFilohy.

Hodnotu 1. faze

Ize ziskat v Tab. IV.1 pfilohy jako Gdaj v F. 17 této tabulky (kumulovany diskontovany
volny penézni tok) vjeho poslednim sloupci, odpovidajici poslednimu roku
planovaciho obdobi.

Hodnota 2. faze

Systém EVALENT nabizi uZivateli nékolik pfistupl ke stanoveni hodnoty 2. faze.
VétSina téchto pristupd urCuje nejprve tzv. pokraéujici hodnotu, tj. ocenéni firmy
k pocatku 2.faze, tj. za obdobi, pro které jiz nebyl stanoven finanéni plan.
Diskontovanim pokracujici hodnoty k datu ocenéni ziskame hodnotu 2. faze. Jako
diskontni faktor se zde bere diskontni faktor posledniho roku planovaciho obdobi.

Hodnoty 2. faze stanovené jednotlivymi pfistupy ziska uZivatel v Tab. IV.2 pfilohy.
Vzhledem ktomu, Ze tyto pfistupy vyuZivaji nékteré spole€né vstupy, jsou tyto
shrnuty v oddile A Tab. IV.2 pfilohy.

Spoleéné vstupy zahrnuji:

veli¢iny potfebné ke stanoveni vazenych pramérnych nakladu kapitalu pro
2.fazi; tyto veliCiny zadava uZivatel (podil vlastniho kapitalu, néklady
vlastniho i ciziho kapitalu, sazba dané z pfijmu), pfi€¢emz pro uréeni nakladu
vlastniho kapitalu mohou poskytnout urc€itou podporu nékteré metody
stanoveni téchto nékladu, obsazené v Tab. 11.3. pfilohy. Vypoctenou hodnotu
vazenych primérnych nakladl kapitalu ziska uZivatel v F. 8,

pocéet emitovanych akcii v poslednim roce historie pfevzaty z Tab.l.3. i4.
pFilohy,

hodnotu neprovoznich aktiv pfevzaté z Tab. 1l1.2, f. 9, pfilohy,

uroéeny cizi kapital pfevzaty Tab. lll.1, F. 26, pfilohy,

hodnota vlastniho kapitalu; vysledna hodnota firmy snizend o Gro€eny cizi
kapitdl a dlouhodobé zavazky neuroCené, oboje k datu ocenéni (f. 6 a 7
spole€¢nych vstupt),

hodnota akcie; hodnota vlastniho kapitalu pfipadajici na jednu emitovanou
akcii.
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Hodnota 2. faze z perpetuity

Perpetuita predstavuje soucet nekone¢né dlouhé fady volného penézniho toku 2.
faze, diskontovaného k pocatku této faze. Tuto perpetuitu je pak tfeba diskontovat
k datu ocenéni (pocatku planovaciho obdobi), tj. pfevést ji na sou¢asnou hodnotu
pronasobenim diskontnim faktorem posledniho roku planovaciho obdobi.

Perpetuita P se stanovi podle vztahu:

PT
P=—" (22)
—_ g2
kde PTn+1 volny penéznitok v roce n+1, tj. v 1. roce 2. faze,
r diskontni sazba (vdZzené primérné naklady kapitalu) 2. faze,

v~ s

02 tempo rustu volného penézniho toku ve 2. fazi.

Diskontni sazba r, ve vztahu (22) se prebird zF. 7 Tab. IV.2A pfilohy. Volny penézni
tok v 1. roce 2. fdze se zadava v F. 2 Tab. IV.2B pfilohy a tempo jeho rlstu v F. 4 této
tabulky. Jako urcité podklady pro stanoveni téchto dvou veli¢in ziskd uZivatel
informaci o praimérném tempu rustu volného penézniho toku v 1. fazi (f. 3 Tab. IV. 2B
pfilohy) a o vySi volného penézniho toku v poslednim roce planovaciho obdobi (F. 1
Tab. IV.2B).

Hodnota 2. faze se stanovi podle vztahu
H,=P-f,, (23)

kde P je perpetuita stanovena podle vztahu (22) a f, diskontni faktor posledniho roku
planovaciho obdobi.

Poznadmka: Pouziti perpetuity jako modelu pro stanoveni hodnoty 2. faze, predpoklada, ze
diskontni sazba je vySSi nez tempo rustu volného penézniho toku ve 2. fazi (r, > g,).
V pfipadé, ze se g, blizi kr,, roste funkce (22) nade vSechny meze. Pro tempo rdstu g, vysSi
nez diskontni sazba r, vztah (22) neplati. Stejné podminky platnosti se vztahuji ke stanoveni
hodnoty 2. faze pomoci vztahd (24), (26), (29) a (31), ke stanoveni hodnoty 3. faze pomoci
vztahu (32) a pro stanoveni hodnoty firmy podle vztahd (33) a (35).

Hodnota 2. faze zaloZzena na faktorech tvorby hodnoty
Za faktory tvorby hodnoty se povazuji
tempo rustu KPHV po zdanéni,
rentabilita Cistych investic, tj. pfirdstkl provozné nutného investovaného kapitalu.

Rentabilita Cistych investic se stanovuje jako pomér pFirdstkd KPHV po zdanéni
v nasledujicim roce k €istym investicim v daném roce. Pfitom se pfedpoklada, ze
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mira investic (vyjadiena podilem g,/RCI ve vztahu (24)) zustava po celou druhou féazi

stabilni?.
Hodnota 2. faze se ur¢i podle vztahu:

KPHVn+1-( gzj
RCl)

H2= (24)
Nr—Q:
kde KPHVn+1 korigovany provozni hospodarsky vysledek po zdanéni v 1.

roce 2. faze,

RCI rentabilita Cistych investic,

02 tempo rustu korigovaného provozniho hospodarského
vysledku po zdanéni ve 2. fazi,

r diskontni sazba (vadzené primérné naklady kapitalu) ve 2.
fazi?,

fn diskontni faktor posledniho roku planovaciho obdobi.

Korigovany provozni hospodéafsky vysledek po zdanéni v 1. roce 2. faze, jeho tempo
ristu a rentabilitu Cistych investic ve 2. fazi zadava uzivatel vf. 2, 4, a 6 Tab. IV.2F
pfilohy. Jako podpdrné veliCiny pro odhady téchto parametrd jsou v této tabulce
uvedeny hodnoty korigovaného provozniho hospodafského vysledku po zdanéni
v poslednim roce planovaciho obdobi (f. 1 Tab. IV.2F pfilohy), primérné tempo jeho
ristu v 1. fazi (f. 3 Tab. IV.2F pfilohy) a pramérnd rentabilita Cistych investic v 1. fazi
(f. 5 Tab. IV.2F pfilohy). Vazené primérné néklady kapitalu se pfebiraji z¥. 7 Tab.

IV.2A pfilohy.

2 Blize k této metods viz jiz citovana publikace M. Mafika.

¥ Viz poznamku k pouziti perpetuity ve volnych pengznich tocich pro vlastnika a vétitele.
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Vstupni data a hodnoty

Do systému EVALENT vstupuji nasledujici data:

1) Finanéni plan na obdobi 2014 az 2018 (ve formé ucetnich vykazu rozvahy a
vykazu zisku a ztrat v hodnotach netto) viz pfiloha €. 2.

2) Historicka data pro obdobi 2009 az 2013 (ve formé UCetnich vykazu rozvahy a
vykazu zisku a ztrat v hodnotach netto) viz pfiloha €. 2.

3) Aktudlni data pro obdobi k datu ocenéni 1.3.2014 (ve formé& Ucetnich vykazU
rozvahy a vykazu zisku a ztrat v hodnotach netto k datu 28.2.2014 ) (pouZivaji se
pro ocenéni v pribéhu roku)

4) Doplrikové vstupni Udaje viz tabulka I.3, v pfiloze.

5) Hodnota neprovoznich aktiv ocenénych samostatné v této ¢asti posudku, tabulka
vstupu lll.2, v pfiloze.

6) Hodnoty pro stanoveni nakladd ciziho (dro€eného) kapitalu, tabulka vstupu II.
2a., v priloze.

7) Hodnoty pro stanoveni nakladu vlastniho kapitdlu a vypocet diskontni miry,
tabulka vstupu 1.3, v pfiloze.

8) Hodnoty tempa rdstu korigovaného provozniho hospodarského vysledku po
zdanéni (KPHV) ve druhé (treti) fazi. Méla by odpovidat tempu rastu VPT.

9) Hodnota rentability gistych investic (RCI) ve druhé (teti) fazi. Pfi této metodé
vypoctu se nepouZije,

10) Hodnoty tempa rdstu volného penézniho toku (VPT) ve druhé (tfeti) fazi. Tato
metoda vypoctu nebude pouzita.

1.3.3.1. Hodnota neprovoznich aktiv

Stanoveni obvyklé hodnoty samostatné ocenénych neprovoznich aktiv:

Z analyzy finanéni €innosti spole¢nosti vyplynulo, Ze spole¢nost vlastni dlouhodoby
finanéni majetek, ktery potfebuje ke své obchodni €innosti.

V obdobi planu predpokladame, Ze tento majetek bude produkovat dlouhodobé
planovany zisk ve vySi 8 mil. K& o tuto hodnotu se zvysi korigovany provozné
hospodarsky vysledek ocenovaného podniku viz tab. 111.3.

Tento majetek nebudeme zahrnovat jako nepotfebny.
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Dalsi dlouhodoby finanéni majetek, ktery neni provozné nutny, predstavuje pujcka
ovladajici osobé ve vysi 4,0 mil. K&.

Neprovozni aktiva ocenime v Uc¢etni hodnoté, tj. 4,0 mil. K&.

Déle ze zéavazkt vylou€ime zavazky dlouhodobé nelroené, které nesouvisi

s hlavni €innosti v celkové vySi 17.641 tis. K&.
(Udaje vtis. K&)

Stav k z toho Stav k z toho Stav

31.12.2013| nad 5 let 31.12.2012 | nad 5 let k 28.2.2014
Z obchodnich vztahl 3.379 0 7.920 0 3.896
K podnikdm ve skupiné 0 0 0 0 0
Ke spole¢nikim 0 0 0 0 0
Ostatni dlouhodobé 10.541 641 10.548 681 10.541
zavazky
Odlozeny dariovy 3.204 0 3.188 0 3.204
zavazek
Celkem 17.125 641 21.656 681 17.641

Dlouhodobé zavazky tvofi zejména finan¢éni pujcka od fyzické osoby Ing.
Zdenky Palatovée ve vySi 9.800 tis. K¢ se splatnosti 31.12.2015. Dlouhodobé
zavazky dale tvofi navratna dotace Vinafského fondu na vysadbu vinice
v Havranikach ve vySi 741 tis. K& s kone€nou splatnosti v roce 2028. Déle
dlouhodobé zavazky z obchodnich vztah( tvofi leasingové splatky a splatky
z kupnich smluv se splatnosti delSi nez jeden rok v celkové vysi 3.379 tis. K¢.

OdloZené& dan

Odlozena dan je vypocétena rozvahovym zplsobem z docasnych rozdild mezi
ucetnim a dafiovym zakladem rozvahovych polozek. S ohledem na vyznamnost
v roce 2013 ucetni jednotka Uctuje pouze o odloZzené dani z titulu rozdilné vySe
darfiovych a Ucetnich odpist k majetku.

Korigovana hodnota neprovoznich aktiv, €ini -13.641 tis. K€.

1.3.3.2. Naklady ciziho kapitélu

Spole¢nost nema Urocené dlouhodobé a kratkodobé bankovni Gveéry.

Naklady na cizi kapitadl se ur¢i jako alternativni vynosnost srovnatelné rizikové
investice. Nejprve odhadneme rating UroCenych zavazk( (pomoci ukazatele
arokového kryti). Pak zjistime bezrizikovou miru pro naklady na cizi kapitdl a tuto

miru zvySime o pfirdZku odpovidajici trovni ratingu a odhadneme tak trZzni vynosnost
avéru prijatych podnikem.

Vypocet pramérnych hodnot je proveden formou jednotné urokové miry formou
vlastniho zadani v Tab. Il.2 F, v pfiloze. Jejich vypocet je proveden na zakladé
prumérnych hodnot ¢erpani bankovnich aveérl a pujcek.
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Spole¢nost ke své ¢&innosti vyuziva nebankovnich Gvéru. Kratkodobé nebankovni
aveéry jsou vyuzivany k financovani provozni ¢innosti spole¢nosti. Proto byla zadana
jednotnd pramérna Urokovd mira ciziho kapitalu dle propoctu ze stévajicich
urokovych sazeb v praimérné ocekavané vysi v rozpéti 6,48 % az 6,60 %.

1.3.3.3. Hodnota nakladt vlastniho kapitalu

Néklady na vlastni kapital jsou uréeny ofekadvanou vynosnosti alternativni investice
do srovnatelného podniku (zejména z hlediska rizika investice). Jedna se tedy o
naklady obétované pfileZitosti. Existuje vice zpusobu, jak ur€it naklady vlastniho
kapitalu. K vypoctu byla pouZzita metoda CAPM (model ocefiovani kapitalovych aktiv).

Podle nejnovéjsi literatury je v sou€asnosti nejpodloZzenéjSi metodou metoda CAPM.
Metoda CAPM predstavuje zatim jediny teoreticky podloZzeny a ve svétové praxi
uznavany zpusob, jak kalkulovat diskontni miru pro trzni ocenéni. Vzhledem k malé
vyuzitelnosti a spolehlivosti dat z tuzemského kapitalového trhu se doporucuje
zékladni rovnici naplnit daty z USA a upravit o aktuélni riziko zemé

Zakladni rovnice:

NvK =r(a) + B (usa) * RPKT(usa) + RPZ

q
1

aktualni primérné vynosnost dluhopist, akcii a vkladl v USA za odbdobi
1994 az 2013.

B n = odvétvové nezadluzené ,beta“ (vyjadfujici miru systematického trzniho rizika)
pfenesené z EVROPY a upravené na zadluZzeni v trznich cenach konkrétniho
podniku,

RPKT = rizikova prémie kapitaloveho trhu, doporu€uje se pouZzivat prémii z trhu USA,

RPZ = rizikova prémie zemé, tj. riziko selhani zemé a volatilita trhu akcii k volatilité
vladnich dluhopisu.

r() - pro 1. fazi jsme pouzili primérnou vynosnost z z rokd 1994 az 2013 statnich
dluhopisu USA které €ini 3,69 % p.a. (zdroj Damodaran.com) k 10.1.2014. Kde v
pfipadé americkych dat je nejprve nutné rozhodnout, zda pouzit aritmeticky nebo
geometricky pramér. PfestoZe nazory na pouZziti aritmetického nebo geometrického
priuméru nejsou jednotné, je v tuzemsku doporu¢ovan spiSe geometricky pramér.
Vypocet pro zadané obdobi je nasledujici tabulce.
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Updated on 4.1.10

Customixed Geometric risk premium estimator

What is your riskfree rate? LT

Enter your starting year 1994

Value of stocks in starting year: 44483,33039
Value of T.Bills in starting year: 1134,842812
Value of T.bonds in starting year: 2181,76707
Estimate of risk premium based on your inputs: 3,69%

Koeficient beta byl prevzat jako nezadluzeny koeficient beta a byl vypocten jako
prdmérnd hodnota koeficientd beta pro jednotlivé c¢innosti spolecnosti, kde
nezadluzené beta vyrobcl alkoholickych napoja pro Evropu je 0,54 a pro
zemeédélské podniky je 0,57. Vzhledem k tomu, Ze pfevaZuje vyroba vina nad
ostatnimi ¢innostmi, zvolili jsme prdmérnou hodnotu nezadluzené beta 0,55

(Unlevered beta pro Evropu leden 2014). Takto zjiStén& hodnota je nizSi nez beta
pro Cisté zemeédélské podniky.

Primérna hodnota Unlevered beta (nezadluzené beta) byla vypoctena na zakladé
jednotlivych typu trzeb v nasledujici tabulce. (viz www.damodaran.com — leden 2014

pro Evropu).

Tento koeficient byl dale upraven o konkrétni planované reélné zadluZzeni ocefiované
spole¢nosti.

B. = Bn*(1 +(1- dariova sazba) * CKA/K)

RPKT - Rizikové prémie kapitalového trhu USA, jak se v sou¢asnosti uvadi 5,00 %.
(Zdroj Damodaran.com).

RPZ - v pfipadé horSiho ratingu konkrétni zemé se pfi¢ita dodateCnd prémie.
Investiéni rating Ceské republiky dosahuje hodnoty A1, zakladni dodateéné prémie
tedy ¢ini 0,7 %, kterou prepocteme volatilitou akciového trhu a statnich dluhopisu.
Doporu¢ena min. hodnota pro prepocet je 1,5 a v eskych podminkach ji Ize
uvazovat i vySSi. Rizikovou prémii zemé jsme stanovili ve vysi 1,05 % jako soucin
rizika selhani zemé (ve vySi 0,4 % - viz www.damodaran.com) a poméru volatility
akciového trhu a statnich dluhopisu (v naSich podminkach je obvykle uvazovana ve

WSi 1,5).

Déale se doporuCuje data z amerického kapitdlového trhu upravit o rozdily v
dlouhodobé prognézované inflaci mezi Ceskou republikou a USA. Dle ovéfeni dat
inflace v databazi Mezinarodniho ménového fondu jsou inflaéni o€ekavani a USA a
v CR shodna a li§i se miniméalné& (viz str. 55). Proto Gpravu nebudeme provadét.
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Podil vliastniho kapitalu po roce 2018 odhadujeme na 70 %.
Dan z pfijmU o¢ekavame ve vySi 19 %.

Tab.1.3.3.3.b.
NAKLADY VLASTNIHO KAPITALU - CAPM S RIZIKOVOU PREMIi ZEME

ra) (prumérna vynosnost z 20 let statnich dluhopisu, akci a vkladd USA) | 3,69%
Beta nezadluzené 0,55
Rizikova prémie kap. trhu USA (primér 1926-2005) 5,00%
Rating Ceské republiky Al
Riziko selhani zemé (prémie USA dluhopist oproti A1) 1,05%
Rizikové pfiraZzka za rozdil inflace CR - USA 0%
Rizikova pfirazka za mensi spole¢nost 0%
Rizikova pfirazka za mensi likviditu vlastnickych podil - odhad 0%
RPZ 1,05%

Takto zjisténé hodnoty se zadaji do tabulky Il. 3 v pfiloze, néklady vlastniho kapitélu
a provede se vypocet nakladu vlastniho kapitalu pro jednotlivé roky a pro obdobi
druhé (treti) faze.

1.3.3.4. Stanoveni hodnoty tempa rustu korigovaného provozniho
hospodarského vysledku po zdanéni ( KPHV) ve druhé (treti) fazi

Parametrem kli¢ovym pro dalSi vypocty je tempo rastu KPHV. Zde musime pocitat s
tim, Ze v delSi perspektivé se tempo rustu vétsSiny firem bude pravdépodobné blizit
tempu rastu celého narodniho hospodarstvi (nominélni tempo rustu HDP b.c. se
predpoklada, Ze se bude pohybovat kolem hodnoty 3,6 %).

Tempo rustu HDP po roce 2018 jsme stanovili na hodnotu 3,6 %, (tj. dlouhodobé
udrzitelny rtst HDP po roce 2018), viz str. 73 posudku.

Vzhledem k velikosti spole¢nosti a jejimu postaveni na trhu a svému specifickému
poslani v oblasti zemédélské produkce a vyrobé vina, odhadujeme dlouhodobé
udrzitelny trzni potencial spole€nosti (pro obdobi po roce 2018) na 3,6 % nominélniho
ristu rocné b.c., tj. na urovni makroekonomického potencialu narodniho hospodarstvi
(HDP = 3,6 % b.c.).

Tempo rustu KPHP pro druhou féazi tedy stanovime na trovni 3,6 %.
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1.3.3.5. Stanoveni rentability investic

Predpoklada se tedy, Ze podil vlastnich zdroj pro investice ze zisku bude v obvyklé
vySi 33 %. Mira Cistych investic = 0,33.

Rentabilita investic b&éhem prvni faze znacné kolisala, jeji praimérna hodnota je 11,93
a byla vysSi nez naklady WACC = 7,5 % vroce 2018. Vzhledem ktomu
pfedpokladame, Ze rentabilita investic bude odpovidat obvyklé mife investic.

Graf 1.3.3.5.a.
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Pfedpokladame, Ze i v dalSim obdobi bude spole¢nost investovat ¢ast svého zisku do
dalSiho rozvoje spole€nosti.

tedy ri=11,00 %

Plati zavislost ri= g/m; za splnéni podminky m; >=WACC
r, = rentabilita investic,

g = tempo rustu, m; = mira investic,

WACC = vazené naklady kapitalu

Jako pomocného nastroje pro stanoveni o¢ekavané rentability investic (r)) pouZzijeme
pravé miry investic. (Doporucuje se obvykla mira investic alespori 33 %.)

DalSi podminkou je, Ze rentabilita investic musi byt vySSi nez naklady kapitalu
WACC. Vypocteme oCekavanou rentabilitu investic jako podil tempa rastu g a miry
investic m; :

n=g/m =3,6/0,33=10,91% ..... kdyZ plati, Ze WACC =7,5% <r,=11%

m; = 0,33

Mira Cistych investic se predpoklada 33 %. Rentabilitu investic stanovujeme na 11,0
% tj. nad naklady WACC = 7,5 %.
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1.3. 4. Stanoveni obvyklych cen

1.3.4.1. Stanoveni obvyklé ceny akcie

Ocenéni popsané v kapitole 1.3.3. bylo zpracovano do prehlednych tabulek, které
jsou v priloze €. 7.

Ocenéni bylo provedeno vynosovymi metodami na zakladé financniho planu za
obdobi 2014 az 2018 a realnych hodnot k datu 1.3.2014.

Metoda FCFF ocenéni k 1.3. 2014

K ocenéni byla pouZita tfifazova metoda.
1. faze byla ocenéna metodou => volny penézni tok pro vlastniky a véfitele,
2. faze nebyla pouZzita,

3. faze byla ocenéna na zakladé perpetuity s pouzitim odhadt faktor( tvorby hodnoty.

Tab.1.3.4.1.a. Obvykla hodnota akcie ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

Metoda Hodnota firmy Hodnota vlastniho Hodnota akcie o

v tis. K& kapitalu v tis. K¢ nominalu 1.000,- K¢

FCFF-DCF 233.018 120.018 2.654 K¢

Cena byla stanovena k datu 1.3.2014 podle metody FCFF - DCF pro vlastniky a
véfitele, hodnota 3. faze s pouzitim perpetuity a s pouzitim odhadu faktor( tvorby
hodnoty.

Na zakladé provedeného Setfeni jsme dosSli k nadzoru, Ze hodnota obchodniho
majetku spoleénosti ZNOVIN ZNOJMO, a.s., IC 46900144, zjisténa na zakladé
metody DCF - FCFF k datu 1. bfezna 2014 je 233.018.000,-- K¢€.

Slovy: Dvéstétficettfimiliondosmnécttisic korun ¢eskych.

Stanovujeme obvyklou hodnotu akcie na 2.654,- K& za 1 akcii o jmenovité
hodnoté 1.000,- Ké firmy ZNOVIN ZNOJMO, a.s., IC 46900144, k datu 1. bfezna
2014.

Slovy: DvatisiceSestsetpadesatctyfi korun ¢eskych.
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1.3.4.2. Stanoveni obvyklé ceny minoritni akcie

Protoze Ukolem znalce je stanovit obvyklou hodnotu akcie pro drazbu minoritniho
podilu akcii v po¢tu cca 3.000 ks, a spoleCnost ma velkoakcionare, kterym je Ing.
Zdenka Palatova, kter4 drzi k datu zpracovani ZP 80,456 % = 36.380 akcii
zakladniho kapitalu, ktera je ovladajici osobou spoleénosti ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

Pokud stanovime obvyklou hodnotu akcie vynosovou metodou pro akcionare, ktery
ma& majoritni podil, tak potom akcie minoritnich vlastniki maji nizsi hodnotu, protoze
nemohou ovlivnit rozhodovani ve spole¢nosti. Obvyklou hodnotu téchto minoritnich
akcii stanovime s uplatnénim srézky za minoritu dle tabulky.

Tab.1.3.4.2.a.
Odstuphnované srazky z hodnoty akcie v zavislosti na velikosti podilu z celkového poétu akcii
TFida Podil ma celkovém | SraZlka ze zakladni hodnoty jedné akcie w
podtu al:cii situaci kdy:
Meexistuje Existuje
velkoakcionafr velkoakcionaF
Bt 0-9,%%: 30%: S50%
= 10-24,9%: 25%: 35%:
B 25-419,9% 15%:
<. 50-74,9% 10%:
=, 75-94 0% 5%
= A5-100%: 0%

Za minoritni akcie se povaZzuji v naSem pfipadé vSechny akcie do podilu 19,544 %
akcii na zakladnim kapitalu, ponévadz 80,456 % akcii je v drZzeni velkoakcionare,
ktery je ovladajici osobou.

Vzhledem k poctu draZzenych akcii cca 3.000 kusu, tj. 6,6 % podilu 0 nominalni
hodnoté jedné akcie 1.000,- K& stanovujeme srazku ve vySi 50 % na akcii.

2.654 KE*50 % = 1.327,- K¢

Stanovujeme obvyklou hodnotu minoritni akcie na 1.327,- K€ za 1 akcii o
jmenovité hodnoté 1.000,- K& firmy ZNOVIN ZNOJMO, a.s., IC 46900144, k datu
1. bfezna 2014.

Slovy: Jedentisictfistadvacetsedm korun ¢eskych.
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1.3.5. Rekapitulace vyslednych cen

Stanovujeme obvyklou hodnotu akcie na 2.654,- Ké za 1 akcii o jmenovité
hodnoté 1.000,- Ké firmy ZNOVIN ZNOJMO, a.s., IC 46900144, k datu 1. bfezna
2014.

Slovy: DvatisiceSestsetpadesatétyri korun ¢eskych.

Stanovujeme obvyklou hodnotu minoritni akcie na 1.327,- K€ za 1 akcii o
jmenovité hodnoté 1.000,- K& firmy ZNOVIN ZNOJMO, a.s., IC 46900144, k datu
1. bFezna 2014.

Slovy: Jedentisictfistadvacetsedm korun ¢eskych.

Takto zjiSténé obvyklé hodnoty jsou cenami zjiSténymi za (Celem pFevodu
vlastnického prava k 1 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé, nekotované na
oficialnich trzich (vefejné neobchodovatelné akcie) k datu ocenéni 1. 3. 2014, a to
formou drazby akcii. Stanovena cena je platnd za predpokladu, Zze v dobé mezi
vyhotovenim posudku a prevodem akcii nedojde k vyznamné zmeéné aktiv a pasiv
posuzované spole¢nosti, ktera by vyznamné ovlivnila vstupni Udaje pro stanoveni
obvyklé ceny.

ProhlaSujeme, Ze pro provedeni tohoto znaleckého posudku jsme osobou nezavislou.

V Brné dne 30. 5. 2014

TOP AUDITING, s.r.o.
Opravnéni Komory auditord Ceské republiky &. 47
Licencia Uradu pre dohlad nad vykonom auditu &. 007
Znalecky Ustav (MSp CR 63/97-O0D)


Karel
Nové razítko

Karel
FotoRaz
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Znalecka dolozka

Znalecky posudek jsme podali jako (stav, ktery byl Ministerstvem
spravedinosti CR dne 4. 8.1997 pod &. 63/97-O0D zapsan do prvniho oddilu
seznamu Ustavl kvalifikovanych pro znaleckou ¢&innost v oboru ekonomika s
rozsahem znaleckého opravnéni pro ocefiovani majetkovych prav vyplyvajicich z
prdmyslovych prdv a prav na oznaceni a vyrobné technickych poznatkd, préav
odpovidajicich vécnym bfemenum, vefejné obchodovatelnych cennych papirt
obchodovanych na vefejném trhu, vefejné obchodovatelnych cennych papirt
neobchodovanych na vefejném trhu a vefejné neobchodovatelnych cennych papir,
platebnich prostfedkl a platebnich karet, cenin a vkladl, pohledavek a zavazkd,
narokl ze Zivotniho pojisténi a penzijniho pfipojisténi se statnim pFispévkem, podilu v
obchodnich spoleCnostech a G&asti v druzstvech, podniku, dalSich slozek aktiv a
pasiv podniku, nemovitosti a movitych véci a pro Ucetnictvi. Znalecky posudek je
zapsan ve znaleckém deniku pod €islem 020/2014.

Zpracovatel posudku Ing. Karel Vesely
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FinAnalysis Vstupni udaje

Vstupni data pro finan¢ni analyzu

FinAnalysis

pro MS Excel Ll Verze 2.1

Autor softwaru: © 2005 Ing. Martin Botanek, Chotikov 107, PSC 330 17, Plzefi-sever
E-mail: mbocanek@seznam.cz; www.mujweb.cz/iwww/mbocanek

| Doplfiujici udaje k finanéni |

- Perioda
O mésic obdobi 1 obdobi 2 obdobi3 obdobi 4 obdobi 5 obdobi 6 obdobi 7 obdobi 8 obdobi 9 obdobi 10 obdobi 11
O ctvrtleti Nazev obdobi (napf. 2002) = 2008 2009 | 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
O pololeti | [Pocet zamésinancis 116 109 100 101 99 93 93 92 92 92 92
® rok av analyzované firmy: [ZNOVIN ZNOJMO, a.s., Satov |
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Primérna mési¢ni mzda v odvétvi i | ]
Urokova mira statnich obligaci 4,68%: 4,30% 3,98% 3,89% 3,70% 1,92% 1,92% ;
Nominalni hodnota 1 akcie 1000KE: 1000KE 1000KE 1000KE 1000KE. 1000KE 1000KE 1000KE 1000KE . 1000KE 1000KE .
Pocet vydanych kmenovych akcii 45217 45217 45 217 45217 45 217 45217 45217 45 217 45217 45217 45217
Dividenda na akcii : i i
Prumeérna trzni cena akcie i
Vyprodukované fyzické mnozstvi 50119 46835, 46082 40568 36600 38134 |
Jednotky
Dopliiujici tdaje k vykazum sestavovanych ve zkraceném rozsahu:
Zustatky na Gétech pro jednotliva obdobi:
Obdobi | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 20106 | 2017 | 2018 |
521
522
012
013
014
018
072
073
074
078

FinAnalysis_Znovin var.1 Stranka 1z 1
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FinAnalysis Rozvahy Netto Tisk: 2.6.2014
Rozvaha za sledované obdobi (v tis. K&)
ZNOVIN ZNOJMO, a.s., Satov
Oznadeni TEXT fa-
dek 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
a b [ 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
AKTIVA CELKEM 1 337 477 314 410 360 594 421777 397 326 416 295 409 821 398 042 407 103 398 144 411 456
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 2
B. Stala aktiva 3 76 661 83 165 82 153 151 502 145 109 152 803 148 858 147 079 145 140 143 181 148 341
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek 4 0 0 108 72 36 0 0 100 80 60 40
I. 1.|Zfizovaci vydaje 5
2.|Nehmotné vysledky vyzkum. a vyvoje 6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.|Software 7 108 72 36 0 0 100 80 60 40|
4.|Ocenitelna prava 8 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5. [Goodwill 9
6. [Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 10 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7.|Nedokonceny dl. nehmotny majetek 11
8. |Poskytnuté zalohy na DNM 12
B. 1l Dlouhodoby hmotny majetek 13 76 661 83 165 82 045 84 165 77 808 74 607 70 662 68 783 66 864 64 925 70 105
B 1. [Pozemky 14 3480 3753 3775 3 836 3 836 3836 3 836 3 836 3836 3 836 3 836
2.|Stavby 15 42 581 52 315 57 066 56 783 55 844 54 426 52 546 50 626 48 686 46 726 44 756
3.|Samostatné movité véci a soubory
movitych véci 16 16 926 14 401 16 923 18 477 13 079 12 105 11 500 11 500 11 500 11 500 12 000
4. |Péstitelské celky trvalych parostu 17 3953 3 590 3284 4 060 3 659 3274 1880 1920 1940 1960 1970
5.|Zakladni stado a tazna zvirata 18 0 0
6. [Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19 840 884 892 899 906 913 900 901 902 903 904
7.|Nedokonceny diouhodoby hmotny majetek 20 8 881 8 222 105 110 53 53 6 639
8. |Poskytnuté zalohy na DHM 21 431 0
9. |Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 22 0 0
B. lll.  |Dlouhodoby finanéni majetek 23 0 0 0 67 265 67 265 78 196 78 196 78 196 78 196 78 196 78 196
B. . 1.|Podily v oviadanych a rizenych
osobach 24 59 265 59 265 74 196 74 196 74 196 74 196 74 196 74 196
2.|Padily v Gcetnich jednotkach pod
podstatnym vlivem 25
3.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 26
4.|Pujcky a uvéry-ovladajici a fidici os., podst. | 27 8 000 8 000 4 000 4 000 4 000 4 000 4 000 4 000
5.|Jiny dlouhodoby financni majetek 28
6.|Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 29
7.|Poskytnute zalohy na dlouhodoby fin. majete] 30
C. Obézna aktiva 31 258 591 227 862 272 220 262 577 243 314 257 388 254 763 244 763 255 763 248 763 256 915
(oA Zasoby 32 189 356 166 001 165 399 196 950 182 155 192 413 202 463 187 463 201 463 192 463 202 463
C. I. 1.|Material 33 14 824 14 518 13 261 13 741 14 207 10 499 10 500 10 500 9500 10 500 10 500
2.|Nedokonéena vyroba a polotovary 34 147 959 120 465 118 131 150 263 133 520 153 347 161 463 146 463 159 000 153 000 161 463
3. | Vyrobky 35 21019 24 572 27 962 26 529 27 204 23116 25 000 25 000 27 463 23 463 25 000
4.|Zvitata 36 0 0
5.|Zbozi 37 5002 6 409 6 045 6 360 7224 5416 5 500 5 500 5 500 5 500 5500
6. |Poskytnuté zalohy na zasoby 38 552 37 57 0 35
c. Dlouhodobé pohledavky 39 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C. Il. 1.|Pohledavky z obchodnich vztahu 40
2.|Pohledavky - ovladajici a Fidici osoba 41
3.|Pohledavky - podstatny vliv 42
4, |Ponledavky za spolecniky, cleny druzstva a
Gcastniky sdruZeni 43
5. |Dlouhodobé poskytnuté zalohy 44
6.|Dohadné aéty aktivni (nevyfakturované vynosy) | 45
7.|Jiné pohledavky 46

FinAnalysis_Znovin var.1
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FinAnalysis Rozvahy Netto Tisk: 2.6.2014

| Rozvaha za sledované obdobi (v tis. K&)
ZNOVIN ZNOJMO, a.s., Satov

Oznadeni TEXT fa-
dek 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
a b c 3 4 5 3 7 8 9 10 11 12 13
8.|0dlozena driova pohledavka 47
C. lll.  |Kratkodobé pohledavky 48 61475 57 428 50 291 60 708 44 059 38 658 40 000 40 000 38 000 38 000 38 000
C. Ill. 1.|Pohledavky z obchodnich vztahu 49 58 446 52 164 47 485 55 303 39 693 36 223 37 000 37 000 35 000 35 000 35 000
2.|Pohledavky - ovladajici a Fidici osoba 50
3.|Pohledavky - podstatny vliv 51
4. |Pohledavky za spoleéniky, &leny druzstva a
ucastniky sdruzeni 52
5.|Socialni zabezpeceni a zdr. pojisténi 53
6. |Stat - danové pohledavky 54 730 2625 283 2787 1931 518 900 900 900 900 900
7.|Kratodobé poskytnuté zalohy 55 1865 2033 2058 2025 1521 1356 1 500 1500 1500 1500 1500
8.|Dohadné uéty aktivni (nevyfakturované vynosy) | 56 412 606 456 584 906 561 600 600 600 600 600
9. |Jiné pohledavky 57 22 9 9 8 0
C.IV. |Kratkodoby finanéni majetek 58 7 760 4433 56 530 4919 17 100 26 317 12 300 17 300 16 300 18 300 16 452
C. IV. 1.|Penize 59 275 267 331 466 404 250 300 300 300 300 300
2.|Ugty v bankach 60 7 485 4 166 56 199 4 453 16 696 26 067 12 000 17 000 16 000 18 000 16 152
3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 61 0 0
4. |Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 62 0 0
D. Ostatni aktiva - pfechodné Gcty aktiv 2225 3383 6 221 7 698 8 903 6104 6 200 6 200 6 200 6 200 6 200
D. I Casové rozliseni 63 2225 3383 6 221 7 698 8903 6 104 6 200 6 200 6 200 6 200 6 200
D. I. 1.|Naklady pfistich obdobi 64 2205 3369 6158 7 691 8 903 6104 6 200 6 200 6 200 6 200 6 200
2.|Komplexni naklady pfistich obdobi 65 0 0
3.|Pfijmy pristich obdobi 66 20 14 63 7 0 0
| |Kontrolni &islo | | 1349 908 1 257 640] 1442 376 1 687 108] 1 589 304 1 665 180 1 639 284| 1592 168 1628 412 1592 576| 1 645 824
Oznaéeni fa-
dek 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
a b 5 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
PASIVA CELKEM 67 337 477 314 410 360 594 421777 397 326 416 295 409 821 398 042 407 103 398 144 411 456
A. Vlastni kapital 68 149 642 163 899 182 594 185 794 185 487 185 210 195 584 204 656 209 457 214 294 219 454
A L Zakladni kapital 69 45217 45217 45217 45 217 45217 45217 45 217 45217 45217 45217 45217
A. |. 1.|Zakladni kapital 70 45 217 45 217 45 217 45 217 45 217 45217 45 217 45 217 45 217 45 217 45 217
2.|Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 71 0
3.|Zmény zakladniho kapitalu 72
Al Kapitalové fondy 73 717 717 943 996 1019 -6 650 1067 1 067 1067 1 067 1067
A. Il. 1.|Emisni azio 74 0 0 0 0 0 0 0
2.|Ostatni kapitalové fondy 75 717 717 943 996 1019 1067 1067 1067 1067 1067 1 067
3. |Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazky 76 0 -7 717
4.|Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii pfeménach 77
A.lll.  |Fondy ze zisku 78 9044 102 333 102 342 135 047 135 044 135 049 135 049 135 049 135 049 135 049 135 049
A. Ill. 1.|Zakonny rezervni fond / nedélitelny fond 79 9044 9044 9 044 9 044 9044 9044 9 044 9 044 9044 9 044 9 044
2.|Statutarni a ostatni fondy 80 93 289 93 298 126 003 126 000 126 005 126 005 126 005 126 005 126 005 126 005
A.IV. |Vysledek hospodareni minulych let 81 74 429 0 14 806 0 4234 3906 11 294 13 951 18 953 23754 28 591
A. IV. 1.|Nerozdéleny zisk minulych let 82 74 429 14 806 4234 3906 11 294 13 951 18 953 23754 28 591
2.[Neuhrazena ztrata minulych let 83 0 0
A. V. Vysledek hospodareni béZného u.o. (+/-) 84 20 235 15 632 19 286 4534 -27 7 688 2 957 9 372 9171 9 207 9530
B. Cizi zdroje 85 182 593 147 031 174 270 232915 210 978 228 090 212732 191 881 196 141 182 345 190 497
B. I Rezervy 86 0 0 0 0 0 1667 0 0 0 0 0
B. I. 1.|Rezervy podle zvlastnich pravnich pfedpisti | 87
2.|Rezerva na dichody a podobné zavazky 88

FinAnalysis_Znovin var.1 Stranka2z 3



FinAnalysis Rozvahy Netto Tisk: 2.6.2014

Rozvaha za sledované obdobi ( v tis. K& )

ZNOVIN ZNOJMO, a.s., Satov

Oznadeni TEXT fa-
dek 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
a b [ 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
3.|Rezerva na dan z piijmu 89
4.|Ostatni rezervy 90 0 1667 0 0 0 0 0
B. Il Dlouhodobé zavazky 91 13 691 15 062 17 245 21632 21656 17 124 17 250 17 250 17 250 17 250 17 250
1.[Zavazky z obchodnich vztaht 92 1437 3298 7 521 7920 3379 3500 3 500 3500 3 500 3 500
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 93
3. |Zavazky - podstatny viiv 94
4. |Zavazky ke spoleénikum, élenim druzstva a k
Gcastnikim sdruzeni 95
5. |Prijaté zalohy 96
6.|Vydané diuhopisy 97
7.|Sménky k uhrade 98
8.|Dohadné Ucty pasivni (nevyfakt. dodavky) 99
9.[Jiné zavazky 100 10 548 10 548 10 548 10 548 10 548 10 541 10 550 10 550 10 550 10 550 10 550
10.{OdloZeny dariovy zavazek 101 3143 3077 3 399 3 563 3188 3204 3 200 3200 3200 3 200 3 200
B. lll.  |Kratkodobé zavazky 102 119 676 83 943 66 825 78 283 58 322 96 299 85 482 69 631 73891 65 095 73 247
B. lll. 1.|Zavazky z obchodnich vztahu 103 108 971 74 686 58 055 69 982 51219 82 872 76 876 62 501 66 248 57 748 65 967
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 104
3.|Zavazky - podstatny viiv 105
4.|Zavazky ke spoleénikum, élenum druzstva a k
U&astnikim sdruZeni 106 910 476 27T 288 127 74 100 100 100 100 100
5.|Zavazky k zaméstnancim 107 1 1907 1878 1680 1329 1383 1400 1450 1500 1 550 1 600
6.|Zavazky ze socialniho zabezpeceni a ZP 108 1187 1052 1089 947 715 758 780 780 780 780 780
7.|Stat - danové zavazky a dotace 109 4 893 3 547 3697 3278 3029 1232 2 900 1900 1900 1900 1900
8. |Prijaté zalohy 110 50 80 0 4 0 0 0 0 0
9.|Vydané diuhopisy 111
10.|Dohadné ucty pasivni (nevyfakt. dodavky) 112 1131 1737 1242 1492 1368 891 926 900 900 900 900
11.[Jiné zavazky 113 2 583 538 537 536 535 9 085 2 500 2 000 2 463 2107 2 000
B.IV. |Bankovni uvéry a vypomoci 114 49 226 48 026 90 200 133 000 131 000 113 000 110 000 105 000 105 000 100 000 100 000
B. IV. 1.|Bankovni tvéry dliouhodobé 115
2.|Kratkodobé bankovni Gvéry 116 45 000
3. |Kratkodobé finanéni vypomoci 117 4 226 48 026 90 200 133 000 131 000 113 000 110 000 105 000 105 000 100 000 100 000
C. Ostatni pasiva a prechodné licty pasiv 5242 3 480 3730 3 068 861 2995 1505 1505 1505 1505 1 505
C. I Casové rozligeni 118 5242 3480 3730 3068 861 2 995 1505 1 505 1 505 1 505 1 505
C. I. 1.|Vydaje pristich obdobi 119 5175 3430 3700 3053 858 2993 1500 1500 1500 1 500 1 500
2.|Vynosy pfistich obdobi 120 67 50 30 15 3 2 5 5 5 5 5
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FinAnalysis Vysledovky Tisk: 2.6.2014
Vykaz zisku a ztrat (v tis. Ké)
ZNOVIN ZNOJMO, a.s., Satov
Ozna&eni TEXT ¢. ra-
dku 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
a b c 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
I Trzby za prodej zboZi 1 5643 4 664 5297 3933 4133 5243 3 900 4 200 4 250 4 300 4 350
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 2 5 467 4 264 4 857 3 188 3 461 4410 3 300 3 550 3 550 3 550 3 600
+ Obchodni marze 3 176 400 440 745 672 833 600 650 700 750 750
1. Vykony 4 341 561| 268219| 284 160| 300823| 243432| 286382 270500| 250500| 285500| 263500| 286500
Il. 1.|Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 5 308 082 291383| 282021| 268498 258305 268972 259000 264000, 269000| 272000( 275000
2. |Zména stavu zasob vlastni Einnosti 6 32085 -23941 1 056 30700, -16068 15 739 10 000f -15000 15 000( -10000 10 000
3. [Aktivace 7 1394 777 1083 1625 1195 1671 1500 1500 1500 1500 1500
B. Vykonna spotreba 8 273475| 208821| 218990| 249237| 196090| 230342| 222000| 194000| 229000| 207 000| 229000
B. 1. |Spotieba materidlu a energie g 177 140| 116745 126352 163 177| 118634 150938, 145000 115000( 147 000| 125000{ 147 000
B. 2. |Sluzby 10 96 335 92 076 92 638 86 060 77 456 79 404 77 000 79 000 82 000 82 000 82 000
+ Pridana hodnota 11 68 262 59 798 65610 52 331 48 014 56 873 49 100 57 150 57 200 57 250 58 250
C. Osobni néklady 12 31 455 28918 28 741 28 696 27 510 27 285 27 236 27 536 27 836 27 841 28 341
C. 1. [Mzdoveé naklady 13 22 696 21395 20939 20 857 19 971 19 814 19 600 19 800 20 000 20 000 20 400
C. 2.|0dmény ¢lenim organu spol. a druzstva 14 406 406 406 406 406 406 406 406 406 406 406
C. 3. |Naklady na socialni zabezpeceni a ZP 15 7913 6 681 6 985 6 985 6 699 6 639 6 800 6 900 7 000 7 000 7 100
C. 4. |Socialni naklady 16 440 436 411 448 434 426 430 430 430 435 435
D. Dané a poplatky 17 2 206 2 169 1674 1445 2016 1186 1 500 1700 1700 1 900 2 000
E. Odpisy DHM a DNM 18 7 553 8121 7673 8 160 8 961 7793 7 500 7 500 7 500 7 500 7 500
1. TrZby z prodeje dl. majetku a materialu 19 1734 1310 5070 2 387 1303 825 850 850 850 850 850
Ill. 1.|TrZby z prodeje dl. majetku 20 231 154 4 250 2108 9 27 50 50 50 50 50
lll. 2.|Trzby z prodeje materialu 21 1503 1156 820 279 1294 798 800 800 800 800 800
F. Zustatkova cena prod. dl. majetku a materialu 22 868 666 4 286 1176 1450 1101 750 750 750 750 750
F. 1. |Zastatkova cena prodaného dl. majetku 23 2 0 3717 870 0 0 0 0 0 0 0
F. 2. |Prodany material 24 866 666 569 306 1450 1101 750 750 750 750 750
G, 1. [£mena stavu rezerv a opr. polozek v provozni
oblasti a komplexnich nakladl pfistich obdobi 25 -80 -1 392 -921 388 1307 2 031 200 200 200 200 200
IV. 2. |Ostatni provozni vynosy 26 3678 3489 658 738 1190 482 500 500 500 500 500
H. 1. |Ostatni provozni naklady 27 2 {55 3 551 3192 2 269 2 844 2242 2 500 2 500 2 500 2 500 2 500
V. 2.|Prevod provoznich vynosu 28 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
l. 1. |Pfevod provoznich nakladl 29 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
* Provozni vysledek hospodareni 30 28 917 22 564 26 693 13 322 6 419 16 542 10 764 18 314 18 064 17 909 18 309
VI.  [Trzby z prodeje cennych papirti a podilti 31
J. Prodané cenné papiry a vklady 32
VIl |Vynosy z dl. finanéniho majetku 33 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
VII. 1. |Vynosy z podilu v ovladanych a fizenych osobach
a v ucetnich jednotkach pod podstatnym viivem 34
2.|Vynosy z ostatnich dl. CP a podill 35
3. |Vynosy z ostatniho dl. finanéniho majetku 36
VIIl. |Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Naklady z finanéniho majetku 38
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FinAnalysis Vysledovky Tisk: 2.6.2014

Vykaz zisku a ztrat (v tis. Ké)

ZNOVIN ZNOJMO, a.s., Satov

Ozna&eni TEXT ¢. ra-
dku 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
a b c 3 4 5 6 g 8 9 10 11 12 13
IX. Vynosy z precenéni CP a derivatl 39
L. Naklady z pfecenéni CP a derivatu 40
M. Zmeéna stavu rezerv a opr. polozek ve
finanéni oblasti 41
X. Vynosové uroky 42 2 2 1 54 483 322 300 300 300 300 300
N. Nakladové uroky 43 2 453 2283 3220 6 736 7 795 7214 7 200 6 800 6 800 6 600 6 600
X|.  |Ostatni finan¢ni vynosy 44 782 787 745 346 2 445 2 200 1200 1200 1200 1200 1200
0. Ostatni finanéni naklady 45 1735 1 800 1095 1153 1235 1 805 1400 1400 1400 1400 1400
XlIl.  |Prevod finanénich vynos( 46 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
P. Prevod finanénich nakladd 47 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
i Finanéni vysledek hospodareni 48 -3 404 -3 294 -3 569 -7 489 -6 102 -6 497 -7 100 -6 700 -6 700 -6 500 -6 500
Q. Dari z pfijmu za béznou cinnost 49 5278 3 638 4 690 1299 344 2 357 707 2 242 2193 2202 2279
S 1.| - splatna 50 5192 3704 4 368 1135 719 2 341 707 2242 2193 2202 2279
2.| - odloZzena 51 86 -66 322 164 -375 16
2 Vysledek hospodareni za béznou ¢innost | 52 20 235 15 632 18 434 4534 -27 7 688 2 957 9 372 9171 9 207 9 530
Xlll. [Mimofadné vynosy 53 852
R. Mimofadné naklady 54
S. Dari z prijmu z mimoradné ¢innosti 55 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
S. 1.| - splatna 56
2.| - odloZena 57
¥ Mimoradny vysledek hospodareni 58 0 0 852 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevod podilu na hosp. vysledku spole¢nikiim 59
***  |Vysledek hospodareni za icetni obdobi (+/{ 60 20 235 15 632 19 286 4534 -27 7 688 2 957 9 372 9171 9 207 9 530
Vysledek hospodareni pred zdanénim 61 25 513 19 270 23 976 5833 317 10 045 3 664 11 614 11 364 11 409 11 809
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FinAnalysis Zakladni Gdaje Tisk: 2.6.2014

|Casova Fada ve vybranych ukazatelich
ZNOVIN ZNOJMO, a.s., Satov

Ukazatel 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Pocet zaméstnancu 0 0 116 109 100 101 Q99 93 93 92 92 92 92
Vysledek hospodareni pred zdanénim 0 0 25513 19 270 23 976 5833 317 10 045 3 664 11 614 11 364 11 409 11 809
Pfidana hodnota 0 0 68 262 59 798 65610 52 331 48 014 56 873 49 100 57 150 57 200 57 250 58 250
Pridana hodnota na 1 pracovnika (tis. K&) 588 549 656 518 485 612 528 621 622 622 633
Celkové trzby 0 0 315 459 297 357 292 388 274 818 263 741 275 040 263 750 269 050 274 100 277 150 280 200
Naklady celkem 0 0 333 165 262 839 277 497 303 747 253013 287 766 274 293 248 178 283 429 261 443 284 170
Vynosy celkem 0 0 353 400 278 471 296 783 308 281 252 986 295 454 277 250 257 550 292 600 270 650 293 700
Zasoby 0 0 189 356 166 001 165 399 196 950 182 155 192 413 202 463 187 463 201 463 192 463 202 463
Retrospektiva podniku
30000 80000 700 350000 140
25000 1 70000 { 600 | 300000 A 120
2000 60000 - 500 T 250000 | | 100
0 4 i
waied 400 200,000 80 |
15000 | 40000 2
300 - 15@000 - 60 -
30000 |
10000 - 200 100 000 - 40 1
20000
5000 | —— 100 1 50000 - 20 1
0 0 0 0+ W ——— 0
Viysladek hospodaenil pied Pfidana hodnota P;;g?:g\amr}i:n(gtsa 22)1 Ry Potet zaméstnanci

zdanénim

oo =0 02008 O2009 ®2010 B2011 ®2012
02013 ®m2014 ®@2015 02016 02017 ®2018
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FinAnalysis Horizontalni analyza rozvahy Tisk: 2.6.2014

\ Horizontalni analyza rozvahy
ZNOVIN ZNOJMO, a.s., Satov

Oznaéeni TEXT fa- | Zména 2008 - 2009 | Zména 2009 - 2010 | Zména 2010 - 2011 | Zména 2011 - 2012 Zména 2012 - 2013 | Zména 2013 - 2014| Zména 2014 - 2015 | Zména 2015 - 2016 | Zména 2016 - 2017 | Zména 2017 - 2018
dek abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index
a b c 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 a2 33 34 35 36 37
AKTIVA CELKEM 1 -23 067 093] 46184 1,15] 61183 1,17| -24 451 0,94] 18969 1,05 -6474 0,98] -11779 0,97 9 061 1,02| -8959 0,98 13 312 1,03
A. Pohledavky za upsany zékladni kapitq 2 0 0 0 0 0 0 0 0 o 0
B. Stala aktiva 3 6 504 1,08 -1012 0,99 69 349 1,84 -6 393 0,96 7 694 1,05 -3 945 0,97 -1 779 0,99 -1939 0,99 -1 959 0,99 5160 1,04
B. I Diouhodoby nehmotny majetek 4 0 108 -36 0,67 -36 0,50 -36 0,00 0 100 -20 0,80 -20 0,75 -20 0,67
I. 1. |Zfizovaci vydaje 5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. |Nehmatné vysledky vyzkum. a vyvoje 6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. |Software g 0 108 -36 0,67 -36 0,50 -36 0,00 0 100 -20 0,80 -20 0,75 -20 0,67
4. |Ocenitelna prava 8 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5. |Goodwill 9 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6. |Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 10 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. |Nedokonéeny dl. nehmotny majetek 11 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8. |Poskytnuté zalohy na DNM 12 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek 13 6 504 1,08 -1120 0,99 2120 1,03 -6 357 092 -3 201 0,96 -3 945 0,95 -1 879 097 -1919 0,97 -1939 0,97 5180 1,08
B. Il. 1.|Pozemky 14 273 1,08 22 1,01 61 1,02 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
2. |Stavby 15 9734 123 4751 1,09 -283 1,00 -939 0,98 -1418 0,97 -1880 0,97 -1920 0,96 -1940 0,96 -1960 0,96 -1970 0,96
3. |Samostatné movité véci a soubory
movitych véci 16 -2525 0,85 2522 1,18 1554 1,09 -5398 0,71 -974 0,93 -605 0,95 0 1,00 0 1,00 0 1,00 500 1,04
4. |Péstitelské celky trvalych porostu 17 -363 091 -306 091 776 1,24 -401 0,90 -385 089 -1394 0,57 40 1,02 20 1,01 20 1,01 10 1,01
5. |Zakladni stado a tazna zvifata 18 o] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6. [Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19 44 1,05 8 1,01 7 1,01 T 1,01 b d 1,01 -13 0,99 1 1,00 1 1,00 1 1,00 1 1,00
7. |Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majet{ 20 -659 0,93 -8 117 0,01 5 1,05 -57 0,48 0 1,00 -53 0,02 0 0 0 6639
8. |Poskytnuté zalohy na DHM 21 0 0 0 431 -431 0,00 0 0 0 0 o]
9. [Opravna poloZka k nabytému majetku | 22 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B. ll.  |Dlouhodoby finanéni majetek 23 0 0 67 265 0 1,001 10931 1,16 0 1,00 0 1.00 0 1.00 0 1,00 0 1,00
B. Ill. 1.|Podily v ovladanych a fizenych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
osobach 24 0 0 59 265 0 1,001 14931 1,25 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
2. |Podily v téetnich jednotkach pod 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
podstatnym viivem 25 ] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. |Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podil 26 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. |Pljeky a uvéry-oviadajici a Fidici os., pod 27 0 0 8000 0 1,00 -4 000 0,50 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
5. |Jiny dlouhodoby finanéni majetek 28 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6. |Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek| 29 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. |Poskytnuté zélohy na dlouhodoby fin. mg 30 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2 Obézna aktiva 31 307290 o088] 44358 1,19] 9643 0,96] -19263 0,93 14074 1,06 -2625] 0,99] -10000 0,96] 11000 1,04] 7000 0,97 8152 1,03
C. I |Zasoby 32 -23 355 0,88 -602 1,00 31551 1.19| -14795 092 10258 1,06| 10050 1,05| -15000 093 14000 1,07 -9000 0,96 10 000 1,05
C. I 1.|Material 33 -306 0,98 -1257 0,91 480 1,04 466 1,03 -3 708 0,74 1 1,00 0 1,00 -1000 0,90 1000 111 0 1,00
2. |Nedokon¢ena vyroba a polotovary 34 -27 494 0,81 -2 334 0,98 32 132 1,27 -16743 0,89 19 827 1,15 8116 1,05 -15000 0,91 12 537 1,09 -6 000 0,96 8463 1,06
3. |Vyrobky 35 3553 1,17 3390 1,14 -1433 0,95 675 1,03 -4 088 0,85 1884 1,08 0 1,00 2463 1,10 -4 000 0,85 1537 1,07
4.|Zvirata 36 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.|Zbozi 37 1407 1,28 -364 0,94 315 1,05 864 1,14 -1808 0,75 84 1,02 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
6. |Poskytnuté zalohy na zésoby 38 -515 0,07 -37 0,03 57 -57 0,00 35 -35 0,03 0 0 0 0
C. ll.  |Dlouhodobé pohledavky 39 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C. Il. 1.|Pohledavky z obchodnich vztahtl 40 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. |Pohledavky - ovladajici a fidici osoba | 41 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. |Pohledavky - podstatny viv 42 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. |Pohledavky za spoleéniky, cleny druZstva
a ucastniky sdruZeni 43 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5. |Dlouhodobé poskytnuté zalohy 44 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6. |Dohadné uéty aktivni (nevyfakturované vyn| 45 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7.|Jiné pohledavky 46 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8. |OdloZena driova pohledavka 47 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C. lll.  |Kratkodobé pohledavky 48 -4 047 0,93 -7 137 088| 10417 1,21 -16649 0,73 -5 401 0,88 1342 1,03 0 1,00 -2000 0,95 0 1,00 0 1,00
C. lll. 1.|Pohledavky z obchodnich vztaha 49 -6 282 0,89 -4 679 0,91 7818 1,16] -15610 0,72 -3470 0,91 777 1,02 0 1,00 -2 000 0,95 0 1,00 0] 1,00
2. |Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 50 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. |Pohledavky - podstatny viiv 51 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. |Pohledavky za spoleéniky, ¢leny druzstva
a Ucastniky sdruZeni 52 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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FinAnalysis Horizontalni analyza rozvahy Tisk: 2.6.2014

\ Horizontalni analyza rozvahy
ZNOVIN ZNOJMO, a.s., Satov

5. |Socialni zabezpedeni a zdr. pojisténi 53 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6. |Stat - dariové pohledavky 54 1895 3,60 -2342 0,11 2504 9,85 -856 0,69 -1413 0,27 382 1,74 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
7. |Kratodobé poskytnuté zalohy 55 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8. |Dohadné ucty aktivni (nevyfakturované wn| 56 1895 3,60 -2 342 0,11 2504 9,85 -856 0,69 -1413 0,27 382 1,74 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
9. |Jiné pohledavky 57 -22 0,05 9 0 1,00 -1 0,89 -8 0,00 0 0 0 0 0
C.IV. |Kréatkodoby finanéni majetek 58 -3327 0,57 52 097 12,75 -51611 0,09 12 181 3,48 9217 1,54 -14017 0,47 5000 1,41 -1.000 0,94 2000 1,12 -1848 0,90
C.IV. 1. |Penize 59 -8 0,97 64 1,24 135 1.41 -62 0,87 -154 0,62 50 1,20 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
2.|Uéty v bankach 60 -3319 0,56 52033 13,49| -51746 0,08 12243 3,78 9371 1,56| -14 067 0,46 5000 1,42 -1000 0,94 2000 1,13 -1848 0,90
3. |Kratkodobé cenné papiry a podily 61 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. |Pofizovany kratkodoby finanéni majetek | 62 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
D. Ostatni aktiva - pfechodné ucty aktiv 1158 1,52 2838 1,84 1477 1,24 1205 1,16 -2799 0,69 96 1,02 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
27 Casové rozliseni 63 1158 1,52 2838 1,84 1477 1,24 1205 1,16 -2799 0,69 96 1,02 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
D. I 1.|Naklady pfistich obdobi 64 1164 1,53 2789 1,83 1533 1,25 1212 1,16 -2799 0,69 96 1,02 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
2. |Komplexni naklady pfistich obdobi 65 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. [Pfijmy pfistich obdobi 66 -6 0,70 49 4,50 -56 0,11 -7 0,00 0 0 0 0 0 0
Oznaceni fa- | Zména 2008 - 2009 | Zména 2009 - 2010 | Zména 2010 - 2011 | Zména 2011 - 2012| Zména 2012 - 2013 | Zména 2013 - 2014| Zména 2014 - 2015 | Zména 2015 - 2016 | Zména 2016 - 2017 | Zména 2017 - 2018
dek abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index
a b Cc 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
PASIVA CELKEM 67 -23 067 0,93] 46 184 1,15] 61183 1,17| -24 451 0,94] 18969 1,05 -6474 0,98| -11779 0,97 9061 1,02] -8959 0,98 13312 1,03
A. Vlastni kapital 68 14 257 1,10 18 695 1,1 3200 1,02 -307 1,00 =277 1,00 10374 1,06 9072 1,05 4801 1,02 4837 1,02 5160 1,02
A, | Zakladni kapital 69 ] 1,00 0 1,00 0 1,00 7] 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
A. | 1.[Zakladni kapital 70 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
2. |Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (4 71 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. |Zmény zakladniho kapitalu 72 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A. Il.  |Kapitalové fondy 73 0 1,00 226 1,32 53 1.06 23 1,02 -7 669 -6,53 7717 -0,16 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
A. II. 1.|Emisni &Zio 74 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. |Ostatni kapitalové fondy 75 0 1,00 226 1,32 53 1,06 23 1,02 48 1,05 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
3. |Oceriovaci rozdily z precenéni majetku a zi 76 0 0 0 0 -1 717 7717 0,00 0 0 0 0
4. |Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii prem§ 77 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A. lll.  |Fondy ze zisku 78 93289 11,32 9 1,00 32705 1,32 -3 1,00 5 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
A. lll. 1.|Zakonny rezervni fond / nedélitelny fond | 79 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
2. [Statutarni a ostatni fondy 80 93 289 9 1,00 32705 1,35 -3 1,00 5 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
A. IV.  |Vysledek hospodareni minulych let 81 -74 429 0,00 14 806 -14 806 0,00 4234 -328 092 7388 2,89 2657 1,24 5002 1,36 4 801 1,25 4837 1,20
A. IV. 1. |Nerozdéleny zisk minulych let 82 -74 429 0,00 14 806 -14 806 0,00 4234 -328 0,92 7388 2,89 2657 1,24 5002 1,36 4 801 1,25 4837 1,20
2. |Neuhrazena ztrata minulych let 83 0 0 0 0 0 o] 0 0 0 0
A. V. |Vysledek hospodareni bézného d.o. (+/-) | 84 -4 603 0,77 3654 1,23| -14752 0,24 -4 561 -0,01 7715 -284,74 -4 731 0,38 6415 3,17 -201 0,98 36 1,00 323 1,04
B. Cizi zdroje 85 -35 562 0,81 27 239 1,19| 58 645 1,34 -21937 0,91 17 112 1,08] -15358 0,93 -20851 0,90 4260 1,02| -13796 0,93 8152 1,04
B. I Rezervy 86 ] 0 0 0 1667 -1 667 0,00 0 0 0 0
B. . 1.|Rezervy podle zvlaStnich pravnich predy 87 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.|Rezerva na dlchody a podobné zavazky 88 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. |Rezerva na dan z pfijmu 89 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. |Ostatni rezervy 920 0 0 0 0 1667 -1 667 0,00 0 0 0 0
B. ll.  |Dlouhodobé zavazky 91 1371 1,10 2183 1,14 4387 1,25 24 1,00 -4 532 0,79 126 1,01 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
B. II. 1.|Zavazky z obchodnich vztahi 92 1437 1861 2,30 4223 2,28 399 1,05 -4 541 0,43 121 1,04 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 93 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. |Zavazky - podstatny viiv 94 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. |Zavazky ke spoleénikum, élenim druZstva
a k Gcastnikim sdruZeni 95 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5. |Pfijaté zalohy 96 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6. |Vydané dluhopisy 97 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7.|Sménky k uhradé 98 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 -7 1,00 9 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
8. |Dohadné udty pasivni (nevyfakt. dodavky 99 -66 0,98 322 1,10 164 1,05 -375 0,89 16 1,01 -4 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
9. |Jiné zavazky 100 -35733 0,70 -17 118 0,80 11458 1,17 -19961 0,75 37977 165| -10817 0,89 -15851 0,81 4 260 1,06 -8 796 0,88 8152 1,13
10.|Odlozeny dafiovy zavazek 101 -66 0,98 322 1,10 164 1,05 -375 0,89 16 1,01 -4 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
B. ll.  |Kratkodobé zavazky 102 -35733 0,70 -17 118 0,80 11458 1,17| -19 961 075 37977 1,65| -10817 0,89| -15851 0,81 4 260 1,06 -8 796 0,88 8152 1,13
B. lll. 1. |Zavazky z obchodnich vztah 103 -34 285 0,69 -16 631 0,78 11927 1,21 -18763 0,73] 31653 1,62 -5 996 093] -14375 0,81 3747 1,06 -8 500 0,87 8219 1,14
2.|Zavazky - ovladajici a Fidici osoba 104 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.|Zavazky - podstatny viiv 105 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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FinAnalysis Horizontalni analyza rozvahy Tisk: 2.6.2014
Horizontalni analyza rozvahy
ZNOVIN ZNOJMO, a.s., Satov
4. |Zavazky ke spolecnikiim, ¢lenim druzstva
a k uéastnikam sdruzeni 106 -434 0,52 -199 0,58 11 1,04 -161 0,44 -53 0,58 26 1,35 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
5.|Zavazky k zaméstnancim 107 1906|1 907,00 -29 0,98 -198 0,89 -351 0,79 54 1,04 17 1,01 50 1,04 50 1,03 50 1,03 50 1,03
6. |Zavazky ze socialniho zabezpeceni a ZH 108 -135 0,89 37 1,04 -142 0,87 -232 0,76 43 1,06/ 22 1,03 0 1,00 0 1,00 0 1,00 o] 1,00
7. |Stat - dafiové zavazky a dotace 109 -1346 0,72 150 1,04 -419 0,89 -249 0,92 -1797 041 1668 2,35 -1000 0,66 0 1,00 0 1,00 0 1,00
8. |Prijaté zalohy 110 0 50 30 1,60 -80 0,00 4 -4 0,00 0 0 0 0
9. |Vydané diuhopisy 11 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10.|Dohadné Uéty pasivni (nevyfakt. dodavky 112 606 1,54 -495 0,72 250 1,20 -124 0,92 -477 0,65 35 1,04 -26 0,97 0 1,00 0 1,00 0 1,00
11.|Jiné zavazky 113 -2 045 0,21 -1 1,00 -1 1,00 -1 1,00 8 550 16,98 -6 585 0,28 -500 0,80 463 1,23 -346 0,86 -117 0,94
B. IV. |Bankovni uvéry a vypomoci 114 -1 200 0,98 42174 1.88 42 800 1,47 -2 000 0,98| -18000 0,86 -3 000 0.97 -5000 0.95 0 1,00 -5000 0.95 (0] 1,00
B. IV. 1. |Bankovni Gvéry dlouhodobé 115 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. |Kratkodobé bankovni Gvéry 116 -45 000 0,00 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. |Kratkodobé finanéni vypomoci 117 43800] 11,36 42 174 1,88] 42800 147 -2 000 098] -18 000 0,86 -3 000 0,97 -5 000 0,95 0 1,00 -5 000 0,95 0 1,00
C. Ostatni pasiva a pfechodné (iéty pasi -1762 0,66 250 1,07 -662 0,82 -2207 0,28 2134 3,48 -1490 0,50 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
C.L Casové rozliseni 118 -1762 0,66 250 1,07 -662 0.82 -2 207 0,28 2134 3.48 -1 490 0.50 0 1,00 0 1.00 0 1,00 0 1,00
C. I. 1.|Vydaje pfistich obdobi 119 -1745 0,66 270 1,08 -647 0,83 -2 195 0,28 2135 3,49 -1483 0,50 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
2. |Vynosy pfistich obdobi 120 -17 0,75 -20 0,60 -15 0,50 -12 0,20 -1 0,67 3 2,50 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
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FinAnalysis Horizontalni analyza vysledovky Tisk: 2.6.2014

| Horizontalni analyza vysledovky
ZNOVIN ZNOJMO, a.s., Satov

OznaGeni TEXT €. fa-| Zména 2008 - 2009 | Zména 2009 - 2010 | Zména 2010 - 2011 Zména 2011 - 2012 Zména 2012 - 2013 Zména 2013 - 2014 | Zména 2014-2015 | Zména 2015-2016 | Zména 2016 - 2017 | Zména 2017 - 2018
dku abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index
a b c 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37
1, Trzby za prodej zbozi 1 -979 0,83 633 1,14 -1364 0,74 200 1,05 1110 1,27 -1343 0,74 300 1,08 100 1,02 100 1,02 50 1,01
A Naklady vynaloZené na prodané zboZi 2 -1203] 078 593 1,14 -1 669 0,66 273 1,09 949 1,27 -1110 0,75 250 1,08] Q 1,00 Q 1,00 50 1,01
+ Obchodni marze 3 224 2,27 40 1,10 305 1,69 -73 0,90 161 1,24 -233 0,72 50 1,08 100 1,15 100 1,15 a 1,00
. Viykony 4 73342 079 15 941 1,08 16 663 1,06 -57 391 0,81 42 950 1,18 -15882 0,94 -20 000 0,93 13 000 1,05 13 000 1,05 23 000 1,09
Il 1.|Trzby za prodej viastnich vyrobk( a sluzeb 5 -16 699, 0,95 -9 362 0,97 -13 523 0,95 -10 193 0,96 10 667 1,04 -9 972 0,96 5000 1,02 8 000 1,03 8 000 1,03 3 000 1,01
2.|Zména stavu zasob viastni ginnosti 6 -56 026/ -0,75| 24997 -0,04 29644| 29,07 -46 768 -0,52 31807 -0,98 -5739 0,64 -25000 -1,50 5000 0,67 5 000 0,67 20 000 -1,00
3. |Aktivace 7 -617| 0,56, 306 1,39 542 1,50 -430 0,74 476 1,40 -171 0,90 Q 1,00 Q 1,00 Q 1,00 Q 1,00
B. Vykonné spotreba 8 -64654) 0,76 10 169 1,05 30 247 1,14 -53 147 0.79 34 252 1,17 -8 342 0.96] -28 000 0,87 13 000 1,07 13 000 1,07 22 000 1.1
B. 1. |Spotfeba materialu a energie 9 -60 395 0,66 9 607 1,08 36 825 1,29 -44 543 0,73 32304 1,27 -5 938 096 -30000 0,79 10 000 1,09 10 000 1,09 22 000 1,18
B. 2. |Sluzby 10 -4259| 096 562 1,01 -6 578 0,93 -8 604 0,90 1948 1,03 -2 404 0,97 2000 1,03 3 000 1,04 3 000 1,04 1] 1,00
+ Pfidana hodnota 11 -8464| 088 5812 1,10 -13 279 0,80 -4 317 0,92 8 859 1,18 71773 0,86 8 050 1,16 100 1,00 100 1,00 1000 1,02
C. Osobni naklady 12 -2537 092 177 0,99 -45 1,00 -1186 0,96 -225 0,99 -49 1,00 300 1,01 305 1,01 305 1,01 500 1,02
C. 1. [Mzdoveé naklady 13 -1301 0,94 -456 0,98 -82 1,00 -886 0,96 -157 0,99 -214 0,99 200 1,01 200 1,01 200 1,01 400 1,02
C 2. |0dmény &lentim organ( spol. a druzstva 14 o 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
C 3. |Naklady na socialni zabezpeceni a ZP 15 -1232 0,84 304 1,05 0 1,00 -286 0,96 -60 0,99 161 1,02 100 1,01 100 1,01 100 1,01 100 1,01
C. 4. |Socialni naklady 16 -4 0,99/ -25 0,94 37 1,09 -14 0,97 -8 0,98 4 1,01 o] 1,00 5 1,01 5 1,01 0 1,00
D. Dané a poplatky 17 -37 0,98 -495 0,77 -229 0,86 571 1,40 -830 0,59/ 314 1,26 200 1,13 200 1,12 200 1,12 100 1,05
E. Odpisy DHM a DNM 18 568 1,08 -448 0,94 487 1,06 801 1,10 -1168 0,87 -293 0,96 0] 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
lll.  |Trzby z prodeje dl. majetku a materialu 19 -424| 0,76 3760 3,87 -2 683 047 -1084 0,55 -478 0,63 25 1,03 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
Ill. 1.|Trzby z prodeje dl. majetku 20 -77| 0,67 4096 27,60 -2 142 0,50 -2 099 0,00 18 3,00 23 1,85 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
Ill._2.|Trzby z prodeje materialu 21 -347| 0,77 -336 0,71 -541 0,34 1015 4,64 -496 0,62 2 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
E Zistatkova cena prod. dl. majetku a materialu 22 -202| 0,77 3620 6,44 -3110 0,27 274 1,23 -349 0,76 -351 0,68 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
F. 1. |Zastatkova cena prodaného di. majetku 23 -2 0,00 e frald -2 847 0,23 -870 0,00 0 0 0 0 0 0
F. 2. |Prodany material 24 -200 0,77 -97 0,85 -263 0,54 1144 4,74 -349 0,76 -351 0,68 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
G 1 Sfavi rezerv a opr. poIOZeK v provoznt
oblasti a komplexnich nakladd pifstich obdobi 25 -1312] 17,40 471 0,66 1309 0,42 919 3,37 724 1,55 -1831 0,10 Q 1,00 Q 1,00 Q 1,00 0 1,00
IV. 2. |Ostatni provozni vynosy 26 -189] 0,95 -2 831 0,19 80 1,12 452 1,61 -708 0,41 18 1,04 Q 1,00 Q 1,00 Q 1,00 0 1,00
H. 1. |Ostatni provozni naklady 27 796 129 -359 0,90 -923 0,71 575 1,25 -602 0,79 258 1,12 [1] 1,00 Q 1,00 Q 1,00 Q 1,00
V. 2.|Pfevod provoznich vynost 28 0 0 a 0 0 Q 0 Q 0 Q
. 1. |Pfevod provoznich nakladi 29 0 0 1] 0 0 0 [1] [{] 0 0
= Provozni vysledek hospodareni 30 -6353] 078 4129 1,18 -13371 0,50 -6 903 0,48 10 123 2,58 -5778 0,65] 7 550 1,70 -405 0,98] -405 0,98 400 1,02
VI.  |Trzby z prodeje cennych papirG a podild 3 a 0 a 0 [} a a a a a
J. Prodané cenné papiry a vklady 32 0 0 0 0 0 0 0 0 Q 0
Vll. | Vynosy z dl. finanéniho majetku 33 0 0 0 0 0 [i] 0 [§] [4] Q
VI, 1, |Vynesy z podilis v oviadanych a fizenych osobach
a v Géetnich jednotkach pod podstatnym viivem 34 0 0 0 0 0 0 4] o] Q 0
2. |Vynosy z ostatnich dl. CP a podili 35 o] 0 0 0 4] Q a a a a
3. |Vynosy z ostatniho dl. finanéniho majetku 36 0 0 0 0] 0 0 0 0 0 a
VIIIl. _ [Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku | 37 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ]
K. Naklady z finanéniho majetku 38 0 0 Q 0 Q [1] 0 [1] 0 0
IX.  |Vynosy z precenéni CP a derivatd 39 [1] 0 [[] 0 0 0 0 [} 0 a
L. Naklady z pfecenéni CP a derivatQ 40 0 0 Q 0 [1] 0 Q 0 0 Q
M. Zména stavu rezerv a opr. polozek ve
finanéni oblasti 41 0 0 Q 0 Q 0 Q 0 Q
X Vynosové Uroky 42 0 100 -1 0,50 53 54,00 429 8,94 -181 0,67 -22 0,93 Q 1,00 Q 1,00 Q 1,00 Q 1,00
N. Nakladoveé troky 43 -170] 0,93, 937 1,41 3516 2,09 1059 1,18 -581 0,93 -14 1,00 -400 0,94 -200 0,97 -200 0,97 0 1,00
Xl |Ostatni finanéni vynosy. 44 5| 1,01 -42 0,95 -399 0,46 2099 7,07 -245 0,90 -1 000 0,55 0 1,00 0 1,00 0 1,00 [1] 1,00
0. Ostatni finanéni naklady 45 65 1,04 -705 0,61 58 1,05 82 1,07 570 1,46 -405 0,78 0 1,00 [1] 1,00 0 1,00 Q 1,00
Xl |Pfevod finanénich vynosti 46 0 0 0 0 0 0 | 0 0 0 0
=3 Prevod finanénich nakladu 47 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0
L Finanéni vysledek hospodareni 48 110] 0,97 -275 1,08] -3 920 2,10 1387 0,81 -395 1,06 -603 1,09 400 0,94 200 0,97 200 0,97 Q 1,00
Q. Dart z pfijmu za béZnou Einnost 49 -1640] 0,69 1052 1,29/ -3 391 0,28 -955 0,26 2013 6,85 -1 650 0,30 1536 3,17 -40 0,98 -40 0,98 77 1,03
S. 1.| - splatna 50 -1488) 0,71 664 1,18 -3233 0,26 -416 0,63 1622 3,26 -1634 0,30 1535 3,17 -40 0,98 -40 0,98 77 1,03
2.| - odlozena 51 -152| -0,77 388 4,88 -158 0,51 -539 -2,29 391 -0,04 -16 0,06 0 4] 0 0
0 0 1] 0 0 0 0 0 0 0
**  |Vysledek hospodareni za bézi éinnost | 52 -4603] 0,77 2 802] 1,18] -13 900 0,25] -4 561 -0,01 7715| -284,74 -4 731 0,38] 6415 3.17 -165 0,98 -165 0,98 323 1,04
Xl |Mimofadné wynosy 53 0 852 -852 0,00 0 0 0 0 0 0 0
IR Mimoradné naklady 54 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
S. Dar z pfijmu z mimorédné éinnasti 55 0 0 1] 0 0 0 0 0 0 0
S. 1.| - splatna 56 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.| - odloZzena 57 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
L Mimoradny vysledek hospodareni 58 0 852 -852 0,00 0 Q 0 0 0 0 0
Pfevod podilu na hosp. vysledku spoleénikim 59 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
*** _|Vysledek hospodareni za cetni obdobi (4 60 -4 603] 0,77 3 654 1,23 -14 752 0,24 -4 561 -0,01 7715 -284,74 4731 0,38 6415 3.17 -165 0,98 -165 0,98 323 1,04
Vysledek hospodareni pfed zdanéni 61 6243 0,76| 4706 1,24 -18 143 0,24 5516 0,05 9728 31,69] -6 381 0,36 7 950 3,17 -205 0,98 -205 0,98 400 1,04
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FinAnalysis Majetkova strukt. Tisk: 2.6.2014

Vyvoj majetkové struktury

fadek] 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Polozka v roz-| Absolutni % Absolutni % Absolutni % Absolutni % Absolutni % Absolutni % Absolutni % Absolutni % Absolutni % Absolutni % Absolutni %
vaze | &astka tastka castka castka &astka castka Gastka &astka castka dastka dastka
AKTIVA CELKEM 1 337 477 100,0%] 314 410| 100,0%| 360594| 100,0%| 421777| 100,0%| 397 326| 100,0%| 416 295| 100,0%| 409821| 100,0%| 398 042| 100,0%| 407 103| 100,0%| 398 144| 100,0%| 411 456] 100,0%
Stala aktiva 3 76661 227% 83 165 26,5% 82 153] 22.8%| 151502 359%| 145108 36.5% 152 803| 36,7% 148858 36,3%| 147079) 37.0%)] 145140] 357% 143 181 360%| 148341| 361%
Dlouhodoby nehmotny majetek 4 0 0,0% 0 0,0% 108 0,1% 72 0,0% 36 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 100 0,1% 80 0,1% 60 0,0% 40 0,0%
Dlouhodoby hmotny majetek 13 76 661| 100,0% 83 165| 100,0% 82045| 99,9% 84 165| 55,6% 77808 53,6% 74 607| 48,8% 70662| 47,5% 68783 46.8% 66 864| 46,1% 64 925| 453% 70105 47,3%
Pozemky 14 3480 4,5% 3753 4,5% 3775 4,6% 3836 4.6% 3836 49% 3836 51% 3836 54% 3836 56% 3836 57% 3836 59% 3836 5,5%
Stavby 15 42 581| 555% 52315| 62,9% 57 066| 69,6% 56 783| 67,5% 55844 71,8% 54426 73,0% 52546 74,4% 50626 73,6% 48 686| 72,86% 46 726| 72,0% 44756 63,8%
movitych véci 16 16926 22,1% 14 401| 17,3% 16 923| 20,6% 18477 | 22,0% 13079 16,8% 12 105| 16,2% 11 800| 16,3% 11500 16,7% 11 500| 17,2% 11 800 17.7% 12000 17,1%
Péstitelské celky trvalych porostt 17 3953| 52% 3590 4.3% 3284 4.0% 4060 4,8% 3659 4.7% 3274 4.4% 1880 27% 1920 28% 1940 29% 1960 3,0% 1970 2,8%
Zéakladni stado a tazna zvifata 18 0| 00% 0| 00% 0| 00% 0| 00% 0| 00% 0| 00% 0| 00% 0| 00% 0| 00% 0| 00% 0 0,0%
Jiny dlouhadoby hmotny majetek 19 840 1,1% 884 1,1% 892 1,1% 899| 1,1% 906 1,2% 913 1,2% 900| 1,3% 901 1,3% 902 1,3% 903| 1,4% 904 1,3%
Nedokonceny dlouhodoby hmotny my 20 8881 11,6% 8222 995% 105 0,1% 1101 0.1% 53| 0,1% 53] 0,1% 0| 00% 0| 00% 0| 00% 0| 00% 6639 9.5%
Poskytnuté zalohy na DHM 21 0| 00% 0| 00% 0| 00% 0| 00% 431 06% 0| 00% 0| 0.0% 0| 00% 0| 00% 0| 0.0% 0 0,0%
Oceriovaci rozdil k nabytému majetk{ 22 0| 00% 0| 00% o 00% 0| 00% 0| 00% 0| 00% 0| 00% 0| 00% 0| 00% 0| 00% 0 0,0%
Dlouhodoby finanéni majetek 23 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 67 265| 79,.9% 67 265| 86.4% 78 196| 104,8% 78 196| 110,7% 78 196] 113,7% 78 196| 116,9% 78 196| 120.4% 78 196] 111.5%
ObéZna aktiva 31 258 591| 76,6% 227 862) 725%| 272220 755%| 262577 623%| 243314| 612%| 257388 618%| 254763| 622%| 244763] 615%) 255763 62,8%| 248763| 625%| 256915 624%
Zasoby 32 | 189356| 73,2% 166 001 72,9% 165399 60,8%| 196950| 75,0%| 182155 74,9% 192413| 74,8%| 202463| 795%| 187463| 76,6%| 201463 78,8% 192463 774%| 202463 78,8%
Dlouhedobé pohledavky 39 0| 00% 0| 0,0% 0| 0,0% 0| 0,0% 0| 0.0% 0| 00% 0| 0,0% 0| 0,0% 0| 00% 0] 0,0% 0 0,0%
Kratkodobé pohledavky 48 61475 23,8% 57428| 252% 50291 18,5% 60 708| 23,1% 44059 18,1% 38658 15,0% 40000 157% 40000 16,3% 38000 14,9% 38000 153% 38000 14,8%
Kratkodoby finanéni majetek 58 7760, 3.0% 4433 1,9% 56 530| 20,8% 4919) 1,9% 17100  7.0% 26317 10,2% 12300 4.8% 17300 7.1% 16300] 64% 18300 74% 16 452 6,4%
Ostatni aktiva - pfechodné G&ty aktiv 0 2225 0,7% 3383 1,1% 6221 1,7% 7698 1.8% 8903 22% 6104 15% 6200f 15% 6200 1,6% 6200 15% 6200[ 1.6% 6 200 1.5%
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FinAnalysis Struktura zasob Tisk: 2.6.2014

[Vyvoj struktury zasob |znoviN ZNOIMO, a ., Satov
Stav k3112,
fadek 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Polozka vroz-| Absoltni| % | Absoltni| % | Absoltni| % | Absolutni| % |Absolutni| % |Absoluni| % |Absoluni]| % |Absoluni| % [Absolutni| % [Absolutni| % |Absolutni| % | Absolutni| % |Absolni] %
vaze | castka Eastka tastka Eastka Castka Castka Castka Castka Castka Castka Castka Castka Castka
Zasoby 32 0] 100% 0] 100%| 189356] 100%] 166001] 100%] 165399 100%] 196950] 100%] 182 155] 100%] 192413] 100%] 202463] 100%] 187463] 100%] 201463] 100%] 192463] 100%| 202463] 100%
Material 33 0 0 14824 8%| 14518 9% 13261 8%| 13741 7%| 14207 8%| 10499 5% 10500 5% 10500 6%) 9 500 5%| 10500 5%] 10500 5%
Nedokonéend vyroba a polotovy 34 0 0 147958|  78%| 120465 73%| 118131| 71%| 150263| 76%| 133520 73%| 153347| 80%| 161463| 80%| 146463 78%| 159000( 79%| 153000 79%| 161463 80%
Vyrobky 35 0 0 21019 11%| 24572 15%| 27962 17%| 26529 13%| 27204] 15%| 23116 12%| 250000 12%| 25000 13%| 27463 14%| 23463 12%| 25000 12%
Zvirata 36 0 0 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%, 0 0%, 0 0%, 0 0%, 0 0%, 0 0%, 0 0%,
ZhoZi 37 0 0 5002 3% 6409 4% 6045 4% 6 360 3% 7224 4% 5416 3% 5500 3% 5500 3% 5500 3% 5500 3% 5500 3%
[Poskytnuté zalohy na zasoby 38 0 0 852 0% 37 0% ] 0% 57 0% 0 0% 35 0% a 0% 0 0% a 0% 0 0% 0 0%
Zasoby ferter s Vyvoj struktury zasob
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FinAnalysis Strukt. pasiv Tisk: 2.6.2014
Vyvoj struktury pasiv ZNOVIN ZNOJMO, a.s., Satov
Stav k 31. 12.
radek 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Polozka v roz- Absolutni % Absolutni % Absolutni % Absolutni % Absolutni % Absolutni % Absolutni % Absolutni % Absolutni % Absolutni % Absolutni % Absolutni % Absolutni %
vaze castka castka Castka Eastka &astka castka castka &astka Castka Eastka tastka castka castka
[PASIVA GELKEM 67 0] 100% 0] 100% 337 477| 100% 314 410{ 100%, 360 594 100%) 421777| 100% 397 326| 100%) 416 295] 100%] 409 821| 100% 398 042| 100%)| 407 103[ 100%, 398 144| 100% 411456] 100%,
Vlastni kapital 68 0 0 149 642 44% 163 899 52% 182 594 51%] 185 794 44%) 185 487 A47% 185 210 44%] 195 584 48%) 204 656 51% 209 457 51%j 214 294 54%| 219 454 53%
Zakladni kapital 69 0 0 45 217 30% 45217 28% 45217 25% 45 217 24% 45217 24%) 45217 24% 45 217 23% 45217 22%) 45217 22% 45 217 21% 45217 21%)
Kapitalové fondy 3 0 0 717] 0% 77 0% 943 1% 996 1% 1019 1%| -6 650 -4% 1087 1% 1067 1% 1067 1% 10867 0% 1067 0%
Fondy ze zisku 78 0 0 9 044 6% 102 333 62% 102 342 56% 135 047 3% 135 044 73%| 135 049 73% 135 049 69% 135 049 6%| 135 049 64% 135 049 63% 135 049 62%|
Vysledek hospodafeni minulych let 81 0 0 74 429 50% 0 0% 14 806 8% 0 0% 4234 2% 3906 2% 11 294 6% 13 951 7% 18 953 9% 23754 11%] 28 591 13%)|
Vysledek hospodafeni bézného (.0. (+/-) B84 0 0 20 235 14%)] 15 632 10%] 19 286 11% 4 534 2% -27 0% 7 688 4% 2 957 2% 9372 5% 2171 4% 9 207 4% 9 530 4%,
Cizi zdroje 85 0 0 182 593 54%)| 147 031 47%| 174 270 48%] 232915] 55% 210978 53%) 228 090 55%] 212732 52%)| 191 881 48% 196 141 48%] 182 345 46%)| 190 497 46%
rRemnry 86 0 0 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 1667 1% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Dlouhodobé zavaziy 871104 0 0 12 601 7%| 15 082 10% 17 245 10% 21632 9% 21 666 10% 17 124 8% 17 250 8% 17 250 9%, 17 250 9% 17 250 9% 17 260 4%
Kratkodobé zavazky 94+105+108 0 0 168 902 93% 131 969 90% 157 025 90%: 211283 9% 189 322 90% 209 299 92% 195 482 92% 174 631 91%| 178 891 91% 165 095 9% 173 247 42%
Ostatni pasiva a prechodné ucty pasiv 0 0] 0] 5242 2% 3 480 1%| 3730 1%) 3 068 1% 861 0% 2995 1% 1505 0% 1505 0% 1505 0% 1505 0% 0] 0%
Vysledek hospodareni Vyvoj struktury pasiv
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FinAnalysis

|Pracovni kapitél

ZNOVIN ZNOJMO, a.s., Satov

Pracovni kap.

Polozka Ra- Stav k 31. 12.
dek 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Obézna aktiva 31 0 0| 258591| 227862| 272220| 262577| 243314 257 388| 254 763| 244 763| 255763| 248 763 256 915
Zasoby 32 0 0] 189356| 166 001| 165399| 196950| 182 155 192413| 202463 187 463| 201463 192 463| 202 463
Material 33 0 0 14 824 14 518 13 261 13741 14 207 10 499 10 500 10 500 9 500 10 500 10 500
Nedokoncena vyroba a polotovary 34 0 0 147 959 120465 118 131 150263| 133 520 153 347 161463| 146463 159 000 153 000| 161 463
Vyrobky 35 0 0 21019 24 572 27 962 26 529 27 204 23116 25000 25 000 27 463 23463| 25000
Zvirata 36 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zbozi 37 0 0 5002 6 409 6 045 6 360 7224 5416 5500 5500 5500 5500 5500
Poskytnuté zalohy na zasoby 38 0 0 552 37 0 57 0 35 0 0 0 0 0
Kratkodobé pohledavky 48 0 0 61475 57 428 50 291 60 708 44 059 38 658 40 000 40 000 38 000 38 000| 38000
Kratkodoby finanéni majetek 58 0 0 7 760 4 433 56 530 4919 17 100 26 317 12 300 17 300 16 300 18 300 16 452
Kratkodobé zavazky 102 0 0| 119676 83943 66 825 78 283 58 322 96 299 85482 69 631 73 891 65095| 73247
Kratkodobé bankovni tvéry 116 0 0 45 000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kratkodobé zavazky celkem X 0 0| 164676 83 943 66 825 78 283 58 322 96 299 85 482 69 631 73 891 65095| 73247
Pracovni kapital netto ( 7. 31 - F. X) 0 0 93915| 143919| 205395| 184294| 184992| 161089| 169281| 175132| 181872| 183 668| 183 668
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[Struktura vynosii a nakladii

Strukt. vynosu a nakladi

Tisk: 2.6.2014

Rozbor struktury Ra-
dek| 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 | 2016 | 2017 2018
a b 3 L] 5 6 ¥ 8 E] 10 _| 11 12 13
Provozni naklady 323699] 255 118| 268492 294550| 243639 276390 264986| 237736] 273036 251241 273891
Provozni vynosy 352616| 277682 205185 307881| 250058 202932| 275750 256050 291100| 269150 292200
Provozni vysledek hospodarent 29| 28017 22564| 26693 13322 6419] 16542| 10764] 18314] 18064] 17909 18309
Finanéni naklady 4188] 4083 4315 7889 9030 9019 8 600 8200 8200 8000 8000
Finanéni vynosy 784 789 746 400 2928 2522 1500 1500 1500 1500 1500
Financni vysledek hospodareni 50 | -3404] 3294 -3569 7489] -6102| -6497| -7100] -6700] -6700]  -6500 -6 500
Dai z piijmu za béZnou Ginnost 49 5278 3638 4690 1299 344 2357 707 2242 2193 2202 2279
Vysledek hospodareni za beznou cinnosy 52 | 20 235] 15 632] 18434 2534 27 7 688] 2057 5372 9171 G207 G530
Mimofadné naklady 54 ] [i] [i] [i] 0 4] 0 0 0 0 0
MimoFadné vynosy 53 0 0 852 0 0 0 0 0 0 0 0
Dail z pfijmu z mimofadné Einnosti 55 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Mimoradny vysiedek hospodareni 58 0 0 852 0 0 0 0 0 0 0 0
Naklady celkem 333 165| 262 B830| 277407| 303747| 253013 287766| 274293| 248178| 283420 261443 284 170)
\Vynosy celkem 353400| 278471 206783| 308281| 252986 205454| 277250 257550 202600| 270650 293 700)
Vysledek hospodareni za ug.obd. | 63 | 20235 15632] 19 286| 4534, 27 I 2957] 5372 171] 9207|9530
Vysledek hospodareni pred zdangnim | 61 | _25513| _19270] 230976 5833 317| 10045|  3664| 11614] 11364 11409]  11809]
Rozbor struklury Ra-|__ Zmena - 2008 Zména 2008 - 2000 | _Zmeéna 2009 - 2010 | Zména 2010-2011 | Zmeéna 2011 -2012 | Zména 2012-2013 | Zména 2013-2014 | Zména 2014 - 2015 | Zména 2015-2016 | Zména 2016-2017 | Zmena 2017 - 2018
dek abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index
a b 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37
Provozni naklady 323699 -68 581 079] 13374 105] 26067 170 -50920 083 32751 113 -11404 096] -27250 090] 35300 115] 21795 0,92 22 650 1,09
Provozni vynosy 352 616 079 -74934 079 17503 1,06] 12696 1,04] -57823 0,81 42 874 117]  -17182 nagl -19 700 0,93 35 050 1,14]  -21950 0,92 23 050 1,09
Provozni vysledek hospodareni 29| 28917 0.78] 6353 0.78 4129 118] -13371 050] 6903 048] 10123 2,58 5778 0,65 7550 1,70 -250 0,99 165 0,99 400 1,02
Finan&ni naklady 4188 0,97 -105 0,97 232 1,06 3574 1,83 1141 1,14 ET 1,00 -419 0,95 -400 0,95 0 1,00 -200 0,98 0 1,00
Finanéni vynosy 784 1,01 5 1,01 43 0,95 -346 0,54 2528 7.32 -406 0,86 -1022 n‘ss:I 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
Finanéni vysledek hospodareni 50| 3404 0,97 110 0,97 275 108] 3920 2,10 1387 0,81 -395 1.06 603 1.09] 400 0,94 0 1,00 200 0,97 0 1,00
Da z prijmu za b&Znou &innost 49 5278 0,69 -1 640 0,69 1052 129]  -3391 0,28 -955| 0,26 2013 6,85 -1 650 0,30 153:3 317 49 0,98 9 1,00 77 1,03
Vysledek hospodareni za beznou Ginnosy 52 | 20 235 0.77 -4 603 0.77 2802 118] 13900 025] 4561 0,01 7715 284,74 4731 0.38 5415 37] ~201 0,98 36 7,00 323 1,04
Mimoradne naklady 54 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Mimofadné vynosy 53 0 0 852 -852 0,00 0 0 0 0 0 0 0
Dail z pfijmu z mimoradné Ginnosti 55 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Mimoradny vysledek hospodarent 58 0 0 852 552 0,00 0 0 0 0 0 0 0
Naklady celkem 333 165 0,79] -70326 0,79] 14 658 106] 26250 108] -50 734 083[ 34753 114] -13473 095 -26116 0,90 35 251 114] 21986 0,92 22727 1,09
Vynosy celkem 353 400 079 -74929 079 18312 1,07] 11498 1,04] -55205 082] 42468 117]  -18204 094 -19700 0,93 35050 1,14] 21950 0,92 23 050 1,09
Vysledek hospodareni za uc. obd. | 63 235 0,77 4603 0,77 3654 1,2 14752 0,24 4561 0,01 7715 -284,74] 2731 0, 6415 37 201 0,98] 36 71,00 323 1,04,
Vysledek hospodaren pred zdanenim | 61 | 25513 0,76 6243 0,76 4706 1.24] -18143 0,24 5516 0.05 9728 31,69 -6 381 0,36 7 950 3.7 ~250 0.98] 75 7,00 400 7,04
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FinAnalysis Provozni naklady Tisk: 2.6.2014

[Struktura provoznich nakladi |

Rozbor struktury Ra-
dek| 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
a b 3 4 5 6 T 8 9 10 11 12 13
Naklady vynaloZené na prodané zbozZi 2 5467 4 264 4 857 3188 3461 4410 3300 3550 3550 3 550 3600
Vykonna spotfeba 8| 273475| 208821| 218990| 249237 196090 230342| 222000| 194000| 229000| 207000 229000
Spotfeba materialu a energie gl 177140 116745 126352| 163177 118634 150938| 145000 115000 147000| 125000 147000
Sluzby 10 96 335 92 076 92 638 86 060 77 456 79 404 77 000 79 000 82 000 82 000 82 000
Pfidana hodnota 11 68 262 59 798 65 610 52 331 48 014 56 873 49 100 57 150 57 200 57 250 58 250
Osobni naklady 12 31455 28918] 28741 28696] 27510] 27285 27236] 27536] 27836 27841 28341
Mzdové naklady 13 22696 21395 20939 20 857 19 971 19814 19 600 19 800 20000 20000 20 400
Odmény &lentim organu spol. a druZstva 14 406 408 406 406 406 406 406 406 4086 406 406
Naklady na sociaini zabezpeceni a ZP 15 7913 6681 6985 6985 6699 6639 6800 6900 7 000 7000 7100
Socidlnf naklady 16 440 438 411 448 434 426 430 430 430 435 435
Dané a poplatky 17 2206 2169 1674 1445 2016 1186 1500 1700 1700 1900 2000
Odpisy DHM a DNM 18 7 553 8121 7673 8160 8 961 7793 7500 7 500 7 500 7 500 7 500
Zustatkova cena prod. di. majetkuar 22 868 666 4 286 1176 1450 1101 750 750 750 750 750
Zména stavu rezerv a opr. poloZek v provozni oblas) 25 -80 -1392 -921 388 1307 2031 200 200 200 200 200
Ostatni provozni naklady 27 2755 3551 3192 2269 2844 2242 2500 2500 2 500 2500 2500
Pfevod provoznich nakladi 29 0 0 0 0 1] 0 0 [1] 0 0 0
Celkové provozni naklady 323699] 255118| 268492| 294559 243639 276390 264986] 237736| 273036] 251241| 273891
Rozbor struktury Ra- Zména - 2008 Zména 2008 - 2009 | Zména 2009 - 2010 | Zména 2010 -2011 | Zména 2011-2012 | Zména 2012 -2013 | Zména 2013 - 2014 | Zména 2014 - 2015 | Zména 2015 - 2016 | Zména 2016 - 2017 | Zména 2017 - 2018
dek abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index abs. index
a b 15 16 16 17 17 18 18 19 19 20 20 21 21 22 22 23 23 24 24 25 25 26
Naklady vynaloZené na prodané zbozi 2 5467 -1203 0,78 593 1,14 -1669 0,66] 273 1,09 949 127 -1110 0,75 250 1,08 0 1,00 0 1,00 50 1,01
Vykonna spotieba 8| 273475 -64 654 0,76 10 169 1,05 30 247 114] -53147 079] 34252 147 -§ 342 0,96] -28 000 0,87] 13000 1,07] 13000 1,07 22000 1,11
Spotfeba materialu a energie 9] 177140 -60 395 0,66 98607 1,08 36 825 1,29 -44543 0,73 32304 127 -5938 0,96] -30 000 0,79 10 000 1,09 10 000 1,09 22000 1,18
Sluzby 10 96 335 -4 259 0,96 562 1,01 -6 578 0,93 -8 604 0,90 1948 1,03 -2 404 0,97 2000 1,03 3 000 1,04 3000 1,04 0 1,00
Pfidana hodnot 11 68 262 -8 464 0,88 5812 1,10] -13279 0,80 -4317 0,92 8 859 1,18 7773 0,86] 8050 1,16 100 1,00 100 1,00 1000 1,02
Osobni naklady 12 31455 -2 537 092 177 0,99 -45 1,00 -1186 0,96 -225 0,99 -49 1,00 300 1,01 305 1,01 305 1,01 500 1,02
Mzdové naklady 13 22 696 -1301 0,94 -456 0,98 -82 1,00] -886 0,96 -157 0,99 -214 0,99 200 1,01 200 1,01 200 1,01 400 1,02
‘Odmény &lentim organt spol. a druzstva 14 406 0 1,00 Q 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00 a 1,00
Naklady na socialni zabezpe&eni a ZP 15 7913 -1232 0,84 304 1,05 0 1,00 -286 0,96 -60 0,99 161 1,02 100 1,01 100 1,01 100 1,01 100 1,01
Saocialni naklady 16 440 -4 0,99 -25 0,94 37 1,09/ -14 0,97 -8 0,98 4 1,01 0 1,00 5 1,01 5 1,01 0 1,00
Dané a poplatky 17 2 206 -37 0,98 -495 077 -229 0,86 571 1,40 -830 0,59 314 1,26 200 1,13 200 1,12 200 1,12 100 1,05]
Odpisy DHM a DNM 18 7553 568 1,08 -448 0,94 487 1,06 801 110]  -1168 0,87 -293 0,96 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
Zustatkova cena prod. di. majetku a materialu 22 868 -202 0,77 3620 6,44 -3110 0,27 274 1,23 -349 0,76 -351 0,68 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
Zména stavu rezerv a opr. poloZek v provozni oblag 25, -80 -1312 17,40 47 0,66 1309 -0.42 919 3,37 724 1.55 -1 831 0,10 0 1,00 a 1,00 0 1,00 0 1,00
Ostatni provozni naklady 27 2755 796 1,29 -359 0,90 -923 0,71 575 1,25 -602 0,79 258 1,12 0 1,00 0 1,00 0 1,00 0 1,00
Prevod provoznich nakladu 29 0 0 0 0 0 0 [1] 0 0 0 0
Celkova provozni nakiady 323 609 68 581 13374 26 067 ~50 920 32751 11404 -27 250 13505 13505 22 650
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FinAnalysis Trzby Tisk: 2.6.2014
[Struktura trzeb |zMOVIN ZNOUMO, as., Satov
Stav k 31. 12,
fadek 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Polozka ve vysle{ Absolutni | % | Absolutni % | Absolutni Absolutni % | Absolutni % | Absolutni Absolutni % | Absolutni Absolutni % | Absolutni % | Absolutni %
dovce castka castka dastka castka castka castka castka castka castka castka castka
Celkové trzby 315 459| 100% 297 357| 100% 292 388| 100% 274 818| 100% 263 741/ 100%, 275 040| 100% 263 750 100%, 269 050| 100%, 274 100 100%, 277 150 100%, 280 200 100%,
Trzby za prodej zboZi 1 5643 2% 4664 2% 5297 2% 3933 1% 4133 2% 5243 2% 39001 1% 42000 2% 4250 2% 43001 2% 43501 2%
Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 5 308 082 98% 291383 98% 282021 96% 268 498| 98% 258 305 98% 268972 98% 259000 98% 264 000 98% 269000 98% 272000 98% 275000 98%
Trzby z prodeje dl. majetku a materialu 19 1734 1% 1310 0% 5070 2% 2387 1% 1303 0% 825| 0% 850 0% 850 0% 850 0% 850 0% 850 0%
TrZby z prodeje cennych papirt a podili 31 0| 0% 0| 0% 0| 0% 0| 0% 0| 0% 0| 0% 0| 0% 0| 0% 0| 0% 0| 0% 0| 0%
Vyvoj trzeb Struktura trzeb
100%
90%
350000 80%
300000 70%
250000 60%
200 00§ 50%
150 00 40%
e NN EEN o
50000 20%
IS S S ESEEEEN =
0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 0%
0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Dby za prodej 2bozi |Triby za prodej zbozi BTriby za prodej viastnich vjrobki a sluzeb
BTrby za prodej viastnich vyrobkl a sluZeb 5 i - o 2 . % zia
OTrzby z prodeje dl. majetku a materialu OTrzby z prodeje di. majetku a materialu OTrzby z prodeje cennych papirt a podila
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|Pomérové ukazatele

Pomér. ukazatelé

Tisk: 2.6.2014
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G Ukazatel [ 2008 [ 2009 | 2010 [ 2011 | 2012 | 2013 [ 2014 | 2015 | 2016 [ 2017 | 2018

1. [Rentabilita a nakladovost
1.1. |Rentabilita aktiv (ROA) 6,00% 4.97% 5,35% 1,07% -0,01% 1,85% 0,72% 2,35% 2,25% 2,31% 2,32%
1.2. |Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) 13,52% 9,54% 10,56% 2,44% -0,01% 4,15% 1,51% 4,58% 4,38% 4,30% 4,34%
1.3. |Rentabilita trZzeb 6,41% 5,26% 6,60% 1,65% -0,01% 2,80% 1,12% 3,48% 3,35% 3,32% 3,40%
1.4. |Rentabilita dlouhodobého kapitalu 12,39% 8,73% 9,65% 2,19% -0,01% 3,80% 1,39% 4.22% 4,05% 3,98% 4,03%
1.5. |Rentabilita nakladu 6,07% 5,95% 6,95% 1,49% -0,01% 2,67% 1,08% 3,78% 3,24% 3,52% 3,35%
1.6. |Cisté ziskové rozpéti 5,73% 5.61% 6,50% 1.47% -0,01% 2,60% 1.07% 3.64% 3,13% 3,40% 3.24%
1.7. |Nakladovost 1,06 0,88 0,95 1,11 0,96 1,05 1,04 0,92 1,03 0,94 1,01
2. |Likvidita
2.1. | Bézna 1,53 1,73 1,73 1,24 1,29 1,23 1,30 1,40 1,43 1,51 1,48
2.2. | Pohotova 0,41 0,47 0,68 0,31 0,32 0,31 0,27 0,33 0,30 0,34 0,31
2.3. | Okamzita 0,05 0,03 0,36 0,02 0,09 0,13 0,06 0,10 0,09 0,11 0,09
2.4. | Provozni 0,22 0,23 0,22 0,10 0,08 0,12 0,09 0,15 0,14 0,15 0,15
2.5. |Podil prac. kapitalu na celkovych aktivech 0,28 0,46 0,57 0,44 0,47 0,39 0,41 0,44 0,45 0,46 0,45
3. |Aktivita
3.1. |Obrat aktiv 0,93 0,95 0,81 0,65 0,66 0,66 0,64 0,68 0,67 0,70 0,68
3.2. |Obrat stalych aktiv 4,11 3,58 3,56 1,81 1,82 1,80 1.0 1,83 1,89 1,94 1,89
3.3. |Obrat HIM 4,11 3,58 3,56 3,27 3,39 3,69 3,73 3,91 4,10 4,27 4,00
3.4. |Obrat obé&Znych aktiv 1,22 1,30 1,07 1,05 1,08 1,07 1,04 1,10 1,07 1,11 1,09
3.5. |Doba obratu stalych aktiv (ve dnech) 89 102 103 201 201 203 206 200 193 189 193
3.6. |Doba obratu HIM (ve dnech) 89 102 102 112 108 99 98 93 89 86 91
3.7. |Doba obratu obé&Znych aktiv (ve dnech) 299 280 340 349 337 342 353 332 341 328 335
3.8. |Doba obratu zasob (ve dnech) 219 204 206 262 252 255 280 254 268 253 264
3.9. |Doba obratu pohledavek (ve dnech) 71 70 63 81 61 51 55 54 51 50 50
3.10.|Doba obratu diuht (ve dnech) 143 128 95 101 94 129 125 115 104 100 104
3.11.|Doba samoreprodukce 3,0 43 3,4 26,0 457,8 15,2 40,6 12,7 12,8 12.5 12,6
4. |Struktura kapitalu
4.1. |ZadluZenost (1) 0,09 0,09 0,09 0,12 0,12 0,09 0,09 0,08 0,08 0,08 0,08
4.2. |Zadluzenost (2) 0,04 0,05 0,05 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04
4.3. |Zadluzenost (3) 0,54 0,47 0,48 0,55 0,53 0,54 0,52 0,48 0,48 0,46 0,46
4.4. |Zadluzenost vlastniho jméni 1,22 0,90 0,95 1,25 1,14 1,22 1,09 0,94 0,94 0,85 0,87
4.5. |Mira finanéni samostatnosti 0,82 1,11 1,05 0,80 0,88 0,82 0,92 1,07 1,07 1,18 1,15
4.6. |Podil viast. zdrojli na celk. aktivech 44,3% 52,1% 50,6% 441% 46,7% 44 5% 47, 7% 51,4% 51,5% 53,8% 53,3%
4.7. |Finan&ni paka 2,26 1,92 1,97 2,27 2,14 2,25 2,10 1,94 1,94 1,86 1,87
4.8. [Urokoveé kryti 9,25 7,85 6,99 1,67 1,00 2,07 1,41 2,38 2,35 2,40 2,44
4.9. |Doba navratnosti Uvéru 1,77 2,02 3,35 10,48 14,66 7,30 10,52 6,22 6,30 5,99 5,87
4.10.|Pomeér Cash-flow z provozni éinnosti

ke stavu celkov. zavazku 14,0% 13,1% 13,8% 2,5% 0,2% 4,4% 1,7% 6,1% 5,8% 6,3% 6,2%

5. |Kapitalovy trh

5.1. |Cisty zisk na akcii (EPS) 448 K& 346 K& 427 K& 100 K& 1Ké 170 K& 65 K& 207 K& 203 K& 204 K& 211 Ké
5.2. |Penézni tok na akcii 615 K¢ 525 K¢ 596 K& 281 K& 198 K& 342 Ke 231 Ke 373 Ke 369 K& 369 K¢ 377 K&
5.3. |Dividenda na akcii (DA) - Ké - Keé - Keé - Keé - Ké - Keé - Ké - Ké - Keé - Keé - Ké
5.4. |Dividendovy vynos
5.5. |Cena akcie k zisku P/E 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5.6. |Ziskovy vynos
5.7. |Ugetni hodnota akcie 3 309 K¢ 3625 K& 4 038 K& 4 109 K& 4102 K& 4 096 K& 4 325 K& 4 526 K& 4 632 K& 4 739 K& 4 853 K&
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5.8. |Cena (akcie) k (trzni) hodnoté 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5.9. |Vyplatni pomeér 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0.0% 0,0% 0,0%
5.10. |Vyplatni pomér k nom. Hodnoté akcie 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Trzni hodnota podniku (v tis. K&) *) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
*) Trzni hodnota podniku je stanovena jako souéin celk. po¢tu kmenovych akcii a prumérné trzni ceny jedné akcie
Zpresnéné pomeérové ukazatele
(Pomérovi ukazatelé zamérené na hlavni ¢innost)

& Ukazatel [ 2008 [ 2009 [ 2010 | 2011 2012 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
1. |Rentabilita
1.1a. |Rentabilita aktiv (ROA) *) 8,29% 6,86% 7,54% 2,98% 2,04% 4,15% 2,65% 4,63% 4,46% 4,52% 4,47%
1.2a. |Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)*) 18,69% 13,15% 14,89% 6,77% 4.37% 9,32% 5,55% 9,00% 8,67% 8,40% 8,39%
1.3a. [Rentabilita trzeb *) 8,87% 7,25% 9,30% 4,57% 3,08% 6,28% 4,12% 6,84% 6,63% 6,50% 6,57%
1.3b. |Rentabilita trzeb *) **) 8,91% 7,28% 9.47% 4,61% 3,09% 6,29% 4,13% 6,87% 6,65% 6,52% 6,59%
1.4a. |Rentabilita dlouhodobého kapitalu *) 17,12% 12,04% 13,61% 6,06% 3,92% 8,53% 5,10% 8,30% 8,01% 7,78% 7,78%
1.5a. |Rentabilita nakladd *) 8,39% 8,20% 9,80% 4,14% 3.21% 6,00% 3,96% 7.42% 6,41% 6,89% 6,48%
1.6a. |Cisté ziskové rozpéti *) 7,91% 7,74% 9,16% 4,08% 3,21% 5,84% 3,92% 7,15% 6,21% 6,65% 6,27%
3. |Aktivita
3.1a. |Obrat aktiv **) 0,93 0,94 0,80 0,65 0,66 0,66 0,64 0,67 0,67 0,69 0,68
3.5a. |Doba obratu stalych aktiv (ve dnech)**) 89 103 104 203 202 203 207 200 194 189 194
3.6a. |Doba obratu HIM (ve dnech)**) 89 103 104 113 108 99 98 94 89 86 92
3.9a. |Doba obratu pohledavek (ve dnech) **) 72 71 64 81 61 51 56 54 51 50 50
3.10a|Doba obratu diuht (ve dnech)**) 139 103 85 105 81 128 119 95 99 86 96
*) ve vypoctu ukazatele je pouZito misto Cistého zisku velikost EBIT (&. zisk + dari + nakladové uroky)
**) ve vypoctu ukazatele je pouzito misto celk. trzeb pouze trZzeb z obchodni a vyrobni ¢innosti
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FinAnalysis Dil¢i grafy PU Tisk: 2.6.2014
[Rentabilita a nakladovost | ZNOVIN ZNOIMO, as., Satov
Rentabilita_aktiv (ROA)
zisk . 0 0 3008 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 7017 7018
celk. akliva 11, 6,00% 497%  535%  107%  -001%  185%  072%  235%  2.25%  2.31%  2.32%
1.1a. 8.29% 686%  7.54%  298%  2,04%  415%  2.85%  4.63%  4.46%  452%  4,47%

Rentabilita AKTIV
10,0%

8,0% li\._’_/_"
S~

6,0%

—e— Rentabilita akliv (ROA) ‘
—-— jta aktiv (ROA) *)

o i = : e

2,0% -+ +
0,0%
-2,0%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Rentabilita vlastniho kapitalu ( ROE )
zisk [ 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
V. jméni 1.2 13,52% 954%  10,56% 2,44% -0,01% 4,15% 1,51% 4,58% 4,38% 4,30% 4,34%
1.2a.*) 18,69% 13,15%  14,89% 6,77% 4,37% 9,32% 5,55% 9,00% 8.67% 8,40% 8,39%
Rentabilita viastniho kapltalu —=— Rentabilita viastniho kapitalu (ROE) ]
20,0% —&— Rentabilita viastniho kapitalu (ROE)*)
15,0%

10,0%

\f-""\\\ I\-/= = - -
50% 1 e

e s = ¢ —
0,0%

-5,0%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Rentabilita trzeb (ROS )
zisk €. 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
trzby 1.3. 641% 5,26% 6.60% 1,65% -0,01% 2,80% 1.12% 3,48% 3,35% 3.32% 3.40%
1.3a.") 8,87% 7,25% 9,30% 4,57% 3,08% 6,28% 4.12% 6,84% 6,63% 6,50% 6,57%
1.3b.%) **) 891% 7,28% 9,47% 4,61% 3,09% 6,29% 4,13% 6,87% 6,65% 6,52% 6,59%
Rentabilita trieb —&— Rentabilita trzeb
—@— Rentabilita trZeb *)
10,0% Rentabilita trzeb *} **)
8,0%
e n
6,0% 1
4,0% 1 2 v
2,0% 1
0,0% J
2,0% 4
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
ZNOVIN ZNOJMO, a 5., Satov
Cisté ziskové rozpéti
€. zisk €. 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
wynosy celk. 1.6. 573% 561% 6,50% 1,47% -0,01% 2,60% 1,07% 3,64% 3,13% 3,40% 3,24%
1.6a. 791% 7.74% 9,16% 4,08% 3,21% 5,84% 3,92% 7,15% 6,21% 6,65% 6,27%

Cisté ziskové rozpéti

‘ —e— Cisté ziskové rozpéti
| —m— Cisté ziskové rozpéti *)

0.0% ; : + - ' i : ' +
2,0%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Rentabilita dlouhodobého kapitalu (ROCE)
zisk [ 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
(vl.jméni + dl.zavazky) 1.4. 12,39% 8,73% 9,65% 2,19% -0,01% 3,80% 1,39% 4,22% 4,05% 3,98% 4,03%
1.4a. 17,12% 12,04%  13,81% 6,06% 3,92% 8,53% 5,10% 8,30% 8,01% 7,78% 7,78%

—— Rentabilita diouhodobého kapitélu
—&— Rentabilita diouhodobého kapitalu *)

Rentabilita dlouhodobého kapitalu
18,0% .
16,0%

14,0%
12,0%
10,0%

8,0%

8,0%
4,0%

2,0%
0,0%

-2,0%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

2018
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FinAnalysis Diléi grafy PU Tisk: 2.6.2014
Rentabilita nakladu
Zisk é 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
naklady 1.5. 6,07% 5,95% 6,95% 1,49% -0,01% 2,67% 1,08% 3,78% 3.24% 3.52% 3,35%
1.5a. 8,39% 8,20% 9,80% 4,14% 3,21% 6,00% 3,96% 7.42% 6.41% 6,89% 6,48%
Rentabilita nakladu ‘ —e— Rentabilita naklads
12.0% J T T T { —#— Rentabilita nakladi *)
8,0% ; 3 :
6,0% 4—-——-—__'—'.\\ \_ - /l——____.______'___“
S -____./_/-\./ I |
-
i o i /—-—-‘
‘o—\\/ ==
0.0% + + + . 4 + t + + +
-20%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
naklady Nakladovost
trzby c. 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1.7. 1,06 0,88 0,95 1,11 0,96 1,05 1,04 0,92 1,03 0,94 1,01
Nakladovost
1,20 I
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Likvidita ZNOVIN ZNOJMO, a.s., Satov
Bézna likvidita (Current ratio)
obéZna aktiva [ 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
kr. zavazky 2.1, 1,53 1,73 1,73 1,24 1,29 1,23 1,30 1,40 1,43 1,51 1,48
BéZna likvidita
2,00 i T ;
>-— —-
1,00 . oo
0,50
0,00 i i ; : ; ; i i i
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Pohotova likvidita (Quick asset ratio)
obézZ. aktiva - zasoby €. 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
kr. zavazky 2.2 0,41 047 0,68 0,31 0,32 0,31 0,27 0,33 0,30 0,34 0,31
Pohotova likvidita
0.80 T
0,70 ‘
0.60 el
0,50 =
0,40 1 s
0.30 zaer e - L2
0,20
0,10
0,00 |
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Podil p ih na celkovych aktivech
CPK €. 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
celkova aktiva 25 0,28 0,46 0,57 0,44 0,47 0,39 0,41 044 0,45 0,46 0,45
Podil pracovniho kapitalu na aktivech celkem
0,60 .
0,50 :
—
0,40
0,30 &=
0,20
0,10
0,00 . + + + + : 4 + +
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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Tisk: 2.6.2014

FinAnalysis Dil¢i grafy PU
Aktivita ZNOVIN ZNOJMO, a.s., Satov
Obrat aktiv (assets turnover)
trzby €. 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
aktiva oA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
3.1a. 1 1 1 1 i 1 1 1 1 1 1
Obrat aktiv
—e— Doba obratu stalych akliv (ve dnech)
250 T —&— Doba obratu stalych aktiv (ve dnech)**)
200 & = - - - o
150
100
5l e
ol ; ; ; ! ) !
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Doba obratu dl. hmotného majetku (ve dnech)
dl.hmotny majetek €. 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
trzby / dny vobdobi  3.6. 89 102 102 112 108 99 98 93 89 86 91
3.6a 89 103 104 113 108 99 98 94 89 86 92
Doba obratu HIM —=— Doba obratu HIM (ve dnech)
pre 1 Doba obratu HIM (ve dnech)™) —
e L e ‘ - X i {
T il = - £y
; ‘ + |
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Doba obratu zasob - Inventory turnover (ve dnech)
zasoby & 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
celk.nakl./dny v obdobi 3.8. 219 204 206 262 252 255 280 254 268 253 264

Doba obratu zasob

150 |
100
50
0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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Tisk: 2.6.2014

FinAnalysis Diléi grafy PU
Doba obratu pohledavek - Debtors collection period (ve dnech)
pohledavky €. 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
trzby / dny vobdobi  3.9. 71 70 63 81 61 51 55 54 51 50 50
3.9a. 72 71 64 81 61 51 56 54 51 50 50
Doba obratu pohledavek
—#— Doba obratu pohledavek (ve dnech) [
—#— Doba obratu pohledavek (ve dnech) ™)
0 . i
2008 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Doba obratu dluh - Creditors payment period (ve dnech)
kr. zavazky [+ 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
trzby / dny vobdobi  3.10. 143 128 95 101 94 129 125 115 104 100 104
3.10a 139 103 85 105 81 128 119 95 99 86 96
Doba obratu dluhi
—#— Doba obratu diuhi (ve dnech)
T 1 —&— Doba obratu diuhi (ve dnech)*™*) ]
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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FinAnalysis Diléi grafy PU Tisk: 2.6.2014
[Struktura kapitalu | ZNOVIN ZNOUMO, 5., Satov
Zadluzenost (1)
Dlouhodobé dluhy €. 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
viastni jméni 4.1, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zadluzenost (1)
0,14 T T
0.10 + 1 '\Q\L
0,08 s i ! i T s + * -
0,06
0,04
0,02
0,00 “ : I i I I i i i
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Zadluzenost (2)
Dlouhodobé dluhy [ 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
vioZ. kapital 4.2, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0
Zadluzenost (2)
0,06
0,05
0,04 —— * Y == o2
0,03
[ I . s O L U
0,01 -
0,00 - - : ; : . } ;
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Zadluzenost (3)
celkové dluhy C. 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
celkova aktiva 4.3, 0,5 0,5 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5

Zadluzenost (3)

0,60

0,40 {———
0,30
0,20 -
0,10

: | 3

0,00

2008 2009 2010 2011

2015 2017 2018

Zadluzenost viastniho jméni

celkové zavazky E. 0 0 2008 2009

2010 2012

2013 2014 2016 2017 2018

viastni jméni 4.4. 1 1

1 1 1

Zadluzenost vlastniho jméni

1.40

1,20

1.00
0,80
0,60 1
0,40

0,20 1
0,00 + +

2008 2009 2010 2011

2012 2013

2014

2015 2016 2017 2018

10sti

Mira finanéni s

viastni jméni c. 0 0 2008 2009

2010 2011 2012

2013 2014 2015 2016 2017 2018

celkove zavazky 4.5. 82%  111%

105% 80% 88%

82% 92% 107% 107% 118% 115%

Mira finanéni samostatnosti

2010

2012 2013

2014

2015

2018 2017

FinAnalysis_Znovin var.1
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FinAnalysis Diléi grafy PU Tisk: 2.6.2014

Podil viast. zdroji na celk. aktivech
viastni jméni [ 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

celkova aktiva 4.6. 44% 52% 51% 44% 47% 44% 48% 51% 51% 54% 53%

Podil viastnich zdroji na celkovych aktivech

60.0% T T T T T i
ooy ; : i f -g g | mmm
400% {—L T B J rrrrrr ! !
20,0% Ll
20,0%
10,0%
0.0%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Urokové kryti
zisk + nakladové aroky €. 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
nakladové Uroky 4.8. 925% 785% 699% 167% 100% 207% 141% 238% 235% 240% 244%
Urokoveé kryti

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Doba navratnosti ivéru
bankowni Gvéry €. 0 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
&. zisk+odpisy 4.9. 2 2 3 10 15 % 11 6 6 6 6

Doba navratnosti Gvéru

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

*) ve wpoétu ukazatele je pouZito misto Eistého zisku velikost EBIT (€. zisk + daii + nakladové uroky)
**) ve vypoétu ukazatele je pouzito misto celk. trzeb pouze trZeb z obchodni a vyrobni ¢innosti
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FinAnalysis Zameéstnanci a produktivita Tisk: 2.6.2014

Produktivita |znovin znoumo, ass., Satov

Tis. K& na 1 pracovnika

Obdobi 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Odbyt 2705 2716 2873 2 697 2 651 2949 2 827 2915 2970 3 003 3 036
VI. vyroba 2944 2 461 2842 2978 2 459 3079 2 909 2723 3103 2 864 3114
Pridana hodnota 588 549 656 518 485 612 528 621 622 622 633
Fyz. mnoZstvi na pracovnika 4321 4297 460,8 401,7 369,7 410,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Celkove tis. K&
Obdobi 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Odbyt (celkem) 313725 296047 287318 272431 262438 274215 262900 268200 273250 276300 279 350
VI. vyroba (celkem) 341 561 268 219 284 160 300 823 243 432 286 382 270 500 250 500 285 500 263 500 286 500
Obdobi 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Trzby za prodej zboZzi 5643 4 664 5297 3933 4133 5243 3 900 4 200 4 250 4 300 4 350
Vyroba 341 561 268 219 284 160 300 823 243 432 286 382 270 500 250 500 285 500 263 500 286 500
Trzby za vlastni vyrobky 308 082 291 383 282 021 268 498 258 305 268 972 259 000 264 000 269 000 272 000 275 000
Zména stavu zasob vl. vyr 32 085 -23 941 1056 30 700 -16 068 15739 10 000 -15 000 15 000 -10 000 10 000
Aktivace 1394 777 1083 1625 1195 1671 1500 1500 1500 1500 1500
Pridana hodnota 68 262 59 798 65 610 52 331 48 014 56 873 49 100 57 150 57 200 57 250 58 250
Prlimérna mési¢ni mzda 16305 KE 16357 KE 17449KE 17209KE 16811 KE 17754 KE 17563 KE 17935KE 18116 KE 18 116 KE 18 478 K&
Pram. més. mzda v odvétvi 0 Ke 0 K¢ 0 K¢ 0 K¢ 0 K¢ 0 K¢ 0 K¢ 0 K¢ 0 K¢ 0 K& 0 K¢
Narust pfidané hodnoty 87,60%  109,72% 79,76% 91,75%  118,45% 86,33%  116,40%  100,17%  100,17%  101,75%
Porovnani vykonu s priumérnou mzdou
400 000 - - - - : ; 19000 K&
350000 + — : ; | ! f o1 18 500 K&
300 000 ; — < i ———— - + 18000 K&
250 000 ] + — / = — ; ] + 17500 K&
e g
200000 - o g -~ 17000 K&
150 000 -+ 16500 K&
100000 | 1 16000 K&
50000 + ot 15500 K&
0 ‘ : : : : : : : : 15000 K&
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
B Triby za prodej zbozi —Vyroba
—— Primérna mési¢ni mzda
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Minimalni zavazny vycet informaci
uvedeny ve vyhlasce ¢. 500/2002 Sb.

Ugetni jednotka dorugi Géetni zavérku
soucéasné s doru¢enim dariového pfiznani
za dan z pfijmua

ROZVAHA
v plném rozsahu
ke dni 31.12.2013
(v celych tisicich K&)

Obchodni firma nebo jiny nazev Gcetni jednotky

VINICE ZNOVIN s.r.0.

Sidlo nebo bydﬁété Ucetni jednotky a misto podnikant,

liSi-li se od bydliste

1x prislusnému finanénimu ¥ o~
Gradu IC Satov 404 , 671 22
25302868
oznag. AKTIVA rad. B&2né getni obdobi Minulé Gé&.obdobf
Brutto Korekce Netto Netto
a b C 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (F.02+03+31+63)| 001 40 898 -11 838 29 061 21 126
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek (F.04+13+23)| 003 24 415 -11 838 12 577 15 185
B. . Dlouhodoby nehmotny majetek (F.05az12)[ 004
B.I. 1.|Zfizovaci vydaje 005
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3.|Software 007
4.|Ocenitelna prava 008
5.|Goodwill 009
6.|Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7.|Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 011
8 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny 012
Imaietek
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek (f.14az22)| 013 24 415 -11 838 12 577 15185
B.Il. 1]Pozemky 014 5316 5316 5316
2.|Stavby 015 5 596 -1673 3922 4188
3.|Samostatné movité véci a soubory movitych véci| 016 1020 -911 109 141
4.|Péstitelské celky trvalych porostti 017 12 483 -9 253 3230 5541
5.|Dospéla zvifata a jejich skupiny 018
6.|Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019
7.|Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 020
8 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny 021
‘[maietek
9.|Ocerovaci rozdil k nabytému majetku 022
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (F.24az30)[ 023
B. lll. 1|Podily - ovladana osoba 024
> Podily v U¢etnich jednotkach pod podstatnym 025
“|uvlivem
3.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026
4 Pujcky a uvéry - ovladana nebo ovladajici osoba, 027
"|nodstatny viiv
5.]|Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028
6.|Pofizovany dlouhodoby finan¢ni majetek 029
7 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni 030
‘Imaietek




oznac. AKTIVA fad. Bé&zné Gcetni obdobi Minulé G¢.obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
Obézna aktiva (F.32+39+48 +58)[ 031 4672 4 672 5226
C. L Zéasoby (F.33a738)| 032 776 776 346
C.l. 1.|Materidl 033 13 13 35
2.|Nedokon&ené vyroba a polotovary 034 763 763 311
3.|Vyrobky 035
4.|Mladé a ostatni zvifata a jejich skupiny 036
5.|Zbozi 037
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 038
C. 1. Dlouhodobé pohledavky (F.40az47)[ 039
C.Il. 1.|Pohledavky z obchodnich vztahl 040
2.|Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 041
3.|Pohledavky - podstatny viiv 042
a. Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za 043
Ucastnikv sdruzeni
5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044
6.|Dohadné Géty aktivni 045
7.]3iné pohledavky 046
8.|Odlozena dariova pohledavka 047
C. . Krétkodobé pohledavky (k.49 a7 57)| 048 3 669 3 669 4670
C. lll. 1.|Pohledavky z obchodnich vztah( 049 2 992 2992 4 657
2.|Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 050
3.|Pohledavky - podstatny viiv 051
4 Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za 052
ucastniky sdruzeni
5.|Sociélni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053
6.|Stat - dariové pohledavky 054 2 2 1
7.|Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 12 12 12
8.|Dohadné Gty aktivni 056 663 663
9.|Jiné pohledavky 057
C. VL. Kréatkodoby finanéni majetek (f.59 az62)| 058 227 227 210
C.IV. 1.|Penize 059 43 43 36
2.|Usty v bankach 060 183 183 174
3.|Kréatkodobé cenné papiry a podily 061
4.|Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062
D. . Casové rozligeni (F.64a266)| 063 11 812 11 812 715
D.1.  1.[Naklady pfistich obdobi 064 11 812 11 812 715
2.|Komplexni naklady pristich obdobi 065
3.|PFijmy pfistich obdobi 066




Oznag. PASIVA fad. Stav v béZném ucet. obdobi Stav v minulém ucet. obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (F.68+86 +119)=F.001| 067 29 061 20 126
Vlastni kapital (F.69+73+79+82+85) 068 8 067 8 679
. Z&kladnf{ kapital (£.70+71+72)| 069 10 200 10 200
I, 1.|Zé&kladni kapital 070 10 200 10 200
2.|Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071
3.|/Zmény zakladniho kapitalu 072
A ll Kapitalové fondy (F.74az78)| 073
A. Il. 1.|Emisni azio 074
2.|Ostatni kapitalové fondy 075
3.|Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk 076
4.|Ocefovaci rozdily z pfecenéni pfi preménach spole¢nosti 077
5.|Rozdily z premén spole¢nosti 078
A. lll.  |Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku  (F. 80 +81)| 079 217 204
A. lll. 1.|Z&konny rezervni fond/Nedélitelny fond 080 217 204
2.|Statutarni a ostatni fondy 081
A.IV. |Vysledek hospodafeni minulych let (.83 +84)| 082 -1738 -1 988
A. IV. 1]Nerozdéleny zisk minulych let 083
2.|Neuhrazena ztrata minulych let 084 -1738 -1 988
Vysledek hospodareni bézného tc¢etniho obdobi
A.V. [f 01 - (69+73+78+81+85+118) = F. 60 085 -611 263
vykazu zisku a ztraty v plném rozsahu
B. Cizi zdroje (F.87+92+103 +115)| 086 20 993 11 419
B. I Rezervy (f.88az91)] 087
B. 1. 1.|Rezervy podle zvlaStnich pravnich predpist 088
2.|Rezerva na dichody a podobné zavazky 089
3.|Rezerva na dar z pfijmud 090
4.|Ostatni rezervy 091
B. Il Dlouhodobé zavazky (F.93a7102)| 092 12 316 2 807
B. Il. 1.]Zavazky z obchodnich vztahu 093 10 116 607
2.|Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 094
3.|Z&vazky - podstatny vliv 095
4.|Zavazky ke spole¢niktim, ¢lentim druzstva a k uc¢astnikim sdruzeni | 096
5.|Dlouhodobé prijaté zalohy 097
6.|Vydané dluhopisy 098
7.|Dlouhodobé sménky k thradé 099
8.|Dohadné céty pasivni 100
9.|Jiné zavazky 101 2 200 2200
10.| Odlozeny darnovy zavazek 102




Oznag. PASIVA fad. Stav v béZném ucet. obdobi Stav v minulém ucet. obdobi
a b c 5 6
B. Ill. |Kréatkodobé zavazky (F. 104 a7 114)[ 103 4677 8612
B. Ill. 1.|Zavazky z obchodnich vztah 104 22 64
2.|Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 105
3.|Z&vazky - podstatny vliv 106
4.|Zavazky ke spole¢niktim, ¢lentim druzstva a k u¢astnikim sdruzeni | 107 4 000 8 000
5.|zavazky k zaméstnanctim 108 166 122
6.|Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 109 81 65
7.|Stat - dafové zavazky a dotace 110 20 12
8.|Kréatkodobé prijaté zalohy 111
9.|Vydané dluhopisy 112
10.|Dohadné gty pasivni 113 387 349
11.|Jiné zavazky 114
B. IV. |Bankovni Gvéry a vypomoci (f.116 az 118)| 115 4 000
B. IV. 1.Bankovni Gvéry dlouhodobé 116
2.|Kréatkodobé bankovni Gvéry 117
3.|Kratkodobé finanéni vypomoci 118 4 000
C.1. Casové rozliseni (f.120az121) 119 29
C.l. 1.|Vvydaje pristich obdobi 120 29
2.|Vynosy pristich obdobi 121

Ovéreno auditorem:

HZ Olomouc, spol.sr. 0.

Osveédéeni o zapisu do seznamu
auditorskych spole¢nosti €. 63
Husitska 157/4

779 00 Olomouc

Sestaveno dne:

26.3.2014

Jméno a podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky nebo
podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je Ucetni jednotkou

Ina.Stépan Biliéek

Pravni forma Géetni jednotky

spoleénost s ruéenym omezenim

Predmét podnikani

péstovani vinnvch hroznt

Sestavil (jméno a podpis)

Ina. Marie Rosecka




Minimalni zavazny vycet informaci

uvedeny ve vyhlasce ¢. 500/2002 Sb.

v plném rozsahu
za obdobi od

Ugetni jednotka dorugi Getni zavérku soucasné s

doru¢enim dafiového pfiznani za dan z prijma

1x prislusnému finanénimu

Uradu

(v celych tisicich K¢&)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

1.1.2013 - 31.12.2013

IC

46900144

Obchodni firma nebo jiny ndzev ucetni jednotky

VINICE ZNOVIN s.r.0.

Sidlo nebo bydlisté ucetni jednotky a misto
podnikani, lisi-li se od bydlisté

Satov 404

671 22 Satov

Oznaceni TEXT Cislo Skutec¢nost v Géetnim obdobi
Fadku sledovaném minulém
a b C 1 2
I Trzby za prodej zboZi 01
A. Néklady vynaloZzené na prodané zbozi 02
+ Obchodni marze (f01-02)] 03
I. Vykony (F.05+06+07)] 04 8 558 7 137
1. 1.|Trzby za prodej viastnich vyrobki a sluzeb 05 8 107 7 208
2.[Zména stavu z&sob vlastni innosti 06 451 -71
3.|Aktivace 07
B. Vykonova spotieba (F.09+10) 08 5 560 3175
B. 1. |Spotfeba materialu a energie 09 2155 1783
2. |Sluzby 10 3405 1392
+ PFidana hodnota (F.03+04-08)] 11 2998 3962
C. Osobni naklady (F13az16)| 12 3033 2180
C. 1. |[Mzdové naklady 13 2279 1628
2. |Odmény ¢lentim organu spole¢nosti a druzstva 14
3. [Néklady na socialni zabezpeéeni a zdravotni pojisténi 15 754 552
4. |Socialni naklady 16
D. Dané a poplatky 17 85 99
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 1647 1640
1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 19 1 40
Il.  1.|Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 1 30
2.|Trzby z prodeje materialu 21 10
F. Zulstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 22
F. 1. |Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23
2.|Prodany material 24
G. Zména SI’aVLI re}zerv :51 o;:zra}vn)’/ch pol(?Zek v provozni oblasti a 25
komplexnich né&kladd pfistich obdobi
IV. Ostatni provozni vynosy 26 1848 1108
H. Ostatni provozni naklady 27 78 311
V. Prevod provoznich vynosu 28
I Prevod provoznich nalkadu 29
N Provozni vysledek hospodareni 30 4 330

[F. 11-12-17-18+19-22-25+26-27+(-28)-(-29)]




Oznagent TEXT Cislo Skute¢nost v G€etnim obdobi
Fadku sledovaném minulém
a b c 1 2
VI Trzby z prodeje cennych papirt a podilt 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VI Vynosy z dlohodobého finanéniho majetku (F.34+35+36)] 33
Vil 1 Vynosy Z,pOdf_lfJ v ovladanych osobéach a v Géetnich jednotkach pod 24
podstatnym viivem

2.]Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a podill 35
3.|Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Néklady z finanéniho majetku 38
IX. Vynosy z precenéni cennych papirl a derivatd 39
L. Néklady z pfecenéni cennych papird a derivatt 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti 41

X. Vynosové Groky 42 0 0

N. Nakladové aroky 43 613 615
XI. Ostatni finanéni vynosy 44

o. Ostatni finanéni naklady 45 3 2
XII. Prevod finanénich vynosut 46
P. Ptevod finanénich nakladu 47

N Finanéni vysledek hospod.::lFeni 48 615 617

[.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44-45+(-46)-(-47)]

Q. Dari z pfijmi za béZnou ¢innost (F.50+51)] 49
Q. 1. |-splatna 50
2. |-odlozena 51

** Vysledek hospodafeni za b&Znou &innost (F.30+48-49)] 52 -611 263
XIIl. Mimoradné vynosy 53
R. Mimoradné naklady 54
S. Dan z pfijmu z mimoradné ¢innosti (F.56 +57)] 55
S. 1.|-splatna 56
2.|-odlozena 57
* Mimoradny vysledek hospodareni (F.53-54-55)] 58
T. Prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikiim (+/-) 59

i Vysledek hospodareni za Géetni obdobi (+/-) (.52+58-59)[ 60 -611 263

ik Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) (.30 +48+53-54)| 61 -611 263

Sestaveno dne:

24.3.2014

Jméno a podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky nebo podpisovy zdznam
fyzické osoby, kterd je Gcetni jednotkou

Ing. Stépan Biliéek

Pravni forma t¢etni jednotky Predmét podnikani

spoleénost s ruéenym omezenim

péstovani vinnych hroznt

Sestavil ((méno a podpis)

Ing. Marie Rosecka




Obchodni firma nebo jiny
nazev Gcetni jednotky

PREMIX, spol.sr.o.

ke dni 31.12.2013

Sidlo, bydlisté nebo misto

podnikani Gcetni jednotky
49969731

Satov 404
671 22 Satov

Oznaceni AKTIVA Cislo B&zné tcetni obdobi Minulé té. obdobi
fadku
a b c
AKTIVA CELKEM (f.02 +03 + 31 + 63) 001
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek (F. 04 + 13 + 23) 003
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek (f. 05 az 12) 004
B. I 1. |Zfizovaci vydaje 005 0
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0
3.|Software 007 0
4.|Ocenitelna prava 008 0
5.|Gooduwill 009 0
6.|Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0
7.|Nedokonc¢eny dlouhodoby nehmotny majetek 011 0
8. |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 0
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek (F. 14 az 22) 013 _
B.I. 1. |Pozemky 014 898 898 285
2.|Stavby 015 14 13 1 1
3.|Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 268 263 5 3
4.|Pastitelské celky trvalych porosti 017 1674 1674 0
5.|zéakladni stado a tazna zvifata 018 0
6.|Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0
7.|Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 020 0
8. |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 0
9.|Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku (+/-) 022 0
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (F. 24 az 30) 023 _
B.lll. 1. |Podily v oviadanych a fizenych osobach 024 0
2.|Podily v G€etnich jednotkach pod podstatnym viivem 025 0
3.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0
4.|Pujcky a Gvéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny viiv 027 0
5.|Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028 0
6.|Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0
7.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030 0




Oznateni AKTIVA Cislo B&2né tcetni obdobi Minulé Gé. obdobi
fadku
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
C. Obézna aktiva (F. 32 + 39 + 48 + 58) 031 3082 0 3082 5097
C. | Zasoby (F. 33 a 38) 032 339 339 0
C. 1 1. |Materiél 033 4 4
2. |Nedokong&ena vyroba a polotovary 034 335 335
3.|Vyrobky 035 0
4. |zvitata 036 0
5. |zbozi 037 0
6. |Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0
C. I Dlouhodobé pohledavky (F. 40 a7 47) 039 0 0 0 0
C. . 1. |Pohledavky z obchodnich vztaht 040 0
2. |Pohledavky - oviadajici a Fidici osoba 041 0
3. |Pohledavky - podstatny viiv 042 0
4. |Pohledavky za spoleéniky, ¢leny druZstva a za U¢astniky sdruzeni| 043 0
5. |Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 0
6. |Dohadné téty aktivni 045 0
7.|Jiné pohledéavky 046 0
8. |OdloZena dariova pohledavka 047 0
c. . Kratkodobé pohledavky (. 49 az 57) 048 2408 0 2408 3611
C. lll.  1.|Pohledavky z obchodnich vztahti 049 1469 1469 2814
2. |Pohledavky - oviadajici a Fidici osoba 050 0
3. |Pohledavky - podstatny viiv 051 0
4. |Pohledavky za spolecniky, ¢leny druzstva a za U€astniky sdruzeni| 052 0
5. |Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053 0
6. |Stat - dariové pohledavky 054 39 39 -141
7. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 0
8. |Dohadné Gty aktivni 056 0 938
9. |Jiné pohledavky 057 900 900
C. IV. Krétkodoby finan&ni majetek (F. 59 a7 62) 058 335 0 335 1486
C. IV. 1.|Penize 059 74 74 259
2.|Ugty v bankach 060 261 261 1227
3. |Kratkodobé cenné papiry a podily 061 0
4. |Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062 0
D. | Casové rozliseni (F. 64 az 66) 063 0 4 76
D. | 1. |Naklady pfistich obdobi 064 4 76
2.|Komplexni naklady pfistich obdobi 065 0
3. |Piijmy pistich obdobi 066 0




Oznageni PASIVA Cislo B&zné Minulé
fadku ucetni obdobi ucéetni obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (. 68 + 85 + 118) 067 3990 5462
A. Vlastni kapital (F. 69 + 73 + 78 + 81 + 84) 068 833 1652
Ol Zakladni kapital (. 70 az 72) 069 220 220
. l. 1. |Z&kladni kapitél 070 220 220
2. |Vlastni akcie a viastni obchodni podily (-) 071
3. |Zmény zékladniho kapitalu 072
L Kapitalové fondy (F. 74 a2 77) 073 0 0
Al 1. |Emisni &Zio 074
2.|Ostatni kapitalové fondy 075
3. |Oceriovaci rozdily z precenéni majetku a zavazkd 076
4. |Oceriovaci rozdily z pfecenéni pfi preménach spole¢nosti 077
AL Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni forldy ze zisku 078 11 11
(f. 79 + 80)
A. lll. 1. |zé&konny rezervni fond / Nedélitelny fond 079 11 11
2. |Statutarni a ostatni fondy 080
V. Vysledek hospodareni minulych let (F. 82 + 83) 081 1421 907
. IV. 1. |Nerozdéleny zisk minulych let 082 3072 2558
2.|Neuhrazena ztrata minulych let 083 -1651 -1651
A V. Vysledek hospodareni bé&zného G€etniho obdobi (+/-) 084 -819 514
B. Cizi zdroje (F. 86 + 91 + 102 + 114) 085 3140 3810
B. I Rezervy (F. 87 az 90) 086 0 0
B. I 1. |Rezervy podle zviastnich pravnich pfedpist 087
2.|Rezerva na dlichody a podobné zavazky 088
3. |Rezerva na dari z prijmu 089
4. |Ostatni rezervy 090
B. Il Dlouhodobé zavazky (F. 92 az 101) 091 0 0
B. Il 1. |Zavazky z obchodnich vztaht 092
2.|Zavazky - oviadajici a Fidici osoba 093
3. |Zavazky -k u¢etnim jednotkdm pod podstatnym viivem 094
4 Zévavzky,ke spoleénikiim, élenim druzstva a k U¢astnikim 095
sdruzeni
5. |Dlouhodobé pfijaté zalohy 096
6.|Vydané diuhopisy 097
7.|Dlouhodobé sménky k Ghradé 098
8. |Dohadné Ucty pasivni 099
9.|Jiné zavazky 100
10. |OdloZeny dariovy zavazek 101




Bézné
ucetni obdobi

Minulém
ucetni obdobi

Oznageni PASIVA Cislo
fadku 5 6
a b c
B. Il Krétkodobé zavazky (F. 103 az 113) 102 3140 810
B. Ill.  1.|Zavazky z obchodnich vztahti 103 3 335
2. |Zavazky - ovladajici a fidici osoba 104
3. |Zavazky -k Géetnim jednotkdm pod podstatnym viivem 105
4. |zavazky ke spole&nikiam, Elenim druzstva a k G&astnikim sdruzeni 106
5.|zéavazky k zaméstnanctm 107 126 127
6.|Zavazky ze socialniho zabezpeéeni a zdravotniho pojisténi 108 66 63
7.|Stat - darfiové zavazky a dotace 109 4
8. |Kratkodobé prijaté zalohy 110
9. |Vydané dluhopisy 111
10. |Dohadné uéty pasivni 112
11. [Jiné zavazky 113 2941 285
B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (f. 115 a7 117) 114 0 3000
B. IV. 1. |Bankovni Gvéry dlouhodobé 115
2.|Kratkodobé bankovni tvéry 116
3. |[Kratkodobé finanéni vypomoci 117 3000
C. I Casové rozliseni (F. 119 + 120) 118 17 0
C. I. 1. |Vvydaje pristich obdobi 119 17 0
2.|Vynosy pristich obdobi 120

Sestaveno dne:

Pravni forma Gcetni jednotky:

Predmét podnikani ucetni jednotky:

spole¢nost s ru¢enim omezenym

péstovani vinnych hroznl, zemédeélska vyroba

Podpisovy zaznam:




Obchodni firma nebo jiny
nazev Gcetni jednotky

PREMIX, spol. s r.o.

ke dni 31.12.2013

Sidlo, bydli$té nebo misto

podnikani ucetni jednotky
49969731

"PSC: 67122

Oznaceni TEXT Cislo Skute&nost v G&etnim obdobi
fadku
sledovaném minulém
a b c
l. Trzby za prodej zboZi 01
A. Néaklady vynaloZené na prodané zboZi 02
+ Obchodni marze (F.01-02) 03
II. Vykony (f. 05 az 07) 04
Il. 1. |Trzbyza prodejviastnich vwrobka a sluzeb 05 2012 5150
2. |Zména stavu zasob viastni Ginnosti 06 335
3. |Aktivace 07
B. Vykonova spotieba (f. 09 + 10) 08
B. 1. |Spotfeba materialu a energie 09 1240 3700
B. 2. |Sluzby 10 558 970
+ Pridana hodnota (f. 03 + 04 - 08) 11
C. Osobni naklady (F. 13 az 16) 12
C. 1. |Mzdové naklady 13 1982 2078
C. 2. |Odmény ¢lenim organd spoleénosti a druzstva 14
C. 3. |Naklady na socialni zabezpe&eni a zdravotni pojisténi 15 599 658
C. 4. |Socialni naklady 16 30 2
D. Dané a poplatky 17 192 140
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 49
1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (f. 20 + 21) 19 _
Ml 1 |Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 245 1273
1. 2 |Trzby z prodeje materialu 21
F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (. 23 + 24) 22 _
F. 1 |Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 294
F. 2 |Prodany materidl 24
G. Zména staV}J rez?rv a ooprf}/r]ych poloi’ek v provozni oblasti 25
a komplexnich nékladud pristich obdobi
V. Ostatni provozni vynosy 26 1325 2194
H. Ostatni provozni naklady 27 120 195
V. Pfevod provoznich vynosu 28
. Prevod provoznich nakladu 29
* Provozni vysledek hospodareni 30 _
[[.11-12-17-18+19-22-25 + 26 - 27 + (-28) - (-29)]




Oznageni TEXT Cislo Skute&nost v G&etnim obdobi
fadku
sledovaném minulém
a b c 1 2

VI. Trzby z prodeje cennych papirti a podilu 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32

VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (. 34 az 36) 33 0 0

VIL 1. .\/ynosy'z podilt v ovlédar,wych g fizenych osobach a v G¢etnich 34

jednotkach pod podstatnym viivem

VII. 2. Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a podilt 35

VII. 3. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36

VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Néklady z finanéniho majetku 38

IX. Vynosy z piecenéni cennych papirt a derivatd 39
L. Néklady z precenéni cennych papirt a derivatd 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti (+/-) 41

X. Vynosové Groky 42 0
N. Néakladové troky 43

XI. Ostatni finanéni vynosy 44
0. Ostatni finanéni naklady 45 15

XII. Prevod finanénich vynost 46
P. Prevod finanénich nakladu 47

* Finanéni vysledek hospodafeni 48 -15 -5

[(F.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43 + 44 -45 + (-46) - (- 47)]

Q. Dari z pfijmua za béZnou &innost (f. 50 + 51) 49 0
Q. 1 - splatna 50
Q. 2. - odloZzena 51

** Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost (F. 30 + 48 - 49) 52 -819 522

XII. Mimoradné vynosy 53
R. Mimoradné naklady 54 8
S. Dari z pfijmd z mimoradné ¢innosti (. 56 + 57) 55 0
S. 1. - splatna 56
S. 2. - odloZzena 57

* Mimoradny vysledek hospodarenti (F. 53 - 54 - 55) 58 0 -8
T. Prevod podilu na vysledku hospodafeni spoleénikam (+/-) 59

Hokk Vysledek hospodafeni za Getni obdobi (+/-) (. 52 + 58 - 59) 60 -819 514

Hokkk Vysledek hospodafeni pred zdanénim (+/-) (. 30 + 48 + 53 - 54) 61 -819 518
Sestaveno dne: 21.3.2014

Pravni forma Gcetni jednotky:

Predmét podnikani ucetni jednotky:

spole¢nost s ru¢enim omezenym

péstovani vinnych hroznl, zemédeélska vyroba

Podpisovy zaznam:




Obchodni firma nebo jiny
nazev Ucetni jednotky

Vinice Weinperky a.s.

ke dni 31.12.2013

Sidlo, bydli§té nebo misto

podnikani ucetni jednotky
29380723

Satov 404
671 22 Satov

Oznaceni AKTIVA Cislo B&zné tcetni obdobi Minulé té. obdobi
fadku
a b c
AKTIVA CELKEM (f. 02 + 03 + 31 + 63) 001
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek (F. 04 + 13 +23) 003
B. 1 Dlouhodoby nehmotny majetek (f. 05 az 12) 004
B. 1 1. |Zfizovaci vydaje 005
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006 0
3.[Software 007 0
4.|Ocenitelna prava 008 4568 305 4263
5.|Goodwill 009 0
6.|Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 0
7.|Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 011 0
8.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012 0
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek (f. 14 az 22) 013 _
B.I. 1. |Pozemky 014 7784 7784
2.|Stavby 015 1330 112 1218
3.|Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016 996 94 902
4.|Péstitelské celky trvalych porostu 017 3959 333 3626
5.|zakladni stado a tazna zvifata 018 0
6.|Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 0
7.|Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 020 0
8.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 021 0
9.|Ocefovaci rozdil k nabytému majetku (+/-) 022 0
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek (F. 24 az 30) 023 _
B. . 1. |Podily v oviadanych a fizenych osobach 024 0
2.|Podily v G€etnich jednotkach pod podstatnym viivem 025 0
3.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026 0
4.|Pujcky a Gvéry - oviadajici a Fidici osoba, podstatny viiv 027 0
5.|Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028 0
6.|Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0
7.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 030 0




Oznateni AKTIVA Cislo B&2né tetni obdobi Minulé Gé. obdobi
fadku
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4

C. Obézna aktiva (F. 32 + 39 + 48 + 58) 031 4612 0 4612
C. L Zasoby (. 33 a2 38) 032 173 173
C. 1 1. |Material 033 0
2.|Nedokon&ena vyroba a polotovary 034 173 173
3. |Vyrobky 035 0
4.|Zvitata 036 0
5.|zbozi 037 0
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0

C. Il Dlouhodobé pohledavky (F. 40 a7 47) 039 0 0 0 0
C. . 1. |Pohledavky z obchodnich vztaht 040 0
2.|Pohledavky - oviadajici a fidici osoba 041 0
3. |Pohledavky - podstatny viiv 042 0
4. |Pohledavky za spolecniky, ¢leny druzstva a za G¢astniky sdruzeni| 043 0
5. |Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 0
6. |Dohadné Géty aktivni 045 0
7.1Jiné pohledavky 046 0
8. |0dloZena dariova pohledavka 047 0

C. Il Kratkodobé pohledavky (. 49 a2 57) 048 3755 0 3755 0
C. lll.  1.|Pohledéavky z obchodnich vztaht 049 3127 3127
2. |Pohledavky - oviadajici a Fidici osoba 050 0
3. |Pohledavky - podstatny viiv 051 0
4. |Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za U€astniky sdruzeni| 052 0
5. |Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053 0
6. |Stat - dariové pohledavky 054 16 16
7. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 3 3
8. |Dohadné Gty aktivni 056 609 609
9. |Jiné pohledavky 057 0 0

C. IV. Kratkodoby finanéni majetek (F. 59 a7 62) 058 684 0 684 0
C. IV. 1.|Penize 059 17 17
2.|Ugty v bankach 060 667 667
3. |[Kratkodobé cenné papiry a podily 061 0
4. |Potizovany kratkodoby finanéni majetek 062 0

D. I Gasové rozligeni (F. 64 az 66) 063 1 0 1 0
D. | 1. |Naklady pfistich obdobi 064 1 1
2.|Komplexni naklady pfistich obdobi 065 0
3. |Piijmy pistich obdobi 066 0




Oznageni PASIVA Cislo B&zné Minulé
fadku ucetni obdobi ucetni obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (F. 68 + 85 + 118) 067 22407
A. Vlastni kapital (F. 69 + 73 + 78 + 81 + 84) 068 17334
R Zakladni kapital (k. 70 a2 72) 069 15600
I 1. |Zékladni kapital 070 15600
2. |Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071
3. |Zmény zékladniho kapitalu 072
L Kapitalové fondy (F. 74 a2 77) 073 337
A. Il. 1. |Emisni a%io 074 337
2.|Ostatni kapitalové fondy 075
3. |Oceriovaci rozdily z precenéni majetku a zavazkd 076
4. |Oceriovaci rozdily z pfecenéni pfi preménach spole¢nosti 077
AL Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni forldy ze zisku 078 0
(f. 79 + 80)
A. L 1. |Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 079
2.|Statutarni a ostatni fondy 080
A Vysledek hospodareni minulych let (F. 82 + 83) 081 0
. IV. 1. |Nerozdéleny zisk minulych let 082
2.|Neuhrazena ztrata minulych let 083
A V. Vysledek hospodareni béZného Gcetniho obdobi (+/-) 084 1397
B. Cizi zdroje (. 86 + 91 + 102 + 114) 085 5073
B. I Rezervy (F. 87 az 90) 086 0
B. | 1. |Rezervy podle zviastnich pravnich pfedpist 087
2.|Rezerva na dlichody a podobné zavazky 088
3. |Rezerva na dari z pFijmu 089
4. |Ostatni rezervy 090
B. Il Dlouhodobé zavazky (F. 92 a2 101) 091 0
B. Il 1. |Zavazky z obchodnich vztaht 092
2.|Zavazky - oviadajici a Fidici osoba 093
3. |Zavazky -k u¢etnim jednotkdm pod podstatnym viivem 094
4. Zévavzky,ke spoleénikiim, ¢lenim druzstva a k U¢astnikim 095
sdruzeni
5. |Dlouhodobé prijaté zalohy 096
6.|Vydané diuhopisy 097
7.|Dlouhodobé sménky k Ghradé 098
8. |Dohadné ucty pasivni 099
9.|Jiné zavazky 100
10. |OdloZeny dariovy zavazek 101




Bézné
ucetni obdobi

Minulém
ucetni obdobi

Oznageni PASIVA Cislo
fadku 5 6
a b c
B. Il Krétkodobé zavazky (. 103 az 113) 102 1073
B. lll. 1. |Zavazky z obchodnich vztahti 103 850
2.|Zavazky - oviadajici a fidici osoba 104
3. |Zavazky -k u¢etnim jednotkdm pod podstatnym viivem 105
4. |zavazky ke spole&nikim, Elenim druzstva a k G&astnikiim sdruzeni 106
5. |Z&vazky k zaméstnancdm 107 25
6.|zavazky ze socialniho zabezpeéeni a zdravotniho pojisténi 108 16
7.|Stat - darfiové zavazky a dotace 109 178
8. |Kratkodobé prijaté zalohy 110
9. |Vydané dluhopisy 111
10. |Dohadné Géty pasivni 112 3
11.|Jiné zavazky 113
B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (F. 115 a7 117) 114 4000
B. IV. 1. |Bankovni Gvéry dlouhodobé 115
2.|Kréatkodobé bankovni tvéry 116
3. |Kratkodobé finanéni vypomoci 117 4000
C. | Casové rozliseni (F. 119 + 120) 118 0
C. | 1. |Vydaje pfistich obdobi 119
2.|Vynosy pristich obdobi 120

Sestaveno dne:
Pravni forma Gcetni jednotky:

Predmét podnikani ucetni jednotky:

24.3.2014

akciova spole¢nost

péstovani vinnych hroznu

Podpisovy zaznam:




Obchodni firma nebo jiny
nazev Gcetni jednotky

Vinice Weinperky a.s.

kedni od11.12.2012-31.12.2013

Sidlo, bydlisté nebo misto

podnikani ucetni jednotky
29380723

Oznageni TEXT Cislo Skutegnost v G&etnim obdobi
fadku
sledovaném minulém
a b c
l. Trzby za prodej zboZi 01
A. Néaklady vynaloZené na prodané zboZi 02
+ Obchodni marze (f.01-02) 03
1. Vykony (F. 05 az 07) 04
Il. 1. |Trzbyza prodej viastnich vrobku a sluzeb 05 4915
2. |Zména stavu zasob viastni &innosti 06 173
3. |Aktivace o7
B. Vykonova spotieba (f. 09 + 10) 08
B. 1. |Spotfeba materialu a energie 09 1039
B. 2. |Sluzby 10 1809
+ Pridana hodnota (f. 03 + 04 - 08) 11
C. Osobni naklady (f. 13 az 16) 12
C. 1. [Mzdové naklady 13 474
C. 2. |Odmeény ¢lenim organl spolec¢nosti a druzstva 14 0
C. 3. |Naklady na socialni zabezpegeni a zdravotni pojisténi 15 145
C. 4. |Socialni naklady 16 12
D. Dané a poplatky 17 20
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 843
1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (f. 20 + 21) 19 _
1. 1 |Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20
1. 2 |Trzby z prodeje materialu 21
F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (F. 23 + 24) 22 _
F. 1 |Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23
F. 2 |Prodany materidl 24
G. Zména staV}J rez?rv a oprﬂlr})’!ch poloi’ek Vv provozni oblasti 25
a komplexnich nakladl pfistich obdobi
V. Ostatni provozni vynosy 26 892
H. Ostatni provozni naklady 27 4
V. Pfevod provoznich vynosua 28
. Prevod provoznich nakladu 29
* Provozni vysledek hospodarenti 30 _
[[.11-12-17-18+19-22-25 + 26 - 27 + (-28) - (-29)]




Oznageni TEXT Cislo Skute&nost v t&etnim obdobi
fadku
sledovaném minulém
a b c 1 2
VI. Trzby z prodeje cennych papirti a podild 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (. 34 az 36) 33 0
VIL 1. .\/ynosy'z podilt v ovlédar,wych g fizenych osobach a v G¢etnich 34
jednotkach pod podstatnym viivem
VII. 2. Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a podilt 35
VII. 3. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Néklady z finanéniho majetku 38
IX. Vynosy z piecenéni cennych papirt a derivatd 39
L. Néklady z pfecenéni cennych papirt a derivatd 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti (+/-) 41
X. Vynosové Groky 42 0
N. Néakladové troky 43 143
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 83
0. Ostatni finan&ni naklady 45 4
XII. Prevod finanénich vynosu 46
P. Prevod finanénich nakladu 47
* Finanéni vysledek hospodareni 48 -63
[(F.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43 + 44 -45 + (-46) - (- 47)]
Q. Dari z piijmi za b&znou &innost (F. 50 + 51) 49 173
Q. 1. - splatna 50 173
Q. 2. - odlozena 51
d Vysledek hospodafeni za b&znou &innost (F. 30 + 48 - 49) 52 1397
XII. Mimoradné vynosy 53
R. Mimoradné naklady 54
S. Dani z pfijmd z mimoradné ¢innosti (. 56 + 57) 55 0
S. 1. - splatna 56
S. 2. - odloZzena 57
* Mimoradny vysledek hospodareni (f. 53 - 54 - 55) 58 0
T. Prevod podilu na vysledku hospodafeni spoleénikam (+/-) 59
ok Vysledek hospodaieni za G&etni obdobi (+/-) (F. 52 + 58 - 59) 60 1397
ok Vysledek hospodaieni pred zdan&nim (+/-) (F. 30 + 48 + 53 - 54) 61 1570
Sestaveno dne: 24.3.2014
Pravni forma tcetni jednotky: akciova spolecnost
Ptedmét podnikani u&etni jednotky: péstovani vinnych hrozni

Podpisovy zaznam:




firma [F17_VIN_HUSTOP_2013,

01.2013-12.2013, Vinice Hustope&e 13]

Rozvaha

v tisicich K¢, ke dni 31.12.2013

Strana 1/2

Bé&Zné obdobi Minulé obdobi

Oznaceni  Nazev rfadku Brutto Netto Netto

AKTIVA CELKEM 179014 81229 64332

Dlouhodoby majetek 130027 32242 37122

Dlouhodoby hmotny majetek 130027 32242 37122

Pozemky 5829 5829 5315

Stavby 38284 13869 15801

,,,,,, Samost.movité v&ci a soub.mov.véel 23066 _ _ -22511 555 _ 1061

Péstitelské celky trvalych porostu 59915 9056 12091

Nedokonc¢eny dlouh.hmotny majetek 2933 2933 2854

ObézZnad aktiva 36161 36161 15590

Zasoby 732 732 407

Materidl 608 608 283

Nedokon.vyr.a polotovary 124 124 124

Kratkodobé pohledavky 30631 30631 14096

Pohledavky z obchod.vztahu 26849 26849 10119

Stat-dan.pohledavky 708 708 772
Kratkodobé poskytnuté zalohy 2 2

Dohadné uc¢ty aktivni 3204 3204 3205

,,,,,, Jiné pohledavky -2 A2

Kratkodoby fin.majetek 4798 4798 1087

Penize 33 33 28

U&ty v bankéch 4765 4765 1059

Casové rozliseni 12826 12826 11620

Naklady prist.obdobi 12822 12822 11616

Prijmy pristich obdobi 4 4 4

Bé&Zné obdobi Minulé obdobi

Oznageni  Nazev Fadku Stav Stav

PASIVA CELKEM 81229 64332

Vlastni kapitéal 58597 48342

Zakladni kapital 43100 43100

Zakladni kapital 43100 43100

Fondy ze zisku 496 496

,,,,,, zékonny rez.fond/Nedsl.fond 4% _ 4%

Vysledek hosp. min.let 5029 3560

Nerozdéleny zisk min.let 11057 9588

Neuhrazend ztrdta min.let -6028 -6028

Vysl.hospodafeni bé&z.uc.obd 9972 1186

Cizi zdroje 23079 15990

Dlouhodobé zavazky 12839 14610

Jiné zavazky 12515 14286

Odlozeny danovy zavazek 324 324

,,,,,, Kratkodobé zdvazky _ 10200 1380

Z&vazky z obchod.vztaht 5621 654

Z&vazky k zaméstnancum 250 391

Zav.ze soc.zab.a zdr.poj. 116 219

Stat-dan.zavazky a dotace 4241 45

£ 30.1.2014 09:26:04
3 [furchova, SERVER3]

vyti§téno z www.winfas.cz
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firma[F17_VIN_HUSTOP_2013, 01.2013-12.2013, Vinice Hustope&e 13] Strana 2/2

Rozvaha
v tisicich K¢, ke dni 31.12.2013

Bé&Zné obdobi Minulé obdobi
Oznageni  Nazev fadku Stav Stav
Jiné zéavazky 12 71

Casové rozliZeni -447

Vydaje pristich obdobi —447

Vinice Hustopede s.r.o.; Jizdarenska 493; 69163; Velké Némgice; IC: 25937421; pravni forma: Spole&nost s ru¢enim omezenym ;
predmét podnikani: Rostlinna a zivo&iSna vyroba, myslivost a souvisejici ¢innosti

sestaveno: 30.1.2014; podpisovy zaznam:

€ —— .
= 30.1.2014 09:26:04 MWW rep(]
.BFns [furchova, SERVER3] vytlsteno < -winfas.cz abs.strana: 2/2, ver[2.2.19.16.4]



firma [F17_VIN_HUSTOP_2013,

01.2013-12.2013, Vinice Hustope&e 13]

Strana 1/1
Vykaz zisku a ztrat

v tisicich K¢, ke dni 31.12.2013

Bé&Zné obdobi Minulé obdobi

Oznageni  Nazev fadku Skute¢nost Skute¢nost

Vykony 33173 17656

Trzby za prod.vl.vyr.a sl 33173 17202

,,,,,, mgna st.zésob.vl.gmmostd . 12

Aktivace 330

Vykonovéa spotteba 10599 7492

,,,,,, Spotfeba mater.a energle  _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ __ __ __________*=6______ 3178

Sluzby 6343 4314

Pridand hodnota 22574 10164

,,,,,, Gsobof méMledy . Y23 9IS

Mzdové néklady 5519 5857

Nédklady na soc.zab.a zdr.poj. 1580 1812

Socidlni ndklady 173 47

Dané a poplatky 2.2:2. 260

Odpisy dlouh.nehm.a hmot.majetku 5473 6032

Trzby z prodeje dl.maj.a mater. 467 1451

Trzby z prodeje dl.majetku 467 1366

Trzby z prodeje materidlu 85

Zist.cena prod.dl.maj. a mater. 548

Zust.cena prod.dl.majetku 536

Prodany materidl 12

Ostatni provozni vynosy 16 4650

Ostatni provozni nédklady 227 196

Provozni vysledek hospodareni 9863 1513

Vynosové uroky 0 0

Ostatni finanéni vynosy 0 0

Ostatni financéni nédklady 19 12

Finan¢ni vysledek hospodareni -19 =12

Dati z pfijmi za béZ.Z&innost 315

- splatné 400

- odlozZené -85

Vysledek hosp.za béz.&innost 9844 1186
Mimotradné vynosy 188
Mimotradné ndklady 60
Mimotradny vysledek hospodaf. 128

Vysledek hosp.za uc¢.obdobi (+/-) 9972 1186

Vysledek hospodateni pred zdanénim 9972 1501

Vinice Hustopede s.r.o.; Jizdarenska 493; 69163; Velké Némgice; IC: 25937421; pravni forma: Spole&nost s ruenim omezenym ;
prfedmét podnikani: Rostlinna a zivo&iSna vyroba, myslivost a souvisejici ¢innosti

sestaveno: 30.1.2014; podpisovy zaznam:

30.1.2014 09:24:05
[furchova, SERVER3]

e - rep(]
vyti§téno z www.winfas.cz ver[2.2.19.16.4]
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Karel
Psací stroj
Příloha č. 3


I.1. Vykaz ziskl a ztrat (met. 2010)
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

F. popis 2008 2009 2010 2011 2012
1l Trzby za prodej zbozi 5643 4 664 5297 3933 4133
2 A. |Néaklady vynaloZené na prodané zboZzi 5467 4264 4 857 3188 3461
3|+ Obchodni marze 176 400 440 745 672
4 |l Vykony 341 561 268 219 284 160 300 823 243 432
5 |II.1. Trzby za prodej vlastnich vyrobkul a sluzeb 308 082 291 383 282 021 268 498 258 305
6 (Il.2. Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti 32 085 -23 941 1056 30 700 -16 068
7 |1.3. Aktivace 1394 777 1083 1625 1195
8 B |Vykonova spotfeba 273 475 208 821 218 990 249 238 196 090
9 B.1. |Spotfeba materialu a energie 177 140 116 745 126 352 163 177 118 634
10 B.2. |Sluzby 96 335 92 076 92 638 86 060 77 456
11 |+ Pfridana hodnota 68 262 59 798 65 610 52 330 48 014
12 C. |Osobni naklady 31 455 28 918 28 741 28 695 27 510
13 C.1.|Mzdové naklady 22 696 21 395 20939 20 857 19 971
14 C.2.|Odmeény ¢lentim organu spole¢nosti a druzstva 406 406 406 406 406
15 C.3.|Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 7913 6 681 6 985 6 985 6 699
16 C.4.|Sociélni néklady 440 436 411 448 434
17 D. |Dané a poplatky 2 206 2169 1674 1445 2016
18 E. |Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 7 553 8121 7673 8 160 8961
19 (Il Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 1734 1310 5 070 2 387 1303
20 |11 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 231 154 4 250 2108 9
21 |l.2 Trzby z prodeje materialu 1503 1156 820 279 1294
22 F. |ZUstatkova cena prod. dlouhod. majetku a materialu 868 666 4 286 1176 1450
23 F.1 |ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 2 0 3717 870 0
24 F.2 |Prodany material 866 666 569 306 1450
25 G. |Zména stavu rezerv a OP v prov.oblasti a KNPO -80 -1 392 -921 388 1307
26 (IV Ostatni provozni vynosy 3678 3489 658 738 1190
27 H. |Ostatni provozni naklady 2755 3551 3192 2 269 2844
28 |V Prevod provoznich vynosu 0 0 0 0 0
29 | Prevod provoznich nakladl 0 0 0 0 0
30 |* Provozni vysledek hospodareni 28 917 22 564 26 693 13 322 6419
31 (VI Trzby z prodeje cennych papird a podild
32 J Prodané cenné papiry a podily
33 |VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0 0 0
34 |VII.1. Vynosy z podilt v ovlad. a fizenych osob. a v U.j. pod PV
35 |VII.2. Vynosy z ost. dlouhod. cennych papirt a podill 0 0 0 0 0
36 |VII.3. Vynosy z ost. dlouhod. finanéniho majetku
37 |VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku
38 K. |Néklady z finanéniho majetku
39 [IX Vynosy z precenéni cennych papir(i a derivatt
40 L. |Naklady z pfecenéni cennych papird a derivata
41 M. |Zména stavu rezerv a OP ve finan¢ni oblasti
42 X Vynosové Uroky 2 2 1 54 483
43 N Nakladové troky 2 453 2 283 3220 6 736 7 795
44 |XI. Ostatni finanéni vynosy 782 787 745 346 2445
45 0. |Ostatni finanéni naklady 1735 1800 1095 1153 1235
46 (XII. Prevod finanénich vynosu 0 0 0 0 0
47 P. [Prevod finanénich nékladd 0 0 0 0 0
48 |* Finanéni vysledek hospodareni -3 404 -3294 -3 569 -7 489 -6 102
49 Q. |Dan z pfijml za béznou ¢innost 5278 3638 4 690 1299 344
50 Q.1.| - splatna 5192 3704 4 368 1135 719
51 Q.2.| - odlozena 86 -66 322 164 -375
52 | Vysledek hospodareni za béZznou éinnost 20235 15 632 18 434 4534 -27
53 [XIII. Mimoradné vynosy 0 0 852 0 0
54 R. |Mimoradné naklady 0 0 0 0 0
55 S. |Dan z pfijmG z mimofadné ¢innosti 0 0 0 0 0
56 S.1.| - splatna 0 0 0 0 0
57 S.2.| - odloZzena 0 0 0 0 0
58 |* Mimoradny vysledek hospodareni 0 0 852 0 0
59 T. |Pfevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikiim 0 0 0 0 0
60 [*** Hospodarsky vysledek za Uéetni obdobi 20 235 15 632 19 286 4534 -27
61 Hospodaisky vysledek pied zdanénim 25513 19 270 23 976 5833 317




I.1. Vykaz ziskl a ztrat (met. 2010)
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

F. popis 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1L Trzby za prodej zbozi 5243 3900 4 200 4 250 4 300 4 350
2 A. |Naklady vynaloZené na prodané zboZzi 4410 3300 3550 3550 3550 3600
3|+ Obchodni marze 833 600 650 700 750 750
4 |l Vykony 286 382 270 500 250 500 | 285 500 263 500 286 500
5 |I.1. Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 268 972 259 000 264 000 | 269 000 272 000 275 000
6 (Il.2. Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti 15739 10 000 -15 000 15 000 -10 000 10000
7 |11.3. Aktivace 1671 1 500 1 500 1 500 1 500 1 500
8 B |Vykonova spotfeba 230 342 222 000 194 000 | 229 000 207 000 229 000
9 B.1. |Spotfeba materialu a energie 150 938 145 000 115 000 | 147 000 125 000 147 000
10 B.2. |Sluzby 79 404 77 000 79 000 82 000 82 000 82 000
11 |+ Pfridana hodnota 56 873 49 100 57 150 57 200 57 250 58 250
12 C. |Osobni naklady 27 285 27 236 27 536 27 836 27 841 28 341
13 C.1.|Mzdové naklady 19 814 19 600 19 800 20 000 20 000 20 400
14 C.2.|Odmeény ¢lentim organu spole¢nosti a druzstva 406 406 406 406 406 406
15 C.3.|Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 6 639 6 800 6 900 7 000 7 000 7100
16 C.4.|Sociélni néklady 426 430 430 430 435 435
17 D. |Dané a poplatky 1186 1 500 1700 1700 1900 2 000
18 E. |Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 7793 7 500 7 500 7 500 7 500 7 500
19 |l Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 825 850 850 850 850 850
20 (.1 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 27 50 50 50 50 50
21 (1.2 Trzby z prodeje materialu 798 800 800 800 800 800
22 F. |ZGstatkova cena prod. dlouhod. majetku a materiélu 1101 750 750 750 750 750
23 F.1 |ZGstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 0 0 0 0 0 0
24 F.2 |Prodany material 1101 750 750 750 750 750
25 G. [Zména stavu rezerv a OP v prov.oblasti a KNPO 2031 200 200 200 200 200
26 |IV Ostatni provozni vynosy 482 500 500 500 500 500
27 H. |Ostatni provozni naklady 2242 2500 2500 2500 2500 2500
28 |V Prevod provoznich vynosu 0 0 0 0 0 0
29 | Prevod provoznich nakladi 0 0 0 0 0 0
30 |* Provozni vysledek hospodareni 16 542 10 764 18 314 18 064 17 909 18 309
31 (VI Trzby z prodeje cennych papird a podild 0 0 0 0 0
32 J Prodané cenné papiry a podily 0 0 0 0 0
33 |VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0 0 0 0
34 |VII.1. Vynosy z podilt v ovlad. a fizenych osob. a v U.j. pod PV 0 0 0 0 0
35 |VII.2. Vynosy z ost. dlouhod. cennych papirt a podill 0 0 0 0 0 0
36 |VII.3. Vynosy z ost. dlouhod. finan¢niho majetku 0 0 0 0 0
37 |VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 0 0 0 0 0
38 K. |Néklady z finanéniho majetku 0 0 0 0 0
39 [IX Vynosy z precenéni cennych papir(i a derivatt 0 0 0 0 0
40 L. |Naklady z pfecenéni cennych papird a derivata 0 0 0 0 0
41 M. |Zména stavu rezerv a OP ve finan¢ni oblasti 0 0 0 0 0
42 (X Vynosové Uroky 322 300 300 300 300 300
43 N Nakladové aroky 7214 7 200 6 800 6 800 6 600 6 600
44 |XI. Ostatni finanéni vynosy 2 200 1200 1200 1200 1200 1200
45 0. |Ostatni finanéni naklady 1805 1400 1400 1400 1400 1400
46 (XII. Prevod finanénich vynosu 0 0 0 0 0 0
47 P. |Prevod finanénich nékladd 0 0 0 0 0 0
48 |* Finanéni vysledek hospodareni -6 497 -7 100 -6 700 -6 700 -6 500 -6 500
49 Q. |Dan z pfijml za béznou ¢innost 2 357 707 2242 2193 2202 2279
50 Q.1.| - splatna 2341 707 2242 2193 2202 2279
51 Q.2.| - odloZena 16
52 | Vysledek hospodareni za béZznou éinnost 7 688 2 957 9372 9171 9 207 9530
53 [XIII. Mimoradné vynosy 0 0 0 0 0
54 R. |Mimoradné naklady 0 0 0 0 0 0
55 S. |Dan z pfijmG z mimofadné ¢innosti 0 0 0 0 0 0
56 S.1.| - splatna 0 0 0 0 0 0
57 S.2.| - odloZzena 0 0 0 0 0 0
58 |* Mimoradny vysledek hospodareni 0 0 0 0 0 0
59 T. |Pfevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikiim 0 0 0 0 0 0
60 [*** Hospodarsky vysledek za Uéetni obdobi 7 688 2 957 9372 9171 9 207 9 530
61 Hospodaisky vysledek pied zdanénim 10 045 3664 11614 11 364 11 409 11 809




I.2. Rozvaha (met. 2010)
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

T popis 2008 2009 2010 2011 2012 2013
1 AKTIVA CELKEM 337 477 314 410 360 594 421 777 397 326 416 295
2 A Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0
3 B. Dlouhodoby majetek 76 661 83 165 82 153 151 502 145 109 152 803
4 B.l Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 108 72 36 0
5 B.l.1. Zfizovaci vydaje
6 B.l.2. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje
7 B.L.3. Software 108 72 36 0
8 B.l.4. Ocenitelna prava
9 B.L5. Goodwill (+/-)
10 B.l.6.  Jiny dlouhodoby nehmotny majetek
11 B.l.7. Nedokonc¢eny dlouhodoby nehmotny majetek
12 B.1.8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek
13 B.IL. Dlouhodoby hmotny majetek 76 661 83 165 82 045 84 165 77 808 74 607
14 B.I.1. Pozemky 3480 3753 3775 3 836 3 836 3 836
15 B.IL.2. Stavby 42 581 52 315 57 066 56 783 55 844 54 426
16 B.I.3. Samostatné movité véci a soubory movitych véci 16 926 14 401 16 923 18 477 13 079 12 105
17 B.Il.4. Péstitelské celky trvalych porostu 3953 3590 3284 4 060 3659 3274
18 B.I.5. Dospéla zvifata a jejich skupiny 0 0
19 B.II.6. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 840 884 892 899 906 913
20 B.I.7. Nedokoné&eny dlouhodoby hmotny majetek 8 881 8 222 105 110 53 53
21 B.I.8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 431 0
22 B.I.9. Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0 0
23 B.IIIL Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 67 265 67 265 78 196
24 B.IL.1. Podily v ovladanych a fizenych osobach 59 265 59 265 74 196
25 B.IIL.2. Podily v Géetnich jednotkach pod podstatnym vlivem
26 B.IIl.3. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily
27 B.lL4. Pujcky a aveéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv 8 000 8 000 4 000
28 B.IIL.5. Jiny dlouhodoby finanéni majetek
29 B.IIL.6. Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek
30 B.III.7. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek
31 C. Obézna aktiva 258 591 227 862 272 220 262 577 243 314 257 388
32 C.l. Zasoby 189 356 166 001 165 399 196 950 182 155 192 413
33 C.I.1. Material 14 824 14 518 13 261 13 741 14 207 10 499
34 C.I.2. Nedokonéena vyroba a polotovary 147 959 120 465 118 131 150 263 133 520 153 347
35 C.I.3.  Vyrobky 21019 24 572 27 962 26 529 27 204 23 116
36 C.l.4. Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 0 0
37 C.I.5. Zbozi 5 002 6 409 6 045 6 360 7 224 5416
38 C.I.6. Poskytnuté zalohy na zasoby 552 37 57 0 35
39 C.I. Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0 0
40 C.lI.1. Pohledavky z obchodnich vztah(
41 C.I.2. Pohledavky - ovladajici a fidici osoba
42 C.I.3. Pohledavky - podstatny vliv
43 C.I.4. Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a Uc¢astniky sdruzeni




I.2. Rozvaha (met. 2010)
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

T popis 2008 2009 2010 2011 2012 2013
44 C.I1.5. Dlouhodobé poskytnuté zalohy
45 C.I.6. Dohadné ucty aktivni
46 C.I.7. Jiné pohledavky
47 C.11.8. OdlozZena dariova pohledavka
48 C.II. Kratkodobé pohledavky 61 475 57 428 50 291 60 708 44 059 38 658
49 C.lII.1. Pohledavky z obchodnich vztah( 58 446 52 164 47 485 55 303 39 693 36 223
50 C.IIl.2. Pohledavky - ovladajici a fidici osoba
51 C.II.3. Pohledavky - podstatny viiv
52 C.lIl.4. Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za G¢astniky sdruzeni
53 C.IIl.5. Sociélni zabezpeceni a zdravotni pojiSténi
54 C.II.6. Stat - dariové pohledavky 730 2 625 283 2787 1931 518
55 C.II.7. Kratkodobé poskytnuté zalohy 1 865 2 033 2 058 2 025 1521 1 356
56 C.II.8. Dohadné UGcty aktivni 412 606 456 584 906 561
57 C.II.9. Jiné pohledavky 22 9 9 8 0
58 C.IV. Kratkodoby finanéni majetek 7 760 4433 56 530 4919 17 100 26 317
59 C.IV.1. Penize 275 267 331 466 404 250
60 C.IV.2. Uéty v bankach 7 485 4166 56 199 4 453 16 696 26 067
61 C.IV.3. Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0
62 C.IV.4. Porizovany kratkodoby finanéni majetek 0 0
63 D. Casoveé rozliSeni 2 225 3383 6 221 7 698 8 903 6 104
64 D.l.1. Naklady pfistich obdobi 2 205 3 369 6 158 7 691 8 903 6 104
65 D.l.2. Komplexni naklady pfistich obdobi 0 0
66 D.I.3. Prijmy priStich obdobi 20 14 63 7 0 0
67 PASIVA CELKEM 337 477 314 410 360 594 421 777 397 326 416 295
68 A. Vlastni kapital 149 642 163 899 182 594 185 794 185 487 185 210
69 A.lL Zakladni kapital 45 217 45 217 45 217 45 217 45 217 45 217
70 A.lLl.  Za&kladni kapital 45 217 45 217 45 217 45 217 45 217 45 217
71 A.l.2.  Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 0
72 A3  Zmény zakladniho kapitalu
73 Al Kapitalové fondy 717 717 943 996 1019 -6 650
74 A.L1l. Emisni azio 0 0
75 A.l.2. Ostatni kapitalové fondy 717 717 943 996 1019 1067
76 A.ll.3. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku 0 -7 717
77 A.l.4. Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii preménach
78 A.IlL5 Rozdily z premén spole¢nosti
79 Al Fondy ze zisku 9 044 102 333 102 342 135 047 135 044 135 049
80 A.lllL1. Zakonny rezervni fond a nedélitelny fond 9 044 9 044 9 044 9 044 9 044 9 044
81 A.lll.2. Statutarni a ostatni fondy 93 289 93 298 126 003 126 000 126 005
82 A.IV. Vysledek hospodareni minulych let 74 429 0 14 806 0 4234 3 906
83 A.IV.1. Nerozdéleny zisk minulych let 74 429 14 806 4234 3 906
84 A.IV.2. Neuhrazena ztrata minulych let 0 0
85 A.V. Vysledek hospodareni béZzného Gcetniho obdobi (+-) 20 235 15 632 19 286 4534 -27 7 688
86 B. Cizi zdroje 182 593 147 031 174 270 232 915 210 978 228 090




I.2. Rozvaha (met. 2010)
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.
F. popis 2008 2009 2010 2011 2012 2013

87 B.L Rezervy 0 0 0 0 0 1667

88 B.l.1. Rezervy podle zvlaStnich predpisu

89 B.l.2. Rezervana dlchody a podobné zavazky

90 B.1.3. Rezervanadari z pfijmu

91 B.l.4. Ostatni rezervy 0 1667

92 B.IL Dlouhodobé zavazky 13 691 15 062 17 245 21632 21 656 17 124

93 B.Il.1. Zavazky z obchodnich vztaht 1437 3298 7521 7 920 3379

94 B.Il.2. Zavazky - ovladajici a fidici osoba

95 B.I.3. Zavazky - podstatny vliv

96 B.ll.4. Zavazky ke spole¢nikiim, ¢leniim druZstva a k U¢astnikim sdruzeni

97 B.I.5. Dlouhodobé pfijaté zalohy

98 B.Il.6. Vydané dluhopisy

99 B.I.7. Dlouhodobé sménky k Uhradé
100 B.I.8. Dohadné ucty pasivni
101 B.I.9. Jiné dlouhodobé zavazky 10 548 10 548 10 548 10 548 10 548 10 541
102 B.I.10. OdloZeny danovy zavazek 3143 3077 3399 3563 3188 3204
103 B.IIl. Kratkodobé zavazky 119 676 83 943 66 825 78 283 58 322 96 299
104 B.Ill.1. Zavazky z obchodnich vztah( 108 971 74 686 58 055 69 982 51 219 82 872
105 B.lll.2. Zavazky - ovladajici a fidici osoba
106 B.IlI.3. Zavazky - podstatny vliv
107 B.Il.4. Zavazky ke spole¢nikim, ¢lendm druZstva a k G¢astnik( 910 476 277 288 127 74
108 B.IlI.5. Zavazky k zaméstnancim 1 1907 1878 1680 1329 1383
109 B.IlI.6. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisté 1187 1052 1089 947 715 758
110 B.Ill.7. Stat - darové zavazky a dotace 4 893 3547 3697 3278 3029 1232
111 B.III.8. Kratkodobé prijaté zalohy 50 80 0 4
112 B.II.9. Vydané dluhopisy
113 B.llI.10. Dohadné ucty pasivni 1131 1737 1242 1492 1 368 891
114 B.III.11. Jiné kratkodobé zavazky 2 583 538 537 536 535 9 085
115 B.IV. Bankovni Gvéry a vypomaoci 49 226 48 026 90 200 133 000 131 000 113 000
116 B.IV.1. Bankovni Gvéry dlouhodobé
117 B.IV.2. Kratkodobé bankovni Gvéry 45 000
118 B.IV.3. Kratkodobé finanéni vypomaoci 4 226 48 026 90 200 133 000 131 000 113 000
119 C. Casoveé rozliSeni 5242 3480 3730 3068 861 2 995
120 C.I.1. Vydaje pfiStich obdobi 5175 3430 3700 3053 858 2 993
121 C.1.2.  Vynosy pristich obdobi 67 50 30 15 3 2

Aktiva - pasiva 0] 0] 0] 0] 0] 0]




I.2. Rozvaha (met. 2010)
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

T popis 2014 2015 2016 2017 2018
1 AKTIVA CELKEM 409 821 398 042 407 103 398 144 411 456
2 A Pohledavky za upsany zakladni kapital
3 B. Dlouhodoby majetek 148 858 147 079 145 140 143 181 148 341
4 B.l Dlouhodoby nehmotny majetek 0 100 80 60 40
5 B.l.1. Zfizovaci vydaje
6 B.l.2. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje
7 B.L.3. Software 0 100 80 60 40
8 B.l.4. Ocenitelna prava
9 B.L5. Goodwill (+/-)
10 B.l.6.  Jiny dlouhodoby nehmotny majetek
11 B.l.7. Nedokonc¢eny dlouhodoby nehmotny majetek
12 B.1.8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek
13 B.IL. Dlouhodoby hmotny majetek 70 662 68 783 66 864 64 925 70 105
14 B.I.1. Pozemky 3 836 3 836 3 836 3 836 3 836
15 B.IL.2. Stavby 52 546 50 626 48 686 46 726 44 756
16 B.I.3. Samostatné movité véci a soubory movitych véci 11 500 11 500 11 500 11 500 12 000
17 B.Il.4. Péstitelské celky trvalych porostu 1880 1920 1940 1960 1970
18 B.I.5. Dospéla zvifata a jejich skupiny
19 B.II.6. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 900 901 902 903 904
20 B.I.7. Nedokoné&eny dlouhodoby hmotny majetek 6 639
21 B.I.8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek
22 B.I.9. Ocenovaci rozdil k nabytému majetku
23 B.IIlL Dlouhodoby finanéni majetek 78 196 78 196 78 196 78 196 78 196
24 B.IL.1. Podily v ovladanych a fizenych osobach 74 196 74 196 74 196 74 196 74 196
25 B.IIL.2. Podily v Géetnich jednotkach pod podstatnym vlivem
26 B.IIl.3. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily
27 B.lL4. Pujcky a aveéry - ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv 4 000 4 000 4 000 4 000 4 000
28 B.IIL.5. Jiny dlouhodoby finanéni majetek
29 B.IIL.6. Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek
30 B.III.7. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek
31 C. Obézna aktiva 254 763 244 763 255 763 248 763 256 915
32 C.l. Zasoby 202 463 187 463 201 463 192 463 202 463
33 C.I.1. Material 10 500 10 500 9 500 10 500 10 500
34 C.I.2. Nedokonéena vyroba a polotovary 161 463 146 463 159 000 153 000 161 463
35 C.I.3.  Vyrobky 25 000 25 000 27 463 23 463 25 000
36 C.l.4. Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny
37 C.I.5. Zbozi 5 500 5 500 5 500 5 500 5 500
38 C.I.6. Poskytnuté zalohy na zasoby
39 C.I. Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0
40 C.lI.1. Pohledavky z obchodnich vztah(
41 C.I.2. Pohledavky - ovladajici a fidici osoba
42 C.I.3. Pohledavky - podstatny vliv
43 C.ll.4. Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a G¢astniky sdl




I.2. Rozvaha (met. 2010)
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

T popis 2014 2015 2016 2017 2018
44 C.I1.5. Dlouhodobé poskytnuté zalohy
45 C.I.6. Dohadné ucty aktivni
46 C.I.7. Jiné pohledavky
47 C.11.8. OdlozZena dariova pohledavka
48 C.II. Kratkodobé pohledavky 40 000 40 000 38 000 38 000 38 000
49 C.lII.1. Pohledavky z obchodnich vztah( 37 000 37 000 35 000 35 000 35 000
50 C.IIl.2. Pohledavky - ovladajici a fidici osoba
51 C.II.3. Pohledavky - podstatny viiv
52 C.IlIl.4. Pohledavky za spole¢niky, ¢leny druzstva a za G¢astniky|
53 C.IIl.5. Sociélni zabezpeceni a zdravotni pojiSténi
54 C.II.6. Stat - dariové pohledavky 900 900 900 900 900
55 C.II.7. Kratkodobé poskytnuté zalohy 1 500 1 500 1 500 1 500 1 500
56 C.II.8. Dohadné UGcty aktivni 600 600 600 600 600
57 C.II.9. Jiné pohledavky
58 C.IV. Kratkodoby finanéni majetek 12 300 17 300 16 300 18 300 16 452
59 C.IV.1. Penize 300 300 300 300 300
60 C.IV.2. Uéty v bankach 12 000 17 000 16 000 18 000 16 152
61 C.IV.3. Kratkodobé cenné papiry a podily
62 C.IV.4. Porizovany kratkodoby finanéni majetek
63 D. Casoveé rozliSeni 6 200 6 200 6 200 6 200 6 200
64 D.l.1. Naklady pfistich obdobi 6 200 6 200 6 200 6 200 6 200
65 D.l.2. Komplexni naklady pfistich obdobi
66 D.I.3. Prijmy priStich obdobi
67 PASIVA CELKEM 409 821 398 042 407 103 398 144 411 456
68 A. Vlastni kapital 195 584 204 656 209 457 214 294 219 454
69 A.lL Zakladni kapital 45 217 45 217 45 217 45 217 45 217
70 A.lLl.  Za&kladni kapital 45 217 45 217 45 217 45 217 45 217
71 A.l.2.  Vlastni akcie a vlastni obchodni podily
72 A3  Zmény zakladniho kapitalu
73 Al Kapitalové fondy 1067 1067 1067 1067 1067
74 A1, Emisni azio 0 0 0 0 0
75 A.l.2. Ostatni kapitalové fondy 1067 1067 1067 1067 1067
76 A.ll.3. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku
77 A.l.4. Ocenovaci rozdily z pfecenéni pii preménach
78 A.IlL5 Rozdily z premén spole¢nosti
79 Al Fondy ze zisku 135 049 135 049 135 049 135 049 135 049
80 A.lllL1. Zakonny rezervni fond a nedélitelny fond 9 044 9 044 9 044 9 044 9 044
81 A.lll.2. Statutarni a ostatni fondy 126 005 126 005 126 005 126 005 126 005
82 A.IV. Vysledek hospodareni minulych let 11 294 13 951 18 953 23 754 28 591
83 A.IV.1. Nerozdéleny zisk minulych let 11 294 13 951 18 953 23 754 28 591
84 A.IV.2. Neuhrazena ztrata minulych let
85 A.V. Vysledek hospodareni béZzného Gcetniho obdobi (+-) 2 957 9 372 9171 9 207 9530
86 B. Cizi zdroje 212 732 191 881 196 141 182 345 190 497




I.2. Rozvaha (met. 2010)
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

T popis 2014 2015 2016 2017 2018

87 B.L Rezervy 0 0 0 0 0

88 B.l.1. Rezervy podle zvlaStnich predpisu

89 B.l.2. Rezervana dlchody a podobné zavazky

90 B.1.3. Rezervanadari z pfijmu

91 B.l.4. Ostatni rezervy 0 0 0 0 0

92 B.IL Dlouhodobé zavazky 17 250 17 250 17 250 17 250 17 250

93 B.Il.1. Zavazky z obchodnich vztaht 3500 3500 3500 3500 3500

94 B.Il.2. Zavazky - ovladajici a fidici osoba

95 B.I.3. Zavazky - podstatny vliv

96 B.ll.4. Zavazky ke spole¢nikiim, ¢leniim druZstva a k U¢astniku

97 B.I.5. Dlouhodobé pfijaté zalohy

98 B.Il.6. Vydané dluhopisy

99 B.I.7. Dlouhodobé sménky k Uhradé
100 B.I.8. Dohadné ucty pasivni
101 B.I.9. Jiné dlouhodobé zavazky 10 550 10 550 10 550 10 550 10 550
102 B.I.10. OdloZeny danovy zavazek 3200 3200 3200 3200 3200
103 B.IIl. Kratkodobé zavazky 85 482 69 631 73 891 65 095 73 247
104 B.Ill.1. Zavazky z obchodnich vztah( 76 876 62 501 66 248 57 748 65 967
105 B.lll.2. Zavazky - ovladajici a fidici osoba
106 B.IlI.3. Zavazky - podstatny vliv
107 B.Il.4. Zavazky ke spole¢nikim, ¢lendm druZstva a k G¢astnik( 100 100 100 100 100
108 B.IlI.5. Zavazky k zaméstnancim 1400 1450 1500 1550 1 600
109 B.IlI.6. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisté 780 780 780 780 780
110 B.Ill.7. Stat - darové zavazky a dotace 2 900 1900 1900 1900 1900
111 B.III.8. Kratkodobé prijaté zalohy 0 0 0 0 0
112 B.II.9. Vydané dluhopisy
113 B.llI.10. Dohadné ucty pasivni 926 900 900 900 900
114 B.III.11. Jiné kratkodobé zavazky 2 500 2 000 2 463 2117 2 000
115 B.IV. Bankovni Gvéry a vypomaoci 110 000 105 000 105 000 100 000 100 000
116 B.IV.1. Bankovni Gvéry dlouhodobé
117 B.IV.2. Kratkodobé bankovni Gvéry
118 B.IV.3. Kratkodobé finanéni vypomaoci 110 000 105 000 105 000 100 000 100 000
119 C. Casoveé rozliSeni 1 505 1 505 1 505 1 505 1 505
120 C.I.1. Vydaje pfiStich obdobi 1 500 1 500 1 500 1 500 1 500
121 C.1.2.  Vynosy pristich obdobi 5 5 5 5 5

Aktiva - pasiva 0] 0] 0] 0] 0]




I.3. Doplikové vstupni tdaje
ZNOVIN ZNOJMO, ass.

Pro vypoéet penéznich tok a pomérovych ukazatela

. polozka 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1 Vyplacené dividendy a podily na zisku tis.K¢& 678 226 678 0 0 0 0

2 Pocet emitovanych akcif ks 45 217 45 217 45 217 45 217 45 217 45 217 45 217

3 Nominalni cena akcie Ké&/akeii 1000 1000 1000 1 000 1 000 1 000 1 000

4 TrZni hodnota akcie Ké&/akeii

5 Sazba dané z pfijma % 21,00 20,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00

6 Realna sazba DP (z planu) % 20,35 19,22 18,22 19,46 226,81 23,31 19,30

7 Reéln4 sazba DP (zadand) %

8 Pocet pracovniki osoby 116 109 100 101 99 93 93

9 Urokova sazba PRIBOR % 4,16 2,20 1,80 1,70 0,88 0,61 0,90
Dividenda na akcii 14,99436053 4,998120176 14,99436053 0 0 0 0




I.3. Doplikové vstupni tdaje
ZNOVIN ZNOJMO, ass.

Pro vypoéet penéznich tok a pomérovych ukazatela

. polozka 2015 2016 2017 2018

1 Vyplacené dividendy a podily na zisku tis.K¢& 0 4070 4070 4070

2 Pocet emitovanych akcii ks 45 217 45 217 45 217 45 217

3 Nominalni cena akcie Ké&/akcii 1000 1000 1000 1000

4 Trzni hodnota akcie Ké&/akcii

5 Sazba dané z pfijma % 19,00 19,00 19,00 19,00

6 Redlna sazba DP (z planu) % 19,30 19,30 19,30 19,30

7 Reéln4 sazba DP (zadand) %

8 Pocet pracovniki osoby 92 92 92 92

9 Urokova sazba PRIBOR % 0,90 0,90 0,90 0,90
Dividenda na akcii 0 90,01039432 90,01039432 90,01039432




1.4. Penézni toky - metodika 1995
ZNOVIN ZNOJMO, as.

i. poloZka 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
11 Stav penéznich prostfedkd na pocatku obdobi 7 760 4433 56 530 4919 17 100 26 317 12 300 17 300 16 300 18 300
2 Z Ugetni hospodarsky vysledek bez odlozené dané 15 566 19 608 4698 -402 7704 2 957 9372 9171 9 207 9530
A CISTY PENEZNI TOK Z BEZNE
A MIMORADNE CINNOSTI
3 Al Upravy o nepenézni operace 5459 4207 4905 5094 6517 11910 7424 7 450 7 450 7 450
4 Al1 Odpisy stalych aktiv 8121 7673 8160 8961 7793 7 500 7 500 7 500 7 500 7 500
5 Al.2 Odpis ocefi.rozdilu pfip. goodwillu k Gplatné nabytému r| 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6 Al1l3 Zména zustatkud rezerv 0 0 0 0 1667 -1 667 0 0 0 0
7 Al4 Zmeéna zUstatkd &as. rozl. a kratkodobych dohad. ucta -2 508 -2 933 -2 017 -3 858 4801 -1 590 -26 0 0 0
8 Al5 Zmeéna zUstatku oprav. polozek ke stalym aktivim
9 Al6 Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv -154 -533 -1238 -9 -27 -50 -50 -50 -50 -50
10 A.1.7 ZUctovani ocenovacich rozdild z kap. G¢asti 0 0 0 0 -7 717 7717 0 0 0 0
11 A2 Upravy obéznych aktiv -9 943 33140 12 168 9929 15 252 -25 205 -5 825 -7 740 -4 796 -1 848
12 A2.1 Zména stavu pohledavek 4241 6987 -10 289 16 971 5 056 -1 303 0 2 000 0 0
13 A2.2 Zména stavu kratk. zavazk( a béznych Gvért a vypomoc]| -37 539 25 551 54 008 -21 837 20 454 -13 852 -20 825 4260 -13 796 8152
14 A23 Zména stavu zasob 23 355 602 -31 551 14 795 -10 258 -10 050 15 000 -14 000 9 000 -10 000
15 A2.4 Zména stavu kratk. finanéniho majetku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
16 Penézni tok z provozni €innosti celkem 11 082 56 955 21771 14 621 29 473 -10 338 10971 8 881 11 861 15132
B INVESTICNi CINNOST
17 B.1 Nabyti stalych aktiv -14 625 -10 378 -78 379 -2 568 -15 487 -3 555 -5721 -5 561 -5 541 -12 660
18 B.1.1 Nabyti dlouhodobého hmotného majetku -14 625 -10 270 -11 150 -2 604 -4 592 -3 555 -5 621 -5 581 -5 561 -12 680
19 B.1.2 Nabyti dlouhodobého nehmotného majetku 0 -108 36 36 36 0 -100 20 20 20
20 B.1.3 Nabyti dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 -67 265 0 -10 931 0 0 0 0 0
21 B.2 Vynosy z prodeje stalych aktiv 154 4 250 2108 9 27 50 50 50 50 50
22 B.2.1 Vynosy z prodeje dlouhodobého majetku 154 4 250 2108 9 27 50 50 50 50 50
23 B.2.2 Vynosy z prodeje dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
24 B.3 Komplexni pronajem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
25 B.3.1 Uhrada pohledavek z kompl. pronajmu
26 B.3.2 Uhrada zavazkt z kompl. pronajmu
27 Penézni tok z investi€ni €innosti celkem -14 471 -6 128 -76 271 -2 559 -15 460 -3 505 -5 671 -5511 -5 491 -12 610
c FINANCNI CINNOST
28 C.1 Zména stavu dlouhodobych zavazku 1437 1861 4223 399 -4 548 130 0 0 0 0
29 C.1.1 ZvySeni dlouhodobych Gvért 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30 C.1.2 Snizeni dlouhodobych Gvéra 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
31 C.1.3 ZvySeni zavazkl z dluhopisu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
32 C.14 Snizeni zavazk( z dluhopist 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
33 C.15 ZvySeni ostatnich dlouhodobych zavazku 1437 1861 4223 399 0 130 0 0 0 0
34 C.1.6 Snizeni ostatnich dlouhodobych zavazkl 0 0 0 0 -4 548 0 0 0 0 0
35 C.2 ZvySeni a sniZeni vlastniho kapitalu z vybr. operaci -1375 -591 -1334 -280 -248 -300 -300 -4 370 -4 370 -4 370
36 C.2.1 Upsani cennych papirt a Ucasti (zvys. zakl. kap.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
37 C.2.2 Pfeména konvertibilnich dluhopist na akcie
38 C.23 Penézni dary a dotace 0 226 53 23 48 0 0 0 0 0
39 C.24 Kapitalizace zavazku
40 C.2.5  Uhrada ztraty spoleéniky
41 C.2.6 Penézni vydaje ze zisku min. let a fondu ze zisku -1375 -817 -1387 -303 -296 -300 -300 -4 370 -4 370 -4 370
42 C.2.7 Vyplaceni vlastniho kapitalu spole¢nikiim
43 C.2.8 QOdpis vlastnich akcii (staZzeni akcii z obéhu)
44 Penézni tok z finanéni €innosti celkem 62 1270 2 889 119 -4 796 -170 -300 -4 370 -4 370 -4 370
45 PENEZNI TOK CELKEM -3 327 52 097 -51 611 12181 9217 -14 013 5 000 -1 000 2000 -1 848
46 Vyrovnavaci rozdil 0 0 0 0 0 -4 0 0 0 0
47 Stav penéznich prostfedkd na konci obdobi 4433 56 530 4919 17 100 26 317 12 300 17 300 16 300 18 300 16 452




1.6. Soustava pomérovych ukazatel
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

¥. popis zkratka _ vzorec 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
|. Ukazatele zadluZenosti
1 Stupei finan&ni nezévislosti SFN 100*VK/K 52,13 50,64 44,05 46,68 44,49 47,72 51,42 51,45 53,82 53,34
2 Stupefi zadluzeni sz 100+CK/K 46,76 48,33 55,22 53,10 54,79 51,91 48,21 48,18 45,80 46,30
3 Mira zadluzenosti Mz CKIVK 0,90 0,95 1,25 1,14 1,23 1,09 0,94 0,94 0,85 0,87
4 Urokové kryti UK (HZ+U)IU 9,44 8,45 1,87 1,04 2,39 1,51 2,71 2,67 2,73 2,79
5 Kryti splatek provoznim cash flow KCF prov.CF/suma splatek 0,25 X X 7,31 1,64 -3,45 2,19 X 2,37 X
6 Stupefi samofinancovani ss 100*(NZ+FZ)/(ZK+KF) 222,78 253,79 292,23 301,23 360,30 316,18 321,93 332,73 343,11 353,56
Il. Ukazatele kryti stalych aktiv
7 1. stupef kryti stalych aktiv 1.SKSA 100*VK/SA 197,08 222,26 122,63 127,83 121,21 131,39 139,15 144,31 149,67 147,94
8 Il stupefi kryti stalych aktiv 11.SKSA 100*DK/SA 215,19 243,25 136,91 142,75 133,51 142,98 150,88 156,20 161,71 159,57
9 Pomér pracovniho kapitalu k OA PK/OA PK/OA 0,42 0,43 0,21 0,25 0,20 0,25 0,31 0,32 0,36 0,34
11l. Ukazatele likvidity
10 Okamzita likvidita Ll 100*FM/KCK 3,36 36,00 2,33 9,03 12,57 6,29 9,91 9,11 11,08 9,50
11 Rychla likvidita Ll 100%(FM+POHLK)/KCK 46,88 68,03 31,06 32,30 31,04 26,75 32,81 30,35 34,10 31,43
12 B&zn4 likvidita LIl 100*OA/KCK 172,66 173,36 124,28 128,52 122,98 130,33 140,16 142,97 150,68 148,29
IV. Ukazatele obratu
13 Obratka viastniho kapitélu OoVK TIVK 1,89 1,66 1,48 1,41 1,48 1,38 1,34 1,32 1,30 1,29
14 Obratka aktiv OA TIK 0,91 0,85 0,70 0,64 0,67 0,64 0,66 0,68 0,69 0,69
15 Obratka zasob 0zAS TiZAS 1,67 1,73 1,50 1,38 1,46 1,33 1,38 1,41 1,40 1,41
16 Obratka celkowych pohledavek OPOHL  T/POHL 4,98 5,33 4,91 5,01 6,63 6,68 6,71 7,01 7,27 7,35
17 Obréatka kratkodobych zavazki OKZ TIKZ 2,91 3,81 3,75 3,84 3,55 2,89 3,46 3,81 3,98 4,04
18 Doba obratu zasob DOZ 360/0ZAS 216,06 207,62 239,41 260,02 245,87 270,36 261,70 256,20 256,63 254,47
19 Doba obratu celkovych pohledavek DOP 360/OPOHL 72,29 67,48 73,34 71,86 54,30 53,85 53,69 51,38 49,51 48,97
20 Doba obratu kratkodobych zavazki DOKZ 360/0KZ 123,80 94,45 95,88 93,69 101,50 124,46 104,10 94,54 90,54 89,14
V. Ukazatele rentability
21 Rentabilita trzeb RT 100+ZIT 5,28 6,71 1,66 0,01 2,80 1,12 3,49 3,36 3,33 3,41
22 Rentabilita viastniho kapitalu (ROE) RVK 100*Z/VK 9,97 11,13 2,46 0,01 4,15 1,55 4,68 4,43 4,35 4,39
23 Rentabilita celkového kapitalu 1 RK1 100%(Z+U(1-Sdp))/K 5,36 6,49 2,55 1,54 3,33 2,13 3,68 3,65 3,61 3,67
24 Rentabilita celkového kapitalu 2 RK2 100*(HZ+U)/K 6,61 8,06 3,21 1,98 4,24 2,63 4,56 4,51 4,47 4,55
VI. Ukazatele produktivity
25 Produktivita z vykonu (tis.K&/prac) PV Vipram.pocet prac. 2 460,72 | 2719,23 ] 2 993,26 | 2434,32 ] 2 983,15 2 908,60 | 2 708,11 | 3103,26 | 2 864,13 | 311413
26 Produktivita z pfidané hodnoty (tis.K&/prac) PPH PH/pram.pocet prac. 548,61 | 627,85 | 520,70 | 480,14 | 592,43 527,96 | 617,84 | 621,74 | 622,28 | 633,15 |
VII. Ukazatele vazané na EVA
27 Ekonomicka pfidana hodnota EVA tab.IV.3, 115 -752 742 -7 092 -22 037 -5 647 -16 469 -7 709 -8 242 -8 485 -8 345
28 Hodnotové rozpéti HR EVA/IK -0,00 0,00 0,02 0,07 0,02 -0,05 0,02 0,03 0,03 0,03
29 Relativni EVA REVA EVA/(ON+WACC*IK/10) 0,02 0,02 0,14 0,43 0,11 0,33 0,15 0,16 0,16 0,16
30 Rentabilita trzeb z EVA RT(EVA)  100*EVA/Trzby 0,25 0,26 2,60 -8,40 2,06 -6,26 2,87 -3,02 -3,07 -2,99
VIIl. Ukazatelé trzni hodnoty
31 Zisk na akcii EPS ZIPEA 345,71 426,52 100,28 -0,60 170,02 65,40 207,27 202,82 203,62 210,76
32 Vyplatni pomér (podil dividend ze zisku) VP DIV/Z 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,43 0,44 0,44 X
33 Trzni cena akcie k zisku na akcii PIE TCA/EPS X X X X X X X X X X
XI. Index INO5
34 X1=K/CK vi: hodnota 2,14 2,07 1,81 1,88 1,83 1,93 2,07 2,08 2,18 2,16
vazena hodnota 0,28 0,27 0,24 0,24 0,24 0,25 0,27 0,27 0,28 0,28
35 X2=(HZ+U)/U v2: hodnota 0,09 0,08 0,02 0,01 0,02 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03
vazena hodnota 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
36 X3=(HZ+U)/K V3: hodnota 0,07 0,08 0,03 0,02 0,04 0,03 0,05 0,04 0,05 0,04
vazena hodnota 0,27 0,30 0,12 0,08 0,16 0,11 0,18 0,18 0,18 0,18
37 X4=T/K v4: hodnota 0,94 0,80 0,65 0,66 0,66 0,64 0,67 0,67 0,69 0,68
vazena hodnota 0,20 0,17 0,14 0,14 0,14 0,13 0,14 0,14 0,15 0,14
38 X5=0A/KCK V5: [ 0,090 ]hodnota 1,73 1,73 1,24 1,29 1,23 1,30 1,40 1,43 1,51 1,48
vazena hodnota 0,16 0,16 0,11 0,12 0,11 0,12 0,13 0,13 0,14 0,13
39 INO5 Seda zona: (0,9-1,6) 0,91 0,90 0,60 0,58 0,65 0,61 0,72 0,72 0,75 0,74
Tempo rastu INO5 (%) % X -1,31 -32,75 -3,54 12,25 -6,68 18,70 0,61 3,93 -1,38

IX. Altmanav index

pro podniky neobchodované na burze (VK v G€etni hodnoté)




1.6. Soustava pomérovych ukazatel
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

. popis zkratka vzorec 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

40 X1=PK/K V1 0,717 [hodnota 0,305 0,326 0,133 0,156 0,123 0,156 0,188 0,200 0,222 0,215
vazena hodnota 0,218 0,234 0,095 0,112 0,088 0,112 0,135 0,144 0,159 0,154

41 X2=(FZ+Nz)/K v2: hodnota 0,375 0,378 0,331 0,350 0,352 0,364 0,398 0,401 0,422 0,421
vazena hodnota 0,318 0,320 0,280 0,297 0,298 0,309 0,337 0,339 0,357 0,356

42 X3=(HZ+U)/K V3: hodnota 0,066 0,081 0,032 0,020 0,042 0,026 0,046 0,045 0,045 0,045
vazena hodnota 0,205 0,250 0,100 0,062 0,132 0,082 0,142 0,140 0,139 0,141

43 X4 =VK/CK v4: hodnota 1,115 1,048 0,798 0,879 0,812 0,919 1,067 1,068 1,175 1,152
vazena hodnota 0,468 0,440 0,335 0,369 0,341 0,386 0,448 0,449 0,494 0,484

44 X5=T/K V5: hodnota 0,908 0,851 0,696 0,641 0,674 0,636 0,664 0,679 0,686 0,690
vazena hodnota 0,906 0,850 0,695 0,640 0,673 0,635 0,663 0,677 0,685 0,689

45 Al Altmandv index Seda zona: (1,23-2,89) 2,12 2,09 1,51 1,48 1,53 1,52 1,72 1,75 1,83 1,82
Tempo rustu Al (%) % X -1,03 -28,13 -1,74 3,58 -0,56 13,16 1,46 4,84 -0,53




[I.1. Struktura kapitalu
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

2008 2009 2010 2011
II.1A Koneéné stavy
Vlastni kapital
1 Zakladni kapital 45217 45217 45217 45217
2 Kapitalové fondy 717 717 943 996
3 Fondy ze zisku 9044 102 333 102 342 135 047
4 Hospodarsky vysledek min. let 74 429 0 14 806 0
5 Zisk bézného obdobi 20 235 15 632 19 286 4534
6 Rezervy 0 0 0 0
7 Rezervy zahrnuté do vlastniho kapitalu
8 Vlastni kapital vypoéteny 149 642 163 899 182 594 185 794
9 Uzivatelské zadani viastniho kapitélu (trzni hodnota)
10 Vlastni kapital pro ocenovani F9(8) 149 642 163 899 182 594 185 794
Cizi aroc€eny kapital
11 Emitované dluhopisy 0 0 0 0
12 Dlouhodobé bankovni Gvéry 0 0 0 0
13 Kratkodobé bankovni Gvéry 45 000 0 0 0
14 Finan¢ni vypomoci 4226 48 026 90 200 133 000
15 Ostatni Urocené ¢i jinak zpopl. zavazky tab.1l.1B 2 + 5 0 0 0 0
16 Cizi Uro€eny kapitél celkem 49 226 48 026 90 200 133 000
17 Kapital celkem 198 868 | 211 925 | 272794 | 318794 |
18 Padil viastniho kapitalu (%) 75,25 77,34 66,93 58,28
19 Padil ciziho kapitélu (%) 24,75 22,66 33,07 41,72
20 Pomér ciziho a vlastniho kapitalu 0,33 0,29 0,49 0,72
I.1B Struktura ostatnich zavazk
1 Ostatni zavazky celkem R86-II.1A(+F6+F11+F12+F13+F14) 133 367 99 005 84 070 99 915
2 Zavazky urocené celkem i3+F4 0 0 0 0
3 Zavazky urocené kratkodobé
4 Zavazky uro¢ené dlouhodobé
5 Zavazky dlouhodobé jinak zpopl. celkem 6 +F7 0 0 0 0
6 Zavazky dlouhodobé jinak zpopl. k podnikdm ve skupiné
7 Zéavazky dlouhodobé jinak zpopl. k cizim subjektdm
8 Ostatni zavazky nezpoplatnéné celkem fl-f2-75 133 367 99 005 84 070 99 915
9 Ostatni zavazky nezpoplatnéné kratkodobé R102 - i3 119 676 83943 66 825 78 283
10 Ostatni zavazky nezpoplatnéné dlouhodobé 8 - F9 13 691 15 062 17 245 21 632
I.1C Primeérné stavy
Vlastni kapital
1 Zakladni kapital X 45217 45217 45217
2 Kapitalové fondy X 717 830 970
3 Fondy ze zisku X 55 689 102 338 118 695
4 Hospodarsky vysledek min.let X 37215 7403 7403
5 Zisk bézného obdobi X 7816 9643 2 267
6 Rezervy zahrnuté do viastniho kapitalu X 0 0 0
7 Vlastni kapitél uzity pro ocenovani celkem X 146 653 165 431 174 551
Cizi aroc€eny kapital
8 Emitované dluhopisy X 0 0 0
9 Dlouhodobé bankovni Gvéry X 0 0 0
10 Kratkodobé bankovni Gvéry X 22 500 0 0
11 Finanéni vypomoci X 26 126 69 113 111 600
12 Ostatni Uro¢ené zavazky X 0 0 0
13 Cizi Uro€eny kapitél celkem X 48 626 69 113 111 600
14 Kapitél celkem X 195 279 | 234 544 | 286 151 |
15 Podil viastniho kapitalu (%) X 75,10 70,53 61,00
16 Padil ciziho kapitalu (%) X 24,90 29,47 39,00
17 Pomér ciziho a vlastniho kapitalu X 0,33 0,42 0,64
[.1D Podil vlastniho kapitalu pro ocenéni
1 Padil viastniho kapitélu z primérnych stavt (%) X 75,10 70,53 61,00
2 Padil viastniho kapitalu k po¢atku roku (%) X 75,25 77,34 66,93
3 Zadany podil viastniho kapitélu (%)
4 Podil viastniho kapitélu pro ocenéni (%) i3 (1) X 75,10 70,53 61,00
5 Podil ciziho kapitalu pro ocenéni (%) X 24,90 29,47 39,00
6 Pomér ciziho a viastniho kapitalu pro ocenéni X 0,33 0,42 0,64




[I.1. Struktura kapitalu
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

2012 2013 2014 2015
II.1A Koneéné stavy
Vlastni kapital
1 Zakladni kapital 45217 45217 45217 45217
2 Kapitalové fondy 1019 -6 650 1067 1067
3 Fondy ze zisku 135 044 135 049 135 049 135 049
4 Hospodarsky vysledek min. let 4234 3906 11 294 13951
5 Zisk bézného obdobi -27 7688 2957 9372
6 Rezervy 0 1667 0 0
7 Rezervy zahrnuté do vlastniho kapitalu
8 Vlastni kapital vypoéteny 185 487 185 210 195 584 204 656
9 Uzivatelské zadani viastniho kapitélu (trzni hodnota)
10 Vlastni kapital pro ocenovani F9(8) 185 487 185 210 195 584 204 656
Cizi aroc€eny kapital
11 Emitované dluhopisy 0 0 0 0
12 Dlouhodobé bankovni Gvéry 0 0 0 0
13 Kratkodobé bankovni Gvéry 0 0 0 0
14 Finan¢ni vypomoci 131 000 113 000 110 000 105 000
15 Ostatni Urocené ¢i jinak zpopl. zavazky tab.1l.1B 2 + 5 0 0 0 0
16 Cizi troceny kapital celkem 131 000 113 000 110 000 105 000
17 Kapital celkem 316 487 | 298 210 | 305 584 | 309 656 |
18 Padil viastniho kapitalu (%) 58,61 62,11 64,00 66,09
19 Padil ciziho kapitélu (%) 41,39 37,89 36,00 33,91
20 Pomér ciziho a vlastniho kapitalu 0,71 0,61 0,56 0,51
I.1B Struktura ostatnich zavazk
1 Ostatni zavazky celkem R86-II.1A(+f6+F11+F12+F13+F14) 79978 113 423 102 732 86 881
2 Zavazky urocené celkem i3+F4 0 0 0 0
3 Zavazky urocené kratkodobé
4 Zavazky uro¢ené dlouhodobé
5 Zavazky dlouhodobé jinak zpopl. celkem 6 +F7 0 0 0 0
6 Zavazky dlouhodobé jinak zpopl. k podnikdm ve skupiné
7 Zéavazky dlouhodobé jinak zpopl. k cizim subjektdm
8 Ostatni zavazky nezpoplatnéné celkem fl-f2-75 79 978 113 423 102 732 86 881
9 Ostatni zavazky nezpoplatnéné kratkodobé R102 - i3 58 322 96 299 85 482 69 631
10 Ostatni zavazky nezpoplatnéné dlouhodobé 8 - F9 21 656 17 124 17 250 17 250
[.1C Primeérné stavy
Vlastni kapital
1 Zakladni kapital 45217 45217 45217 45217
2 Kapitalové fondy 1008 -2 816 -2792 1067
3 Fondy ze zisku 135 046 135 047 135 049 135 049
4 Hospodarsky vysledek min.let 2117 4070 7 600 12 623
5 Zisk bézného obdobi -14 3844 1479 4 686
6 Rezervy zahrnuté do viastniho kapitalu 0 0 0 0
7 Vlastni kapitél uzity pro ocenovani celkem 183 374 185 362 186 553 198 642
Cizi aroc€eny kapital
8 Emitované dluhopisy 0 0 0 0
9 Dlouhodobé bankovni Gvéry 0 0 0 0
10 Kratkodobé bankovni Gvéry 0 0 0 0
11 Finan¢ni vypomoci 132 000 122 000 111 500 107 500
12 Ostatni Uro¢ené zavazky 0 0 0 0
13 Cizi troceny kapital celkem 132 000 122 000 111 500 107 500
14 Kapitél celkem 315374 | 307 362 | 298 053 | 306 142 |
15 Poadil viastniho kapitalu (%) 58,14 60,31 62,59 64,89
16 Padil ciziho kapitalu (%) 41,86 39,69 37,41 35,11
17 Pomér ciziho a vlastniho kapitalu 0,72 0,66 0,60 0,54
[.1D Podil vlastniho kapitalu pro ocenéni
1 Padil viastniho kapitélu z primérnych stavt (%) 58,14 60,31 62,59 64,89
2 Padil viastniho kapitalu k po¢atku roku (%) 58,28 58,61 62,11 64,00
3 Zadany podil viastniho kapitélu (%)
4 Podil viastniho kapitélu pro ocenéni (%) i3 (1) 58,14 60,31 62,59 64,89
5 Podil ciziho kapitalu pro ocenéni (%) 41,86 39,69 37,41 35,11
6 Pomér ciziho a viastniho kapitalu pro ocenéni 0,72 0,66 0,60 0,54




[I.1. Struktura kapitalu
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

2016 2017 2018
II.1A Koneéné stavy
Vlastni kapital
1 Zakladni kapital 45217 45217 45217
2 Kapitalové fondy 1067 1067 1067
3 Fondy ze zisku 135 049 135 049 135 049
4 Hospodarsky vysledek min. let 18 953 23 754 28 591
5 Zisk bézného obdobi 9171 9 207 9530
6 Rezervy 0 0 0
7 Rezervy zahrnuté do viastniho kapitalu
8 Vlastni kapital vypoéteny 209 457 214294 219 454
9 UzZivatelské zadani vlastniho kapitélu (trzni hodnota)
10 Vlastni kapital pro ocenovani F9(8) 209 457 214294 219 454
Cizi aroc€eny kapital
11 Emitované dluhopisy 0 0 0
12 Dlouhodobé bankovni Gvéry 0 0 0
13 Kratkodobé bankovni Gvéry 0 0 0
14 Finan¢ni vypomoci 105 000 100 000 100 000
15 Ostatni Urocené ¢i jinak zpopl. zavazky tab.1l.1B 2 + 5 0 0 0
16 Cizi Uro€eny kapitél celkem 105 000 100 000 100 000
17 Kapital celkem 314 457 | 314 294 | 319 454 |
18 Podil viastniho kapitalu (%) 66,61 68,18 68,70
19 Padil ciziho kapitélu (%) 33,39 31,82 31,30
20 Pomér ciziho a vlastniho kapitalu 0,50 0,47 0,46
I.1B Struktura ostatnich zavazk
1 Ostatni zavazky celkem R86-II.1A(+f6+F11+F12+F13+F14) 91 141 82 345 90 497
2 Zavazky urocené celkem i3+F4 0 0 0
3 Zavazky urocené kratkodobé
4 Zavazky uro¢ené dlouhodobé
5 Zavazky dlouhodobé jinak zpopl. celkem 6 +F7 0 0 0
6 Zavazky dlouhodobé jinak zpopl. k podnikdm ve skupiné
7 Zéavazky dlouhodobé jinak zpopl. k cizim subjektdm
8 Ostatni zavazky nezpoplatnéné celkem fl-f2-75 91 141 82 345 90 497
9 Ostatni zavazky nezpoplatnéné kratkodobé R102 - i3 73 891 65 095 73 247
10 Ostatni zavazky nezpoplatnéné dlouhodobé 8 - F9 17 250 17 250 17 250
[.1C Primeérné stavy
Vlastni kapital
1 Zakladni kapital 45217 45217 45217
2 Kapitalové fondy 1067 1067 1067
3 Fondy ze zisku 135 049 135 049 135 049
4 Hospodarsky vysledek min.let 16 452 21 354 26 173
5 Zisk bézného obdobi 4 586 4604 4765
6 Rezervy zahrnuté do viastniho kapitalu 0 0 0
7 Vlastni kapitél uzity pro ocenovani celkem 202 371 207 290 212271
Cizi aroc€eny kapital
8 Emitované dluhopisy 0 0 0
9 Dlouhodobé bankovni Gvéry 0 0 0
10 Kratkodobé bankovni Gvéry 0 0 0
11 Finanéni vypomoci 105 000 102 500 100 000
12 Ostatni Uro¢ené zavazky 0 0 0
13 Cizi Uro€eny kapitél celkem 105 000 102 500 100 000
14 Kapitél celkem 307 371 | 309 790 | 312 271 |
15 Podil viastniho kapitalu (%) 65,84 66,91 67,98
16 Padil ciziho kapitalu (%) 34,16 33,09 32,02
17 Pomér ciziho a vlastniho kapitalu 0,52 0,49 0,47
[.1D Podil vlastniho kapitalu pro ocenéni
1 Padil viastniho kapitélu z primérnych stavt (%) 65,84 66,91 67,98
2 Padil viastniho kapitalu k po¢atku roku (%) 66,09 66,61 68,18
3 Zadany podil viastniho kapitélu (%)
4 Podil viastniho kapitélu pro ocenéni (%) i3 (1) 65,84 66,91 67,98
5 Podil ciziho kapitalu pro ocenéni (%) 34,16 33,09 32,02
6 Pomér ciziho a viastniho kapitalu pro ocenéni 0,52 0,49 0,47




I1.2. Naklady ciziho kapitalu
ZNOVIN ZNOJMO, as.

Naklady ciziho kapitalu uZzité pro ocenéni (%)

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

1 [Vlastni zadani 1. faze

4,75 |

3,57 |

5,06 |

5,95 |

6,38 |

6,55 |

6,48 |

6,48 |

6,60 |

6,60 |

2 |Zadejte naklady ciziho kapitalu pro 3. fazi 3. faze

[
6,50 |

Diferencované urokové miry

6 [Pramé&rné naklady (diferencovana Grokova mira) %

0,00 |

0,00 |

0,00 |

0,00 |

0,00 |

0,00 |

0,00 |

0,00 |

0,00 |

0,00 |

Jednotné Grokova mira

5 [Primé&rné naklady (jednotna trokova mira) %

2,20 |

1,80 |

170 |

0,88 |

0,61 |

0,90 |

0,90 |

0,90 |

0,90 |

0,90 |

Primérné néklady ciziho kapitalu - vlastni zadani

1 [Pramé&mé naklady ciziho kapitalu - viastni zadani

4,98 |

4,75 |

357 |

5,06 |

5,95 |

6,38 |

6,55 |

6,48 |

6,48 |

6,60 |

6,60 |




11.3. Naklady vlastniho kapitalu
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

Néklady vlastniho kapitalu uzité pro ocenéni 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1 pfi znalosti beta koeficientu s nulovym zadluzenim 1. faze % 8,16 | 8,16 | 8,35 | 8,84 | 9,01 | 8,88 | 8,75 | 8,62 | 8,57 | 8,52 | 8,47 |
2 3. faze % 8,38 |
Spole¢né vstupy pro modely 3.1A,B,CaD |
polozka jednotky vstup/vzorec podpora
1 Bezrizikova vynosova mira % 3,69
2 Rizikova prémie % 5,00
3 Prémie za specifické riziko % 1,05
4 Prameérny podil viastniho kapitalu v zobrazené historii % 65,09
5 Prameérny podil viastniho kapitalu v 1. fazi % 65,67
6 Odhad podilu viastniho kapitalu ve 3. fazi % 70,00
7 Prumérna sazba DP v historii % 19,50
8 Prumérna sazba DP v 1. fazi % 19,00
9 Odhad sazby DP ve 3. fazi % 19,00
11.3.1 B - Znalost beta koeficientu pfi nulovém zadluzeni |
polozka jednotky vstup/vzorec podpora
15 Koeficient beta pfi nulovém zadluZeni koef. 0,54
16 Koeficient beta pro 1.fazi koef. 0,68 | 0,72 | 0,82 | 0,85 | 0,83 | 0,80 | 0,78 | 0,77 | 0,76 | 0,75 |
17 Néklady vlastniho kapitélu pro 1.fazi % F.14F.24F.16+F.3 8,16 | 8,35 | 8,84 | 9,01 | 8,88 | 8,75 | 8,62 | 8,57 | 8,52 | 8,47 |

18 Koeficient beta pro 3. fazi koef. 0,73
19 Naklady vlastniho kapitélu pro 3. fazi % 8,38 | F.1+F.2*7.18+(.3




I.4. Vazené primérné naklady kapitalu

ZNOVIN ZNOJIMO, a.s.

¢.  Polozka Gdaje v % 3. faze 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1 Podil viastniho kapitalu 70,00 75,10 70,53 61,00 58,14 60,31 62,59 64,89 65,84 66,91 67,98
2 Naklady viastniho kapitélu - pfi znalosti beta koeficientu s nu! 8,38 8,16 8,35 8,84 9,01 8,88 8,75 8,62 8,57 8,52 8,47
3 Podil ciziho kapitalu 30,00 24,90 29,47 39,00 41,86 39,69 37,41 35,11 34,16 33,09 32,02
4 Naklady ciziho kapitalu - viastni zadani 6,50 4,75 3,57 5,06 5,95 6,38 6,55 6,48 6,48 6,60 6,60
5 Sazba dané z pfijmu 19,00 20,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00
6 Vazené pramérmé naklady kapitdlu ~ WACC 7,44 7,07 6,74 6,99 7,26 7,41 7,46 7,44 7,44 7,47 7,47




[ll.1 Provozné nutny investovany kapital
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

¢. poloZka Gdaje v tis.Ké 2008 2009 2010 2011 2012 2013
1 Zasoby R 32 189 356 166 001 165 399 196 950 182 155 192 413
2 Zasoby nesouvisejici s hlavni €innosti
3 Pohledéavky kratkodobé R 48 61 475 57 428 50 291 60 708 44 059 38 658
4 Pohledavky kratk. nesouvisejici s hlavni €innosti
5 Minimélni okamzita likvidita (OL) zadana %
6 Finan¢ni majetek dle zadané minimalni OL tis.K¢& 7 760 4433 56 530 4919 17 100 26 317
7 Finanéni majetek z finanéniho planu tis.K¢& 7 760 4433 56 530 4919 17 100 26 317
8 Finan¢ni majetek provozné nutny (pouZzity) tis.K¢& 7 760 4433 56 530 4919 17 100 26 317
9 Minimdlni okamzit4 likvidita (OL) vysledna % 4,59 3,36 36,00 2,33 9,03 12,57
10 Zéavazky kratkodobé, netro¢ené a nezpoplatnéné tab.1l.1 B .9 119 676 83943 66 825 78 283 58 322 96 299
11 Zéavazky kratk., netro¢ené - nesouvisejici s hl.¢innosti
12 Cisty pracovni kapitél (F1-F2)+(f3-f4)+8-(f10-f11) 138 915 143919 205 395 184 294 184 992 161 089
13 Dlouhodoby nehmotny majetek R4 0 0 108 72 36 0
14 Dlouhodoby hmotny majetek R 13 76 661 83 165 82 045 84 165 77 808 74 607
15 Dlouhodoby majetek nepotfebny k hlavni ¢innosti firmy 0 0 0 0 0 0
a. tis.K¢&
b. tis.K¢
c. tis.K¢&
d. tis.K¢
e. tis.K¢&
f. tis.K¢
g. tis.K¢&
h. tis.K¢
i. tis.K¢
i tis.K&
16 Provozné nutny dlouhodoby majetek f13+f14-F15 76 661 83 165 82 153 84 237 77 844 74 607
17 Dlouhodoby finanéni majetek R 23 0 0 0 67 265 67 265 78 196
18 - z toho dlouhodoby fin. majetek provozné nutny tis.KE 59 265 59 265 74 196
19 Dlouhodobé pohledavky R F39 0 0 0 0 0 0
20 - z toho dlouhodobé pohledéavky provozné nutné tis.KE
21 Dlouhodobé zavazky - netro¢ené, nezpoplatnéné tab.Il.1 B f10 13 691 15 062 17 245 21 632 21 656 17 124
22 -z toho dlouhodobé zavazky provozné nutné tis.KE
23 Provozné nutny investovany kapital F12+F16+F18+i20-122 215576 227 084 287 548 327 796 322101 309 892
24 Cisté investice (pfirdstek prov.nutn.inv.kapitalu) priristek F.23 X 11 508 60 464 40 248 -5 695 -12 209
25 Pramérna hodnota investovaného kapitalu tis.KE X 221 330 257 316 307 672 324 949 315 997
Uroéeny cizi kapitél
26 Bankovni Gvéry a finan¢éni vypomoci R 114 49 226 48 026 90 200 133 000 131 000 113 000
27 Emitované dluhopisy R 97 + RF111 0 0 0 0 0 0
28 Ostatni Urocené &i jinak zpoplatnéné zavazky tab.ll.1.A ¥15 0 0 0 0 0 0
29 Uroéeny cizi kapital celkem f26+F27+F28 49 226 48 026 90 200 133 000 131 000 113 000
Pomérové ukazatele provozniho jadra firmy
30 Doba obratu zasob na celkoveé trzby 360*ZAS/T 217 202 207 260 250 253
31 Doba obratu zasob na vykonovou spotifebu 360*ZAS/(VS+NPZ) 244 280 266 281 329 295
32 Doba obratu pohledavek 360*POHL/T 71 70 63 80 60 51
33 Doba obratu zavazk 360*ZAVIT 153 120 105 132 110 149




[ll.1 Provozné nutny investovany kapital
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

¢. poloZka Gdaje v tis.Ké 2014 2015 2016 2017 2018
1 Zasoby R 32 202 463 187 463 201 463 192 463 202 463
2 Zasoby nesouvisejici s hlavni €innosti
3 Pohledéavky kratkodobé R 48 40 000 40 000 38 000 38 000 38 000
4 Pohledavky kratk. nesouvisejici s hlavni €innosti
5 Minimélni okamzita likvidita (OL) zadana %
6 Finan¢ni majetek dle zadané minimalni OL tis.K¢& 12 300 17 300 16 300 18 300 16 452
7 Finanéni majetek z finanéniho planu tis.K¢& 12 300 17 300 16 300 18 300 16 452
8 Finan¢ni majetek provozné nutny (pouZzity) tis.K¢& 12 300 17 300 16 300 18 300 16 452
9 Minimélni okamzita likvidita (OL) vysledna % 6,29 9,91 9,11 11,08 9,50
10 Zéavazky kratkodobé, netro¢ené a nezpoplatnéné tab.1l.1 B .9 85 482 69 631 73 891 65 095 73 247
11 Zéavazky kratk., netiro¢ené - nesouvisejici s hl.¢innosti
12 Cisty pracovni kapitél (F1-F2)+(f3-f4)+8-(f10-f11) 169 281 175132 181 872 183 668 183 668
13 Dlouhodoby nehmotny majetek R4 0 100 80 60 40
14 Dlouhodoby hmotny majetek R 13 70 662 68 783 66 864 64 925 70 105
15 Dlouhodoby majetek nepotfebny k hlavni ¢innosti firmy 0 0 0 0 0
a. tis.K¢&
b. tis.K¢
c. tis.K¢&
d. tis.K¢
e. tis.K¢&
f. tis.K¢
g. tis.K¢&
h. tis.K¢
i. tis.K¢
i tis.K&
16 Provozné nutny dlouhodoby majetek f13+f14-F15 70 662 68 883 66 944 64 985 70 145
17 Dlouhodoby finanéni majetek R 23 78 196 78 196 78 196 78 196 78 196
18 - z toho dlouhodoby fin. majetek provozné nutny tis.KE 74 196 74 196 74 196 74 196 74 196
19 Dlouhodobé pohledavky R F39 0 0 0 0 0
20 - z toho dlouhodobé pohledéavky provozné nutné tis.KE
21 Dlouhodobé zavazky - netro¢ené, nezpoplatnéné tab.Il.1 B f10 17 250 17 250 17 250 17 250 17 250
22 -z toho dlouhodobé zavazky provozné nutné tis.KE
23 Provozné nutny investovany kapital F12+F16+F18+i20-122 314 139 318 211 323012 322 849 328 009
24 Cisté investice (pfirdstek prov.nutn.inv.kapitalu) priristek F.23 4 247 4072 4801 -163 5160
25 Pramérna hodnota investovaného kapitalu tis.KE 312 016 316 175 320 612 322 931 325 429
Uroéeny cizi kapitél
26 Bankovni Gvéry a finan¢ni vypomoci R 114 110 000 105 000 105 000 100 000 100 000
27 Emitované dluhopisy R 97 + RF111 0 0 0 0 0
28 Ostatni Urocené &i jinak zpoplatnéné zavazky tab.ll.1.A ¥15 0 0 0 0 0
29 Uroéeny cizi kapital celkem f26+F27+F28 110 000 105 000 105 000 100 000 100 000
Pomérové ukazatele provozniho jadra firmy
30 Doba obratu zasob na celkoveé trzby 360*ZAS/T 277 252 265 251 261
31 Doba obratu zasob na vykonovou spotifebu 360*ZAS/(VS+NPZ) 324 342 312 329 313
32 Doba obratu pohledavek 360*POHL/T 55 54 50 50 49
33 Doba obratu zavazk 360*ZAVIT 141 117 120 107 117




1.2 Ocenéni neprovoznich aktiv k datu ocenéni

ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

ocenéni k 28.2.2014

¢. polozka Udaje v tis.Ké ué.hodnota | trzni ocenéni | pro vypoéet
1 Provozné nepotfebny dlouhodoby majetek tab.lll.1 F15 0
2 Dlouhodoby finanéni majetek bez fin.maj. provozné nutného tab.lll.1 (F17-F18) 4000 4000
3 Zasoby nesouvisejici s hlavni ¢innosti tab.lll.1 2 0 0
4 Pohledavky kratkodobé nesouvisejici s hlavni ¢innosti tab.lll.1 74 0 0
5 Pohledavky dlouhododobé nesouvisejici s hlavni ¢innosti R F.39-tab.lIl.1 F.20 0 0
6 Uvolnéni fin. maj. z titulu poZadované min. likvidity vypocet 0 0
7 Hodnota neprovoznich aktiv celkem soucet il aZ F6 4000 4 000
8 Zavazky kratkodobé neurocené - nesouvisejici s hl.¢innosti tab.lll.1 F11 0 0
9 Zavazky dlouhodobé nelrocené - nesouvisejici s hl.¢innosti tab.lll.1 ¥22 17 641 17 641
10 Korigovana hodnota neprovoznich aktiv F7-F8-r9 -13 641 -13 641




111.3 Korekce provozniho hospodarského vysledku | ..3.2014 - 31.12.201«

¢. polozka Gdaje v tis.K& 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1 Provoznihospodarsky vysledek (HV) V30 28917 22 564 26 693 13 322 6419 16 542 4318 18 314 18 064 17 909 18 309
2 Zisk (ztrata) z prodeje dlouhodobého majetku a materialu V19-v22 - 866 644 784 1211 -147 -276 529 100 100 100 100
3 Naklady spojené s dlouhodobymi z&vazky (mimo trok) tab.1.2.D (.10 +.13) + 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4 Vynosy z provozné nepotfebného majetku -
5 Naklady spojené s provozné nepott. majetkem bez odpist +
6 Odpisy z provozné nepotfebného majetku +
7 Vynosy z provozné nutného dlouh. fin. majetku + 13178 1449 9939 8 000 8 000 8000 8000 8000
8 Naklady spojené s provozné nutnym dlouh. fin. majetkem -
9 Provozné nutné finan¢ni néklady - 3404 3294 3569 7489 6102 6497 7100 6700 6700 6500 6500
10 Korigovany provozni HV pfed zdanénim F. (1-2+3-4+5+6+7-8-9) 24 647 18 626 22 340 17 800 1913 20 260 4 689 19514 19 264 19 309 19 709

Udaje za rok 2014 zadavejte pouze pro obdobi po¢inaje mésicem ocenéni
t. od 1.3.2014 - 31.12.2014




[ll.4 Zadani parametrd pro ocenéni v pribéhu roku
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.
1 2 3 4 5
2014
2013 | 1.1.2014-28.2.2014 | 1.3.2014-31.12.2014 | 2014 2015
I1.4.1 Polozky z vykazu zisku a ztrat
ZADANI =sl4-sl.2 CELOROK
18 E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 7793 1101 6 399 7500 7500
19 I Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 825 144 706 850 850
22 F. Zustatkova cena prod. dlouhod. majetku a materialu 1101 573 177 750 750
30 * Provozni vysledek hospodareni 16 542 6 446 4318 10 764 18 314
33 IX. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0 0 0
43 P. Nakladové uroky 7214 1138 6 062 7 200 6 800
48 * Finanéni vysledek hospodareni -6 497 -1163 -5 937 -7.100 -6 700
60 *** Hospodarsky vysledek za uéetni obdobi 7688 5283 -2 326 2957 9372
I1.4.2 PoloZzky z rozvahy
ZADANI =sl4 CELOROK
1 AKTIVA CELKEM 416 295 399 126 409 821 409 821 398 042
2 A Pohledavky za upsany vlastni kapital 0 0 0 0 0
3 B. Dlouhodoby majetek 152 803 151 864 148 858 148 858 147 079
4 B.L Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 100
13 BL.II Dlouhodoby hmotny majetek 74 607 73 668 70 662 70 662 68 783
22 B.IL9. Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0 0
23 B.II. Dlouhodoby finanéni majetek 78 196 78 196 78 196 78 196 78 196
31 C. ObéZné aktiva 257 388 240 727 254 763 254 763 244 763
32 C.l Z&soby 192 413 192512 202 463 202 463 187 463
39 C.. Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0
48 C.III. Kratkodobé pohledavky 38 658 26 703 40 000 40 000 40 000
58 C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek 26 317 21512 12 300 12 300 17 300
63 D. Casové rozlieni 6 104 6 535 6 200 6 200 6 200
67 PASIVA CELKEM 416 295 399 126 409 821 409 821 398 042
68 A. Vlastni kapital 185210 190 462 195 584 195 584 204 656
69 Al Z&kladni kapitéal 45217 45217 45217 45217 45217
73 Al Kapitalové fondy -6 650 -6 681 1067 1067 1067
74 All.l.  Emisni aZio 0 0 0 0
75 All.2.  Ostatni kapitalové fondy 1067 1067 1067 1067 1067
76 A.L3. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki -7717 -7717 0 0 0
77 All4.  Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi prfeménéach 0 -31 0 0 0
78 Allll Fondy ze zisku 135 049 135 049 135 049 135 049 135 049
81 AlV. Vysledek hospodareni minulych let 3906 11 594 11 294 11 294 13951
84 A\V. Vysledek hospodareni béZzného obdobi (+-) 7 688 5283 -2 326 2 957 9372
85 B. Cizi zdroje 228 090 208 662 212 732 212 732 191 881
86 B.l. Rezervy 1667 1667 0 0 0
91 BL.IL Dlouhodobé zavazky 17 124 17 641 17 250 17 250 17 250
97 B.I.6. Emitované dluhopisy 0 0 0 0 0
102 B.II. Kratkodobé zavazky 96 299 76 354 85 482 85 482 69 631
111 B.IL.9  Emitované dluhopisy 0 0 0 0
114 B.IV. Bankovni Gvéry a finanéni vypomoci 113 000 113 000 110 000 110 000 105 000
115 B.IV.1. Bankovni Gvéry dlouhodobé 0 0 0 0 0
116 B.IV.2. Kratkodobé bankovni avéry 0 0 0 0 0
117 B.IV.3. Kratkodobé finanéni vypomoci 113 000 113 000 110 000 110 000 105 000




1.4 Zadani parametrli pro ocenéni v prabéhu roku
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

1 2 3 4 5
2014
2013 1.1.2014 - 28.2.2014 | 1.3.2014 - 31.12.2014 2014 2015
118 C. Casové rozliSeni 2 995 2 1505 1505 1505
Kontrolni rozdil: AKTIVA - PASIVA 0] 0] 0] 0] 0]
11.4.3 Provozné nutny investovany kapital
g. ZADANI =sl4 CELOROK
1 Z&soby 192 413 192512 202 463 202 463 187 463
2 Zasoby nesouvisejici s hlavni ¢innosti 0 0 0 0 0
3 Pohledavky kratkodobé 38 658 26 703 40 000 40 000 40 000
4 Pohledavky kratk. nesouvisejici s hlavni ¢innosti 0 0 0 0 0
5 Minimalni okamzita likvidita (OL) zadana 0 0 0 0
6 Finanéni majetek dle zadané minimalni OL 26 317 21512 12 300 12 300 17 300
7 Zavazky kratkodobé, nedro¢ené a nezpoplatnéné 96 299 76 354 85 482 85 482 69 631
8 Zavazky kratk., netro€ené - nesouvisejici s hl.¢innosti 0 0 0 0 0
9 Cisty pracovni kapital 161 089 164 373 169 281 169 281 175132
10 Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 100
11 Dlouhodoby hmotny majetek 74 607 73 668 70 662 70 662 68 783
12 Dlouhodoby majetek nepottebny k hlavni &innosti firmy 0 0 0 0 0
a. 0 0 0 0
b. 0 0 0 0
c. 0 0 0 0
d. 0 0 0 0
e. 0 0 0 0
f. 0 0 0 0
g. 0 0 0 0
h. 0 0 0 0
i. 0 0 0 0
. 0 0 0 0
13 Provozné nutny dlouhodoby majetek 74 607 73 668 70 662 70 662 68 883
14 Dlouhodoby finanéni majetek 78196 78196 78 196 78 196 78 196
15 z toho - z toho dlouhodoby fin. majetek provozné nutny 74 196 74 196 74 196 74 196 74 196
16 Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0
17 z toho - z toho dlouhodobé pohledavky provozné nutné 0 0 0 0
18 Dlouhodobé zavazky - netro¢ené, nezpoplatnéné 17 124 17 641 17 250 17 250 17 250
19 - z toho dlouhodobé zavazky provozné nutné 0 0 0 0
20 Provozné nutny investovany kapital 309 892 294 596 314 139 314 139 318 211
21 Cisté investice (pFirGstek prov.nutn.inv.kapitalu) -12 209 -15 296 19 543 4247 4072
22 Primérna hodnota investovaného kapitalu - 302 244 304 368 312 016 316 175
ll.4.4 Cizi kapital
Uroéeny cizi kapital
23 Bankovni Gveéry a finanéni vypomoci 113 000 113 000 110 000 110 000 105 000
24 Emitované dluhopisy 0 0 0 0 0
25 Ostatni Uro¢ené zavazky 0 0 0 0 0
26 Uroéeny cizi kapital celkem 113 000 113 000 110 000 110 000 105 000
27 Zavazky dlouhodobé netiroéené 17 124 | 17 641 | 17 250 | 17 250 | 17 250 |




[1.5. Tempa rastu z historickych a planovych hodnot
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

primérné hodnoty

C. Polozka (%) obdobi historie obdobi planu 2009 2010 2011 2012 2013
1 Korigovany provozni HV pred zdanénim 17 598 16 497 18 626 22 340 17 800 1913 20 260
2 Tempo rlstu (%) -0,55 -24,43 19,94 -20,32 -89,25 959,07
3 Korigovany provozni HV po zdanéni 14 141 13 363 14 901 18 095 14 418 1 550 16 411
4 Tempo rustu (%) -0,55 -23,47 21,44 -20,32 -89,25 959,07
5 Ziskova marze v % (3 / Trzby) 511 6,42 5,37 0,60 6,10
6 Cisty zisk (HV) za G&etni obdobi 11 225 8 047 15 632 19 286 4534 -27 7 688
7 Tempo rlstu (%) 4,39 -22,75 23,38 -76,49 -100,60 28 574,07
8 Volny penézni tok pro vlastniky a veéfitele -7 014 10 576 473 -44 957 -27 969 3833 33553
9 Tempo rlstu (%) -20,28 0,00 -9 608,59 37,79 113,70 775,47
10 Volny penézni tok pro vlastniky 1108 2 600 -2 554 -5 391 9 375 -5 599 9 709
11 Tempo rustu (%) -10,88 X -111,11 273,91 -159,72 273,41
12 Ekonomicka pfidana hodnota -6 957 -9 850 -752 742 -7 092 -22 037 -5 647
13 Tempo rustu (%) -8,12 X 198,60 -1 056,30 -210,74 74,38
14 Odnimatelny ¢isty vynos tab.IV 5.2 f19 9 957 7 987 13 074 15 487 8 962 -5 882 10 567
15 Tempo rustu (%) 0,10 -25,43 18,45 -42,13 -165,63 279,65
16 Cisté investice tab. lll.1F.21 18 863 3623 11 508 60 464 40 248 -5 695 -12 209
17 Rentabilita Cistych investic (%) X 11,93 27,76 -6,08 -31,97 260,95 -103,31
18 Pomér gistych investic ke korigovanému provoznimu HV 0,50 0,40 0,77 3,34 2,79 -3,68 -0,74




[1.5. Tempa rastu z historickych a planovych hodnot
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

primérné hodnoty

C. Polozka (%) obdobi historie obdobi planu 2014 2015 2016 2017 2018
1 Korigovany provozni HV pred zdanénim 17 598 16 497 4 689 19514 19 264 19 309 19 709
2 Tempo rlstu (%) -0,55 -76,86 316,17 -1,28 0,23 2,07
3 Korigovany provozni HV po zdanéni 14 141 13 363 3798 15 806 15 604 15 640 15 964
4 Tempo rustu (%) -0,55 -76,86 316,17 -1,28 0,23 2,07
5 Ziskova marze v % (3 / Trzby) 1,47 5,99 5,80 5,75 5,81
6 Cisty zisk (HV) za G&etni obdobi 11 225 8 047 2 957 9 372 9171 9 207 9 530
7 Tempo rlstu (%) 4,39 -61,54 216,94 -2,14 0,39 3,51
8 Volny penézni tok pro vlastniky a veéfitele -7 014 10 576 3734 11 734 10 803 15 803 10 804
9 Tempo rlstu (%) -20,28 -88,87 214,25 -7,94 46,29 -31,63
10 Volny penézni tok pro vlastniky 1108 2 600 -4 437 1226 5295 5 457 5 458
11 Tempo rustu (%) -10,88 -145,70 127,64 331,76 3,07 0,02
12 Ekonomicka pfidana hodnota -6 957 -9 850 -16 469 -7 709 -8 242 -8 485 -8 345
13 Tempo rustu (%) -8,12 -191,67 53,19 -6,91 -2,95 1,66
14 Odnimatelny ¢isty vynos tab.IV 5.2 f19 9 957 7 987 -1 373 10 298 10 096 10 294 10 618
15 Tempo rustu (%) 0,10 -112,99 850,06 -1,97 1,97 3,15
16 Cisté investice tab. lll.1F.21 18 863 3623 4247 4072 4 801 -163 5 160

17 Rentabilita Cistych investic (%) X 11,93 282,75 -4,97 0,76 198,77 X
18 Pomér gistych investic ke korigovanému provoznimu HV 0,50 0,40 1,12 0,26 0,31 -0,01 0,32




IV.1. Volny penéZni tok pro vlastniky a véritele

(Free Cash Flow to the Firm)
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

1.3.2014 - 31.12.2014

i. popis 2009 2010 2011 2012 2013 2014
1 Korigovany provozni HV pfed zdanénim 18 626 22 340 17 800 1913 20 260 4689
2 Zdanéni korigovaného provozniho HV 3725 4 245 3382 363 3849 891
3 Korigovany provozni HV po zdanéni 14 901 18 095 14 418 1550 16 411 3798
4 UZivatelské zadani provozniho zisku po zdanéni
5 Al Upravy o nependZni operace celkem 5201 5 085 6 021 5549 14 393 6 570
6 Odpisy stalych aktiv bez odpist provozné nepotfebnych aktiv 8121 7673 8 160 8 961 7793 6 399
7 Odpis ocen.rozdilu pfip. goodwillu k Gplatné nabytému majetku 0 0 0 0 0 0
8 Zména zlstatkud rezerv 0 0 0 0 1667 -1 667
9 Zména zlstatkd ¢asového rozliSeni -2 920 -2 588 -2 139 -3412 4933 1838
10 Zména zlstatk( opravnych polozek ke SA 0 0 0 0 0 0
11 Penézni tok z provoz.€innosti pfed zménami prac.kap. 20 102 23180 20 439 7 099 30 804 10 368
12 A2 Zmeény pracovniho kapitalu -5 004 -61 476 21101 -698 23903 -4 908
13 Penézni tok z provozni éinnosti 15 098 -38 296 41 540 6 401 54 707 5 460
14 Zména provozné nutnych stalych aktiv -14 625 -6 661 -69 509 -2 568 -21 154 -1 726
15 Volny penézni tok - vypoéteny 473 -44 957 -27 969 3833 33 553 3734
16 UZivatelské zadani volného penézniho toku
17 Volny penézni tok uzity pro ocenéni F16(15) 473 -44 957 -27 969 3833 33553 3734
18 Diskontovany volny penézni tok F17%F20 473 -44 957 -27 969 3833 33553 3516
19 Kumulovany diskontovany volny penézni tok 473 -44 957 -27 969 3833 33553 3516
20 Diskontni faktor 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,941
21 Vazené primérné naklady kapitalu 7,1% 6,7% 7,0% 7,3% 7,4% 6,2%

Udaje za rok 2014 jsou pouze za obdobi 1.3.2014 - 31.12.2014
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IV.1. Volny penéZni tok pro vlastniky a véritele

(Free Cash Flow to the Firm)
ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

i. popis 2015 2016 2017 2018
1 Korigovany provozni HV pfed zdanénim 19514 19 264 19 309 19709
2 Zdanéni korigovaného provozniho HV 3708 3 660 3 669 3745
3 Korigovany provozni HV po zdanéni 15 806 15 604 15 640 15 964
4 UZivatelské zadani provozniho zisku po zdanéni
5 Al Upravy o nependZni operace celkem 7 500 7 500 7 500 7 500
6 Odpisy stalych aktiv bez odpist provozné nepotfebnych aktiv 7 500 7 500 7 500 7 500
7 Odpis ocen.rozdilu pfip. goodwillu k Gplatné nabytému majetku 0 0 0 0
8 Zména zlstatku rezerv 0 0 0 0
9 Zména zlstatkd ¢asového rozliSeni 0 0 0 0
10 Zména zlstatk( opravnych polozek ke SA 0 0 0 0
11 Penézni tok z provoz.€innosti pfed zménami prac.kap. 23 306 23104 23 140 23 464
12 A2 Zmeény pracovniho kapitalu -5 851 -6 740 -1796 0
13 Penézni tok z provozni éinnosti 17 455 16 364 21 344 23 464
14 Zména provozné nutnych stalych aktiv -5721 -5 561 -5 541 -12 660
15 Volny penézni tok - vypoéteny 11734 10 803 15 803 10 804
16 UZivatelské zadani volného penézniho toku
17 Volny penézni tok uzity pro ocenéni F16(15) 11734 10 803 15 803 10 804
18 Diskontovany volny penézni tok F17%F20 10 283 8811 11 994 7 630
19 Kumulovany diskontovany volny penézni tok 13799 22 610 34 604 42 234
20 Diskontni faktor 0,876 0,815646 0,759 0,706
21 Vazené primérné naklady kapitalu 7,4% 7,4% 7,5% 7,5%

Udaje za rok 2014 jsou pouze za obdobi 1.3.2014 - 31.12.2014




IV.2. Hodnota firmy z volného penézniho toku pro vlastniky a véfitele

ZNOVIN ZNOJMO, as.
A. Spoleéné vstupy (datum ocenéni= 1. 3.2014)

dfive jiz bylo zadano

pouZito pro ocenéni

1 |Podil viastniho kapitalu ve 3. fazi % 70,00% 70,00
2 |Naklady vlastniho kapitalu ve 3. fazi % 8,38% 8,38
3 [Naklady ciziho kapitalu ve 3. fazi % 6,50% 6,50
4 |Sazba dané z pfijmu ve 3. fazi % 19,00% 19,00
5 |Vazené primérné naklady kapitalu ve 3. fazi % X X 7,44%
6 |Pocet emitovanych akcii v poslednim roce historie ks 45 217 45 217
7 |Hodnota neprovoznich aktiv tis.K¢& -13 641 X -13 641
8 |Cizi troceny kapital tis.K& 113 000 X 113 000
9 |EBITDA tis.K& 28 053 X 28 053
B. Hodnota 3. faze z perpetuity 0
C. Hodnota 3. faze zalozenda na faktorech tvorby hodnoty

1 |Korigovany provozni HV po zdanénir. 2018 (v posled. roce planu) tis.K& 15 964
2 |Korigovany provozni HV po zdanéni r. 2019 (v 1. roce 3. faze) tis.K¢&
3 [Prdmérné tempo rastu KPHV po zdanéni v obdobi planu % -0,55
4 |Zadané tempo rustu KPHV po zdanéni ve 3.fazi % 3,60
5 [Primérna rentabilita &istych investic (RCI) v planu % 11,93
6 |Zadana rentabilita Sistych investic (RCI) ve 3.fazi % 11,00
7 |Mira ¢istych investic pro 3.fazi podil 0,33
8 |Hodnota 1. faze tis.K& 42234
9 [Hodnota 2. faze (druha faze neni pouzita) tis.K¢& 0

10 |Hodnota 3. faze tis.K¢& 204 426

11 |Provozni hodnota firmy tis.K¢& 246 659

12 |Wysledna hodnota firmy tis.K¢& 233018

13 |Hodnota vlastniho kapitélu tis.K¢& 120 018

14 |Hodnota akcie K¢ / akcii 2654

13 |Transakéni nasobitel (PHF/EBITDA) podil 8,79

D. Hodnota 3. faze zaloZzena na poméru P/E
E. Hodnota 3. faze z likvidaéni hodnoty

F. Hodnota 3. faze zaloZzena na G€etni hodnoté firmy




Pfiloha C. 4

Vysledky ocenéni podniku ZNOVIN ZNOJMO, a.s.

Ocenéni bylo provedeno vynosovymi metodami na zakladé finanéniho planu
za obdobi 2014 - 2018

Podnik je ocenovan k datu 1. 3.2014

K ocenéni byla pouzita tfifazova metoda
1. faze byla ocenéna metodou
2. faze nebyla pouzita
3. faze byla ocenéna na zakladé odhadu faktord tvorby hodnoty

volny penézni tok pro vlastniky a véritele
A. Néklady pouzitého kapitalu a volny penézni tok pro vlastniky a véfitele v 1. fazi

Néklady vlastniho kapitalu Znalost beta koeficientd pfi nulovém zadluzeni

Néklady ciziho kapitalu Vlastni zadani

polozka jedn. 2014 2015 2016 2017 2018
Néklady vlastniho kapitalu % 7,29 8,62 8,57 8,52 8,47
Néklady ciziho kapitalu % 5,45 6,48 6,48 6,60 6,60
Podil vlastniho kapitalu % 62,59 64,89 65,84 66,91 67,98
Sazba dané z pfijmu % 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00
Vazené primérné naklady kapitalu % 6,22 7,44 7,44 7,47 7,47
volny penézni tok pro vlastniky a véfitele tis.K¢& 3734 11734 10 803 15 803 10 804
meziro¢ni rast % -88,87 214,25 -7,94 46,29 -31,63

B. 2.faze nebyla pouzita

polozka jedn.
Naéklady vlastniho kapitalu %
Néklady ciziho kapitalu %
Podil vlastniho kapitalu %
Sazba dané z pfijma %
Vazené primérné naklady kapitalu %
volny penézni tok pro vliastniky a véfitele tis.K&
meziro¢ni rast %

o+ o+ 4+

C. Parametry pro odhad hodnoty 3. faze

Vazené primérné naklady kapitalu % 7,44
KPHYV po zdanéni v prvnim roce 3. faze tis.K¢& 16 539
Zadané tempo ristu KPHV po zdanéni ve 3.fazi % 4
Pokracujici hodnota tis.K¢& 289 474

Cizi tro€eny kapitél, EBITDA a ocenéni neprovoznich aktiv

Cizi uroéeny kapital
EBITDA
Neprovozni aktiva

Dlouhodoby majetek provozné nepotfebny 0
Dlouhodoby finan¢ni majetek bez fin. maj. provozné nutného 4000
Zasoby nesouvisejici s hlavni (provozni) ¢innosti 0
Pohledavky nesouvisejici s hlavni (provozni) ¢innosti 0
Uvolnény (vazany) finanéni majetek (dle zadané OL) 0
Zavazky nesouvisejici s hlavni (provozni) €innosti 17 641
Hodnota neprovoznich aktiv celkem -13 641

Vysledky ocenéni

1. Hodnota 1. faze 42 234
2. Hodnota 2. faze 0
3. Hodnota 3. faze 204 426
4. Provozni hodnota firmy (1+2+3) 246 659
5. Hodnota neprovoznich aktiv -13 641
6. Vysledna hodnota firmy (4+5) 233018
7. Cizi troceny kapital 113 000
8. Hodnota vlastniho kapitalu (6-7) 120018
9. Hodnota akcie v Ké&/akcii ( 8 / pocet emit. akcif) 2 654
10. Transakéni nasobitel (4 / EBITDA) 8,79

Finanéni Gdaje jsou v tis. K&

Stranka 1

EVALENT-ZNOVIN varl
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