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Znalecky posudek ¢. 246-05/ 2019

zpracovany v souladu se zakonem ¢.36/1967 Sb., o znalcich a tlumocnicich, ze dne 6.dubna 1967, a s
ustanovenim §13 vyhlasky ministerstva spravedlnosti ¢.37/1967 Sb., k provedeni zakona o znalcich a
tlumocnicich, ze dne 17.dubna 1967, na ocenéni trZzni hodnoty souboru 5 ks akcii na jméno
v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 1 000,- K¢ kazdé, emitovanych spolecnosti
WOODROL a.s., sidlem Nejdek, Karlovarska 49, ICO: 617 75 118, zapsané v obchodnim rejstiiku,
vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil B, vlozka 434, a to za tucelem provedeni vefejné
nedobrovolné drazby, na zaklad¢ udaji ke dni 31.12.2018.

Posudek obsahuje 22 stran textu véetné titulniho listu a listu obsahujiciho znaleckou dolozku a otisk
znalecké peceti znalce, a 22 stran piiloh.

V Praze dne 13.3.2019

Zadavatel posudku:
CYRRUS CORPORATE FINANCE a.s., sidlem Veveii 111, 616 00 Brno, ICO: 277 584 19, dale i
zadavatel

Zhotovitel posudku:

Ing. Lenka Tumova, znalec v oboru ekonomika, odvétvi ceny a odhady, specializace ocefiovani
podniki, jmenovana rozhodnutim Krajského soudu v Praze, dne 29.6.2010, pod ¢. spr. 4117/2009,
bytem Nad Okrouhlikem 2372/14, Praha 8, dale jen znalec.
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1 Uvod
1.1.Preambule

Zodpovézeni vyse uvedené otazky bylo vypracovano v souladu s nasledujicimi obecnymi predpoklady a
dale v textu uvedenymi omezujicimi podminkami:

1. Nebyla pfevzata zddna odpovédnost za uplnost a spravnost pouzivanych dat, podkladi a
informaci, ani za pravni nalezitosti, véetné pravniho podkladu vlastnického prava.

2. Predpoklada se, ze vlastnické pravo k majetku je fadné a zcizitelné. Dale se predpoklada, ze
dispozice se zde uvedenymi podily neni omezena nad ramec udaji uvedenych v tomto
znaleckém posudku, a to zejména Zadnym zastavnim ¢i podzastavnim pravem, opénim pravem,
predkupnim pravem ¢i jakymkoli jinym obdobnym zpisobem, a Ze pfedmétny podil nema
zadné pravni vady.

3. Informace a data potiebna k vyhotoveni tohoto znaleckého posudku byla ¢erpana z vefejnych
zdroju a od zadavatele posudku.

4. Tento znalecky posudek smi byt pouzit pouze pro dany ucel. Posudek nesmi byt ani jako celek
ani jeho jednotlivé stranky kopirovan nebo rozmnozovan pro jiné ucely bez pisemného souhlasu
znalce.

5. Zjisténa hodnota je relevantni pouze pro dany ucel, a mize se lisit od jakékoli v budoucnu
dosazené ceny pii transakci s danym obchodnim podilem.

1.2.Prohlaseni znalce

Jakozto soudni znalec v oboru ekonomika, odvétvi ceny a odhady, se specializaci na ocenovani
podnikd, timto osvédcéuji, ze zpracovany znalecky posudek zohlednuje vSechny mné znamé skutec¢nosti,
které mohly ovlivnit uvedené zavéry nebo stanovené hodnoty. Rovnéz esvédéuji, ze v souc¢asné dobé
ani v blizké budoucnosti nebudu mit €ast ani prospéch z vlastnického prava k pfedmétnym aktiviim,
kterych se tento znalecky posudek tyka. Vykon znalecké ¢innosti, ani mé dalsi aktivity, ani honoraf za
vypracovani tohoto znaleckého posudku nezavisi na dosazenych zavérech nebo odhadnutych hodnotach.

1.3. Vymezeni ucelu posouzeni

Jak jiz bylo uvedeno, tikolem znalkyné je zodpovézeni otdzky na ocenéni trZzni hodnoty souboru 5 ks
akcii na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 1 000,- K¢ kazdé, emitovanych
spole¢nosti WOODROL a.s., sidlem Nejdek, Karlovarska 49, ICO: 617 75 118, zapsané v obchodnim
rejstiiku, vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil B, vlozka 434, a to za ucelem provedeni vefejné
nedobrovolné drazby.

1.4. Metody ocenovani podilu
1.4.1.Zpusoby ocefiovani majetku a sluZeb dle zikona €. 151/1997 Sb.

Majetek a sluzba se ocenuji dle §2 uvedeného zakona obvyklou cenou, pokud zakon nestanovi jiny
zplisob ocenovani. Obvyklou cenou se pro ucely zdkona rozumi cena, ktera by byla dosazena pfi
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prodejich stejného, popiipadé obdobného majetku nebo pii poskytovani stejné nebo obdobné sluzby
v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku ke dni ocenéni. Pfitom se zvazuji vSechny okolnosti, které
maji na cenu vliv, av§ak do jeji vySe se nepromitaji vlivy mimotadnych okolnosti trhu, osobnich poméra
prodavajiciho nebo kupujiciho ani vliv zvlastni obliby.

Mimotadnymi okolnostmi trhu se rozuméji naptiklad stav tisn¢ prodavajiciho nebo kupujiciho,
dasledky pfirodnich ¢i jinych kalamit. Osobnimi poméry se rozuméji zejména vztahy majetkové,
rodinné nebo jiné osobni vztahy mezi prodavajicim a kupujicim. Zvlastni oblibou se rozumi zvlastni
hodnota ptikladana majetku nebo sluzbé vyplyvajici z osobniho vztahu k nim. Obvykla cena vyjadiuje
hodnotu véci a stanovi se porovnanim.

Jinym zplisobem oceniovani stanovenym zakonem o oceflovani nebo na jeho zaklad¢ je :

a) nakladovy zpisob, ktery vychazi z nakladd, které by bylo nutno vynaloZzit na pofizeni pfedmétu
ocenéni v misté ocenéni a podle jeho stavu ke dni ocenéni,

b) vynosovy zpisob, ktery vychazi z vynosu z predmétu ocenéni skuteéné dosahovaného nebo
z vynosu, ktery lze z pfedmétu ocenéni za danych podminek obvykle ziskat, a z kapitalizace tohoto
vynosu (arokové miry),

¢) porovnavaci zpusob, ktery vychdzi z porovnani pfedmétu ocenéni se stejnym nebo obdobnym
predmétem a cenou sjednanou pii jeho prodeji; je jim téZz ocenéni véci odvozenim z ceny jiné funk¢éné
souvisejici véci,

d) ocefiovani podle jmenovité hodnoty, které vychazi z ¢astky, na kterou predmét ocenéni zni nebo
ktera je jinak ziejma,

¢) ocenovani podle ucetni hodnoty, které vychazi ze zplisobli ocefiovani stanovenych na zakladé
predpisii o ucetnictvi,

f) ocefiovani podle kurzové hodnoty, kterou je cena pfedmétu ocenéni zaznamenané ve stanoveném
obdobi na trhu,

g) oceiiovani sjednanou cenou, kterou je cena predmétu ocenéni sjednana pfi jeho prodeji, poptipadé
cena odvozena ze sjednanych cen.

Pro dany ucel ocenéni vSak neni zminény zakon ¢.151/1997 relevantni. Podil by se ve smyslu tohoto
zakona ocenil toliko jako tcetni hodnota ¢istého obchodniho majetku, pfipadajiciho na dany podil
k rozhodnému dni.

Nebyly by brany v potaz vynosové schopnosti spolecnosti, nehmotna aktiva a skryté rezervy v
ucetnictvi. Proto jsou pro dany ucel ocenéni obecné vhodnéjsi standardni postupy pro ocefnovani
majetku, pouZivané v béZné ocefiovaci praxi.

1.4.2. Metody urcéeni hodnoty

Obecné lze ke stanoveni znaleckého urceni hodnoty obchodnich podild pouzit rizné metody. Pro volbu
spravné metody je tfeba vychazet zejména ze zadani posudku, tj. z icelu, pro ktery je znalecky
posudek vyZadovan.

Pfi oceniovani 1ze obecné hledat odpoveéd’ na tyto otazky:
a) Kolik je ochoten za podnik zaplatit béZzny zajemce, kolik bychom mohli dostat na trhu? Jaké je tedy
trzni ocenéni?
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b) Jakou ma zdvod hodnotu z hlediska konkrétniho kupujiciho?
¢) Jakou hodnotu Ize povazovat za maximalné objektivni?

Z tohoto hlediska se postupné vyvinuly tii zakladni pristupy k ocenovani podniku:
1. trZzni hodnota,

2. subjektivni hodnota,

3. objektivni, ¢i spiSe objektivizovana hodnota

Prvni vySe uvedena otdzka spociva na predstaveé, Ze existuje trh s podniky, pfipadné trh s podily na
vlastnim kapitalu podnikt. Na tomto trhu existuje vice kupujicich a vice prodavajicich. Vytvaii se tak
podminky pro vznik trzni ceny.

Predmétem odhadu je pak potencialni trzni cena, kterou oznacujeme jako trzni hodnota (market value,
Gemeine Wert). Naplni tohoto pojmu bylo vénovano zna¢né Usili Mezinarodni organizace pro
oceniovani- International Valuation Standards Committee (IVSC), ktera byla zaloZena v roce 1981. Pro
uplnost i pfesnost nyni ocitujeme definice zakladnich pojmil zpracované IVSC(Mezinarodni standardy
pro ocefovani, IVSC fijen 1997- pieklad M. Jokl, Ceska komora odhadcti majetku 1997).

Cena je vyrazem pouzivanym pro pozadovanou, nabizenou nebo placenou ¢astku za zbozi nebo sluzbu.
Je to historicky fakt, bud’ vefejné znamy, nebo udrzovany v soukromi. Z divodu finan¢nich moZnosti,
motivace a zajmt daného kupujiciho a prodavajiciho mize nebo nemusi mit cena placena za zbozi nebo
sluzby n¢jaky vztah k hodnoté, kterda je zbozi nebo sluzbam pfipisovana jinymi. Cena je obecnym
udajem o relativni hodnoté pfifazeni zbozi nebo sluzbam jednotlivymi kupujicimi anebo prodavajicimi
v jednotlivych situacich.

Trh je systémem (a pfilezitostné téZ mistem), kde jsou zbozi a sluzby sménovany mezi kupujicimi a
prodavajicimi prostfednictvim cenového mechanismu. Pojem trhu predstavuje schopnost zbozi anebo
sluzeb byt sménovano mezi kupujicimi a prodavajicimi bez pfiliSnych omezeni jejich ¢innosti. Kazda
strana reaguje na nabidkové-poptavkové vztahy a ostatni cenotvorné faktory, schopnosti a znalosti
kazdé strany, jejich chapani relativni uzite¢nosti zbozi anebo sluzeb, a jejich individualni potfeby a
prani.

Hodnota je ckonomicky pojem, ktery se tyka penézniho vztahu mezi zbozim a sluzbami, které lze
koupit, a témi, kdo je kupuji a prodavaji. Hodnota neni (na rozdil od ceny) skute¢nosti, ale odhadem
ohodnoceni zbozi a sluzeb v daném case, podle konkrétni definice hodnoty.

Trzni hodnota aktiva je vyrazem jeho trhem uznané pouzitelnosti, spise nez jeho Cisté fyzického stavu.
Pouzitelnost aktiva pro dany podnik se mize liSit od pouzitelnosti, kterou uznava trh nebo konkrétni
obchod. Z toho lze vyvozovat rozdil mezi individualni a trzni hodnotou.

U urcovani hodnoty zavodu nebo podilu je nutno specifikovat, jakou hodnotu ma vlastné znalec
urdit.

Obsah a pouziti subjektivniho ocenéni jsou ziejmé. Jedna se o hodnotu podniku pro konkrétni subjekt.
Bude zalozeno pfevazné na budoucnost, do které se promitnou individudlni ocekavani daného subjektu.
Pokud jde o vztah ke konkrétnim podnétim k ocenéni podniku, bude subjektivni pfistup Casto vhodny
zejména v téchto situacich:
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* koupé¢ a prodej podniku, kdy dany subjekt potfebuje zjistit, zda je pro n¢j transakce vyhodna,

* rozhodovani mezi sanaci a likvidaci podniku, kdy ma stavajici vlastnik pfedstavu, co by byl
jeste s podnikem schopen udélat, a zjistuje, zda by mél podnik vétsi hodnotu, kdyby pokracoval
v ¢innosti a vlastnik uplatnil své pfedstavy jak jej fidit, nebo zda je vét§i momentalni likvidacni
hodnota podniku.

TrZni hodnota a objektivizované ocenéni jsou vhodné naopak v situacich, kdy by hodnota neméla byt
zavisla na konkrétnim subjektu. Zasadni odliSnost mezi témito piistupy pak spociva vtom, ze
objektivizované ocenéni je zaloZeno pievazné na nespornych faktech a na soucasnosti, zatimco trzni
hodnota vyjadiuje jakési prumérné ocekavani trhu ohledné budoucnosti.

Trzni hodnota by tedy méla byt vysledkem ocenéni zejména pii:

¢ uvadéni zavodu na burzu,

* prodeji zavodu, kdy zatim neni znam konkrétni kupujici a stavajici vlastnik chce odhadnout, za
kolik by mohl zavodu pravdépodobné prodat.

1.4.3. Piehled metod pro finan¢ni ocenéni zavodu (podniku)

Finan¢ni ocenéni zavodu si klade za cil vyjadtit jeho hodnotu pomoci urcité penézni ¢astky. Potencial
zavodu je ocenén penézitym ekvivalentem. Vyslednd hodnota, kterou hledame, se vétSinou opira o
pouziti vice ocefiovacich metod. V zasadé existuji tii okruhy ocenovacich metod:

*  Metody opirajici se o analyzu vynost.
* Metody zalozené piedevsim na analyze aktualni situace na trhu.
* Metody zalozené na ocenéni majetku podniku.

Volba metody zavisi zejména na funkcich, které si ocenéni klade.

1. Ocenéni na zakladé analyzy vynosa (vynosové metody)
- Metoda diskontovanych penéznich tokt
- Metoda kapitalizovanych ziskt
- Kombinované (korigované) vynosové metody

2. Ocenéni na zakladé analyzy trhu (trZni metody)
- Ocenéni na zakladé srovnatelnych podnika
- Ocenéni na zakladé srovnatelnych transakci, resp. sjednané ceny

3. Ocenéni na zakladé analyzy majetku (majetkové ocenéni)
- Ocenéni majetku a zavazkd metodou Cistych aktiv
- Likvidacni hodnota

Danému podnétu k ocenovani a podle né& zvolnému zakladnimu pfistupu k ocenéni by pak méla
odpovidat i jednotlivé metody (techniky) vypocétu hodnoty.
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Je-li cilem subjektivni ocenéni, povazuje se obecné¢ za vhodné sahnout napiiklad po metodé
diskontovanych penéZnich tokii, kterou zalozime na penéznich tocich ocekavanych konkrétnim
subjektem.

Chceme-li ziskat trZzni hodnotu, mtizeme také pouzit metodu diskontovanych penéznich toku, ale
pouzijeme penézni toky, ofekavané trhem®, tj. jakymsi primérnym potencidlnim kupujicim. Dale
muzeme pro tento Ucel pouzit nékterou metodu trzniho porovndni. Principem této metody ocenéni je
porovnani oceniovaného predmétu se stejnym nebo obdobnym piedmétem a cenou sjednanou pii jeho
prodeji. Jde tedy o to, Ze racionalni kupujici je ochoten zaplatit za dany predmét pouze tolik, za kolik se
bézné prodava na trhu. U obchodnich spolec¢nosti, jako specifického aktiva, je aplikace tohoto principu
obtizna. Kazda jednotliva spole¢nost je naprosto jedine¢na, proto se i ceny jednotlivych spolecnosti
zakonité 1i8i. Je dulezité identifikovat vSechny odliSnosti dané spoleCnosti a tyto poté promitnout do
ceny. Pti aplikaci této metody mtizeme vychazet ze:

e srovnani s podobnymi spole¢nostmi, jejichz hodnota je znama,

e srovnani s podobnymi spole¢nostmi, které byly v minulosti jiz pfedméetem obchodni transakce,

* srovnani s podobnymi spole¢nostmi, s jejichz akciemi ¢i obchodnimi podily se obchoduje na
kapitalovych trzich.

Danému podnétu k ocenovani a podle néj zvolnému zakladnimu pfistupu k ocenéni by pak mély
odpovidat i jednotlivé metody (techniky) vypocétu hodnoty.

Zéakladem v soucasnych metodach oceniovani jsou vynosové metody, zejména metoda diskontovanych
penéznich tokd. Méné Casta je pak aplikace metody kapitalizovanych Cistych vynost. Volba metody
ocenéni bude provedena dale v textu posudku.
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2 Nalez

2.1. Zakladni udaje o Spolecnosti

Obchodni firma: WOODROL a.s.

Datum zapisu: 24.08.1994

Sidlo: Nejdek, Karlovarska 49
Identifikacni ¢islo: 61775118

Pravni forma: Akciova spolecnost

Pfedmét podnikani: vodoinstalatérstvi, topenarstvi

projektova ¢innost ve vystavbe

provadéni staveb, jejich zmén a odstranovani

vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1az 3
zivnostenského zakona

Statutarni organ- predstavenstvo:

predseda pfedstavenstva: Ing. Jitka Janeckova, nar. 1.5.1973
Limnicka 1317, 362 22 Nejdek

Pocet ¢lent: 1

Zpusob jednani: Za spolecnost jedna piredseda samostatn¢.

Dozoréi rada:

predseda dozor¢i rady: Ing. Petr Hasal, nar. 18.4.1943
nam. Karla IV. 239, 362 21 Nejdek

Pocet Clent: 1

Akcie: 1 000 ks akcie na jméno v zaknihované podob¢ ve jmenovité
hodnoté 1 000,- tis. K¢&. Akcie jsou prevoditelné pouze se souhlasem
predstavenstva.

Zakladni kapital: 1 000 000,- K&

Spole¢nost byla zaloZzena v roce 1994. Od svého vzniku se zabyva udrzbou a prondjmem vlastnich
nemovitosti v Nejdku a Ostroveé. Druhou vyznamnou ¢innosti firmy je pilaiska vyroba, dnes zaméfena
predevsim na produkci drobnych dievénych vyrobki a paliva.

Areal PILY Vysoka Pec o ploSe 17 825 m2 se nachazi u Nejdku na biehu feky Rolavy.
WOODROL a.s. pronajima své byty a nebytové prostory v Nejdku a Ostrove.

2.1.1. Finan¢ni analyza

Hlavnim ucelem finan¢ni analyzy je vyjadfeni financni situaci tj. zdravi podniku. Finan¢ni analyza
predstavuje ohodnoceni minulosti, soucasnosti a piedpokladané budoucnosti finan¢niho hospodaieni
podniku. Vysledky analyz za minulé obdobi, tj. analyzy ex post, slouzi jako podklad pro vypracovani
progndzy na dalsi obdobi, tj. analyzy ex ante. Financ¢ni analyza napomaha zjistovat pozitivni a negativni
trendy ve vyvoji firmy.
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Rozvaha v tis. K¢ upravena pro potreby finan¢ni analyzy

2015 2016 2017 2018
AKTIVA
AKTIVA CELKEM 53 256 50 238 45 881 47 676
KRATKODOBA-OBEZNA AKTIVA:
Finan¢ni majetek 1895 706 5120 17 822
Kratkodobé pohledavky 1778 1658 915 1198
Casové rozlideni na strané aktiv 526 194 424 51
Zéasoby 422 547 317 219
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0
KRATKODOBA OBEZNA AKTIVA CELKEM 4095 2911 6 352 19 239
FIXNI- STALA AKTIVA:
Dlouhodoby nehmotny majetek 51 30 9 0
Dlouhodoby hmotny majetek 48 584 47 103 39 096 28 386
Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
FIXNIi-STALA AKTIVA CELKEM 48 635 47 133 39 105 28 386
PASIVA
PASIVA CELKEM 53 256 50 238 45 881 47 676
CIZi ZDROJE:
Kratkodobé zavazky 12 958 5488 5671 6542
Dlouhodobé zavazky 767 6969 1872 851
Rezervy 0 0 0 0
Casové rozlieni na strané pasiv 199 164 166 271
CIZi ZDROJE CELKEM 13924 12 621 7709 7 664
VLASTNI KAPITAL:
Zakladni kapital 1 000 1000 1000 1000
Kapitalové fondy -87 -87 -87 -87
Rezervni fond, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 526 526 526 526
Vysledek hospodareni minulych let 41025 37 894 36 177 36 733
Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi -3132 -1716 556 1842
VLASTNIi KAPITAL CELKEM 39332 37617 38172 40 012

Podil dlouhodobého majetku na celkové bilanéni sumé poklesl z 91% v roce 2015 na 60% k 31.12.2018.
Nejvyznamnéj$i polozkou obéznych aktiv byly vroce 2018 penézni prostiedky. Aktiva jsou kryta

prevazné z vlastnich zdroju, vlastni kapital k 31.12.2018 byl ve vysi 40 012 tis. K¢.

Upravena vysledovka pro finan¢ni analyzu v tis. K¢

2016 2017 2018
PROVOZNI VYNOSY:
Obchodni a vyrobni trzby 8412 8424 6 808
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 0 0 0
Ostatni provozni vynosy 70 8344 16 294
Provozni vynosy celkem: 8482 16 768 23102

FINANCNI VYNOSY:

10



Ing. Lenka Tumova, znalec v oboru ekonomika, ceny a odhady, specializace ocenovani podnikii

Trzby avynosy z dlouhodobého financniho majetku 0 0 0
Vynosové uroky 0 0 0
Ostatni financni vynosy 3 3 0
Financni vynosy celkem 3 3 0
MIMORADNE VYNOSY 0 0 0
PROVOZNI NAKLADY:

Vyrobni a prodejni naklady 3845 3597 3650
Osobni naklady 2738 3672 4310
Odpisy DHM a DNM 2874 2747 2228
Ostatni provozni naklady 283 5891 11 004
Provozni naklady celkem 9740 15907 21192
PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODARENI -1 258 861 1910
FINANCNI NAKLADY:

Nakladové uroky 269 190 10
Ostatni financni naklady 23 53 60
Financ¢ni naklady celkem 292 243 70
FINANCNI VYSLEDEK HOSPODARENI -289 -240 -70
MIMORADNE NAKLADY 0 0 0
Vysledek hospodareni za béznou cinnost pfed zdanénim -1547 621 1840
Dan z pfijmu z béZné Cinnosti 163 65 0
VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNOU CINNOST PO

ZDANENI -1710 556 1840
Mimoradny vysledek hospodareni prfed zdanénim 0 0 0
Dan z pfijmu z mimoradné cinnosti 0 0 0
Mimoradny vysledek hospodafeni po zdanéni 0 0 0
VYSLEDEK HOSPODARENI ZA UCETNi OBDOBI+/- -1710 556 1 840

Obchodni a vyrobni trzby spolecnosti byly v roce 2016 a 2017 na vyrovnané trovni, v letech 2017 a

2018 se na celkovych provoznich vynosech vyrazné podilely trzby z prodeje dlouhodobého majetku.

Rozdil vynost a nakladt byl v roce 2016 16%, v roce 2017 ¢tyfi procenta a v roce 2018 osm procent.

Struktura vysledovky

EVvynosy M Naklady ( bez dané)

40 000
20000

-20 000 2016

@ Dan z prijma

2017

E HV ( vynosy-naklady)

N . R

2018
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Cisty pracovni kapital

Cisty pracovni kapital (oznadovany jako provozni nebo provozovaci kapitil) se vypoéita dvéma
zpisoby a to jako rozdil mezi obéznymi aktivy a kratkodobymi cizimi zdroji, nebo jako rozdil mezi
dlouhodobymi cizimi zdroji a stalymi aktivy. Jeho vySe je vyznamnym indikatorem platebni schopnosti
podniku. Cim vys3i hodnoty nabyva, tim vyssi by méla byt pii dostate¢né likvidnosti jeho slozek
schopnost podniku hradit své finan¢ni zavazky. V ptipad¢ zapornych hodnot se jedna o tzv. nekryty

dluh.

2015 2016 2017 2018
Obéina aktiva 4 095 2911 6 352 19 239
Zéasoby 422 547 317 219
Kratkodobé pohledavky 1778 1658 915 1198
Kratkodoby financni majetek 1895 706 5120 17 822
Kratkodobé zavazky 12 897 5427 5671 6 542
Kratkodobé bankovni Gvéry 61 61 0 0
Kratkodobé zavazky celkem 12 958 5488 5671 6 542
Pracovni kapitdl netto -8 863 -2577 681 12 697

Cisty pracovni kapital spole¢nosti mél rostouci trend a v poslednim obdobi k 31.12.2018 byl ve vysi
12 697 tis. K¢.

Pomérové ukazatele

Pomoci pomérové analyzy se zkouma struktura podnikovych aktiv, kvalita a intenzita jejich vyuzivani,
solventnost, likvidita a vyse zadluzeni. Jsou rozdeleny do téchto skupin:

-ukazatele likvidity

-ukazatele rentability

-ukazatele aktivity- obratu

-ukazatele zadluzeni

Ukazatele likvidity méii schopnost spolecnosti dostat svym finan¢nim zavazkim. Nizké hodnoty
signalizuji problémy ve finan¢nich zdrojich, vysoké hodnoty téchto ukazateli naopak Spatné
hospodafteni s finan¢nimi prostiedky popiipadé nepfimefené vyse zasob ¢i vyse pohledavek.
Rozlisuji se tfi urovné ukazatell kratkodobé likvidity

- Be¢&zna likvidita pométuje kratkodobé zavazky s celymi obéznymi aktivy

- Pohotova likvidita pométuje kratkodobé zavazky s finanénim majetkem a pohledavky

- Penézni likvidita poméfuje kratkodobé zavazky pouze s financnim majetkem

Ukazatele rentability poméfuji zisk viiéi investovanému kapitalu, a tudiz patii k nejdtlezitéjSim v oblasti
hodnoceni spoleénosti. Uroveii produkovaného zisku by méla byt umérna vlozenému vlastnimu nebo
celkovému kapitalu a méla by byt vyssi nez alternativni vyuziti tohoto kapitalu. Ukazatele vynosnosti
méti hruby zisk, zatimco ukazatele rentability méfi zisk po zdanéni. Rentabilita vlastniho kapitalu se
pocita jak pomeér zisku po zdanéni k hodnoté vlastniho kapitalu ( v %). Jeho vysoké hodnoty jsou
jednim z cild usp€sného podnikani. Ukazatel rentability trzeb pométuje zisk s trzbami a jeho hodnota
ukazuje kolik halétii z K¢ trzeb zlstava spolecnosti v podobé Cistého zisku.
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Ukazatele aktivity zachycuji relativni vazanost kapitalu v jednotlivych formach aktiv popt. vybranych
polozek pasiv, tj. métfi schopnost podniku vyuzivat svoje zdroje. Ukazatele obratu se pouzivaji bud’ ve
tvaru ,,pocet obratek za rok* (v tomto pfipadé je vyssi hodnota lepsi) nebo lze opaéné dopocitat jaka
doba (ve dnech) je potfebna na jednu obratku (v tomto piipadé plati, ze niz$i hodnoty jsou lepsi).
skladovani a je mensi vyse kapitdlu vazaného v zasobach a materialu. Zrychlovani obratu pohledavek
vede zase ke zkraceni primérné doby splatnosti, a tim i ke sniZzeni potieby kapitalu. Doba obratu
celkovych aktiv vyjadiuje celkovou produkéni efektivnost podniku.

Ukazatele zadluzenosti jsou zaméfeny na dlouhodobé fungovani podniku tj. na jeho dlouhodobou
schopnost plnit své zavazky a poskytovat miru jistoty svym dlouhodobym véfitelim a vlastniktim.
Celkova zadluzenost ukazuje podil cizich zdroji v celkovych podnikovych zdrojich. Ukazatel
zadluzenosti vlastniho kapitalu urcuje zadluzenost na jednu korunu vlozenych vlastnich zdroja.
Ukazatel urokového kryti se vypocita jak podil hrubého zisku s uroky a urokt. Jeho hodnota vyjadiuje,
kolikrat vytvoreny zisk prevysuje tirokové platby. Ukazatel financni paky vyjadiuje jaka ¢ast celkovych
aktiv je kryta vlastnim kapitalem.

Pomérové ukazatele

Ukazatele likvidity 2015 2016 2017 2018

Bézna likvidita 0,32 0,53 1,12 2,94
Pohotova likvidita 0,28 0,43 1,06 2,91
Penézni likvidita 0,15 0,13 0,90 2,72
Podil prac. kapitalu na aktivech -0,17 -0,05 0,01 0,27

Ukazatele rentability

Rentabilita aktiv ROA n.a -3,40% 1,21% 3,86%
Rentabilita vl. kapitalu ROE n.a -4,55% 1,46% 4,60%
Rentabilita vynosl n.a -20,15% 3,32% 7,96%
Rentabilita trzeb n.a -20,27% 6,60% 26,98%
MarzZe EBITDA n.a 19,16% 42,84% 60,67%
Marze EBIT n.a -14,91% 10,22% 28,01%

Ukazatele aktivity

Obrat aktiv n.a 0,17 0,18 0,14
Doba obratu aktiv n.a 2144 1961 2517
Doba obratu zdsob n.a 84 58 35
Doba obratu pohledavek n.a 71 39 63
Doba obratu zdvazkd n.a 84 51 91

Ukazatele zadluZenosti

Celkova zadluzenost 0,26 0,25 0,16 0,16
Uvérovd zadluZenost 0,00 0,00 0,00 0,00
ZadluZenost VK 0,35 0,33 0,20 0,18
Financni paka 1,35 1,34 1,20 1,19
Doba navratnosti Uvérd n.a. 0,16 0,04 0,01
Stav prekapitalizovani (VK/Stala aktiva) 0,81 0,80 0,98 1,41
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svwvr

velmi vysokou uroven, penézni likvidita je v poslednich dvou sledovanych obdobich vysoka. Podil
pracovniho kapitalu na celkovych aktivech se pohyboval mezi -17% az 27%. Ukazatele rentability byly
v roce 2016 zaporné a v nasledujicich letech jiz kladné s rostoucim trendem. Rentabilita vynost v roce
2018 byla 8%, marze EBIT 28% a marze EBITDA 60%. Doba obratu aktiv byla velmi vysoka, doba
obratu pohledavek a doba obratu zavazkti méla proménlivy trend.

Celkova zadluzenost spolecnosti postupné klesla ze 26% v roce 2015 na 16% v poslednim sledovaném
obdobi. Z finan¢ni analyzy je ziejmé, Ze se jedna spoleCnost se zlepSujicimi se ukazateli a predpoklad
tzv. going- concern a generovanim kladnych tokd i v nasledujicich letech.

Kli¢ovou ¢innosti Spole¢nosti je prondjem nemovitosti, nicméné vynosy nejsou vysoké s ohledem na
lokaci nemovitosti. Zamecek v Nejdku se nepodafilo prodat za ¢astku adekvatni investici, nejvyssi
nabidka ¢inila 12,5 mil. K¢&. Bude snaha o pronajem za ro¢ni vynos 1,4 mil. K¢, nicméné s ohledem na
vyse uvedenou nejvyssi nabidku na odkup mize byt i tato castka vysoka, v lokaci neni vyrazny trh.

Rovnéz tak ostatni nemovitosti — byty vulicich Roosveltova, Husova a Hroznétinskd, jsou
problematické k samostatnému ocenéni. Rocni vynos ¢ini 1 187 tis. K¢&. Celkova hodnota dle poslednich
odhadt a vyvoje na trhu mtze byt okolo 10-12 mil. K¢, nicméné lokace je problémem. Z toho divodu
budou nemovité véci ocenény s ohledem na vynosovy charakter ¢innosti spole¢né s ostatnimi vynosy
metodou diskontovanych penéznich tokii. Pila bohuzel nedosahuje kladné penézni toky, je zamér
dosahnout v pfistim obdobi alespon nulového vysledku hospodareni.
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2.1.2. Struktura aktiv a zavazki k 31.12.2018

Ugetnictvi spoleénosti je vedeno a uéetni zavérka byla sestavena v souladu se zdkonem &. 563/1991 Sb.,

o ucetnictvi, vyhlaskou ¢. 500/2002 Sb., kterou se provad¢ji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb.,
o Uletnictvi, ve znéni pozdéjSich piredpist, pro uUcetni jednotky, které jsou podnikateli Gctujicimi

v soustavé podvojného uéetnictvi, ve znéni vyhlagky ¢. 472/2003 Sb. a Ceskymi éetnimi standardy pro

podnikatele.

Ucetnictvi respektuje obecné ucetni zasady, predevSim zasadu o ocenovani majetku historickymi

cenami, zasadu Ucétovani ve vécné a casové souvislosti, zasadu opatrnosti a ptfedpoklad o schopnosti

ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Tab. Substan¢ni hodnota ucetni k 2018

Majetek v tis. K¢ Zavazky v tis. K¢

Dlouhodoby nehmotny majetek 0| Rezervy 0
Dlouhodoby hmotny majetek 28 386 | Dlouhodobé zavazky 803
Dlouhodoby finanéni majetek 0 | Kratkodobé zavazky 6 542
Zasoby 219 | Bankovni uvéry a vypomoci 48
Dlouhodobé pohledavky 0 | Casové rozliseni 271
Kratkodobé pohledavky 1198

Kratkodoby finanéni majetek 17 822

Casové rozlideni 51

Celkem 47 676 | Celkem 7 664
Rozdil majetek - zavazky 40 012 tis. K¢

Rozdil majetku a zavazkl spolecnosti neboli vyse vlastniho kapitalu k 31.12.2018 je 40 012 tis. K¢.

Tato hodnota odpovida substan¢ni ucetni hodnoté Spolec¢nosti, nicméné nemusi byt plné relevantni pro

trzni ocenéni. S ohledem na generovani kladnych vynosti zejména z pronajmu nemovitosti povazujeme

za nejvhodnéjsi vynosové ocenéni na bazi metody diskontovanych penéznich tok.
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3 Ocenéni akcii Spolecnosti
3.1. Ocenéni metodou DCF entity

K ocenéni podild 1ze tedy, jak jiz bylo feceno, pouzit v podstaté¢ dva zakladni pfistupy. Jednak ocenéni
na vynosové bazi, vychdzejici z nize popsané metody diskontovanych penéznich tokti na zakladé
odhadu budouciho vyvoje navazné na aktualni situaci, a jednak ocenéni na bazi majetkové neboli
substanéni, které vychazi z ocenéni trzni hodnoty majetku a zavazk.

Pro ucel zjisténi trzni hodnoty obchodniho podilu byla zvolena metoda vynosova DCF entity.

Pti pouziti metody DCF entity probiha vypocet ve dvou krocich. Nejprve se vychazi z penéznich tok,
které by byly k dispozici jak pro vlastniky, tak pro véfitele, a jejich diskontovanim ziskdme hodnotu
podniku jako celku (hodnota brutto). Od ni pak v druhém kroku ode¢teme hodnotu ciziho kapitalu ke
dni ocenéni a ziskame tak hodnotu vlastniho kapitalu (hodnota netto).

Pti uziti metody DCF se standardné pouziva tzv. dvoufazova metoda. Vychazi z jednoduché predstavy,
ze budouci obdobi Ize rozdélit na dvé faze. Prvni faze zahrnuje obdobi, pro které existuje nebo je
zpracovana znalcem prognédza volného penézniho toku pro jednotliva 1éta.

Vypocet volného cash flow 1. faze
Vypocet FCF
+ Korigovany provozni vysledek hospodateni pted danémi (KPVD)

- Upravend dan z pfijmi (= KPVD x danova sazba)

Korigovany provozni vysledek hospodateni po danich (KPV)

Odpisy

+|+

Ostatni naklady zapoctené v provoznim VH, které nejsou vydaji v bézném obdobi

Ptedbézny penézni tok z provozu

- Investice do upraveného pracovniho kapitalu (provozn¢ nutného)

- Investice do potizeni dlouhodobého majetku (provozn€ nutného)
= Volny penézni tok (FCF)

Druha faze pak obsahuje obdobi od konce prvni fdze do nekonecna. Hodnotu podniku za obdobi druhé
faze lze oznacovat téz jako pokracujici hodnota, rezidualni hodnota nebo terminalni ¢i kone¢na hodnota.
Pokracujici hodnotou tedy rozumime soucasnou hodnotu ocekavanych penéznich tokd od konce prvni
faze az do nekonecna, pfi¢emz tato soucasnd hodnota je propoctena k datu ukonéeni prvni faze.

Odhad pokracujici hodnoty se nasledné zaklada na fad¢ predpokladi:
e zakladni parametry, o které se opira vypocet pokracujici hodnoty, se stabilizuji, napf.
ziskova marze, obrat kapitalu, rentabilita kapitalu
* rast podniku je konstantni, stabilni je i mira investic
e stabilni je i vynosnost novych investic

Pro jeji kvantifikaci je pak nejcastéji pouzivan tzv. Gordonuv vzorec:

Pokracujici hodnota v ¢ase T= FCF ; / WACC -g
) A posledni rok prognézy
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WACC primérné naklady kapitalu ( diskontni mira )

- SR predpokladané tempo ristu
FCF..... ......volny penézni tok

WACC neboli vazené primérné naklady kapitalu (weight average capital costs) vyjadiuji cenu, za
jakou jsou financovany aktivity spolecnosti a vypocita se dle dale uvedeného vzorce. V tomto vzorci
veli¢ina ,,t* pfredstavuje sazbu dané z pfijmu a ve vypoctu koriguje skute¢nost, zZe iroky z ivéru jsou
danové odecitatelnou polozkou, coz skuteCnou cenu uvérit snizuje oproti vynosim vlastniho kapitalu,
které jsou uvazovany jiz zdanéné dani z ptijmi (nikoliv dani z kapitalového vynosu).

WACC=E/(D+E)* rg+D/(D+E)*(1-t)* 14

D - hodnota uvért

E — hodnota vlastniho kapitalu
rg — naklady vlastniho kapitalu
rq — naklady ciziho kapitalu

t - danova sazba

Naklady vlastniho kapitalu

Stézejni vyznam pro hodnotu maji naklady vlastniho kapitalu. Naklady na vlastni kapital vyjadiuji
oc¢ekavanou miru vynosu investorti s ohledem na miru rizika spojenou s touto investici. Obecné se
metodicky vychazi z tohoto pojeti modelu CAPM:

Ke=ret+ B (1, -17)

Kde:

K.~ naklady vlastniho kapitalu

re  vynosnost bezrizikové investice z dlouhodobych vladnich dluhopist

rp- Vvynosova mira z celkového trzniho portfolia

B- zéavislost vynosnosti dané akcie na primérné vynosnosti kapitalového trhu, vyjadrena jako cov (r, ry,) / var

(Tm)

Bezrizikova vynosnost byva stanovena na zaklad¢ vynosu dlouhodobych statnich dluhopist a rizikova
prémie pak riznym zplsobem, velmi Casto na zakladé statistik prof. Damodarana, pfiCemz jsou
aplikovany rtizné druhy rizikovych pfirazek. Obecné plati, Ze se tyto statistiky spiSe tykaji akcii vefejné
obchodovatelnych na kapitalovych trzich.

Naklady na vlastni kapital jsou v zasadé dany vynosovym ocekavanim pfislusnych investord.
Vynosové ocekavani se odvozuje z mozného alternativniho vynosu kapitalu s pfihlédnutim k riziku.
Obecné se naklady na vlastni kapital pro podniky obchodované na trhu cennych papirti uréuji pomoci
modelu ocenovani kapitalovych aktiv (CAPM — Capital Asset Pricing Model). Tato metoda vychazi
z mechanismu trhu s cennymi papiry a vysvétluje vztah mezi irovni kurzu daného cenného papiru a
rizikem predmétného cenného papiru. Riziko je kvantifikovano pomoci smérodatné odchylky
vynosnosti cenného papiru od jeho primérnych vynost. Vyjadienim relativni tirovné trzniho rizika
jednotlivého cenného papiru je koeficient 3 (beta koeficient). Pokud je koeficient § = 1, je riziko a tedy
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rizikova prirazka dané¢ho cenného papiru stejna jako u trzniho portfolia. Je-li  vétsi nebo mensi nez 1,
je prémie za riziko vétsi nebo mensi nez trzni rizikova prémie.

Pro vypocet lze aplikovat tento postup:

nyg = Rf((jR) + ﬁL X (RPKT(USA) + RPZ) + SCP

kde:

Ryer) pro dlouhodobé prognoézy byla aplikovana dlouhodoba primérna vynosnost dlouhodobych
statnich obligaci CR

BL zadluZena beta

RPKT ysarizikova prémie kapitalového trhu

RPZ rizikova prémie zemé, aplikovatelna pro dany ucel

SCP prirdzka za specificka rizika

Bezrizikova urokova mira

Bezrizikovou urokovou miru tedy stanovujeme na zakladé¢ vynosu do doby splatnosti dluhopist
CZ0001004477 se splatnosti v roce 2028, ktera v posledni aukci pfed dnem ocenéni Cinila 2,45%
(www.cnb.cz).

Prémie za trzni riziko

Za nejvhodnéjsi ptistup k trzni prémii za riziko povazujeme konzistentné aplikaci implied risk premium
(implikovana trzni prémie), kterd vyjadiuje aktualni vnimani rizika a je tak nezéavisla na historickych
vykyvech. Tato prémie Cini ke dni ocenéni aktudln¢ 5,69% (www.damodaran.com).

Koeficient beta
Koeficient beta byl stanoven na tirovni 1,00 (www.damodaran.com).

Prémie za riziko zemé
Prof. Damodaran uvadi, 7e celkova prémie je 1,5 nasobek slozky dluhopisové. Default spread Ceské
republiky je aktualné na strankach www.damodaran.com uvadén na urovni 0,54%, tedy celkova

rizikova prémie CR &ini 0,81% Slozka dluhopisova je ale jiz jako tzv. default risk (riziko selhani zem&)
principialng zahrnuta v cené dluhopist, tedy RPZ akciového trhu CR by &inilo 0,27% (0,81% - 0,54%).

Specificka rizika

Pokud jde o kvantifikaci specifickych rizik, byva mezi né¢ obecné zarfazovana prirazka za malou
spoleCnost, pfirdzka za nizkou likviditu, pfiraZzka za nejistou budoucnost. Vzdy i zalezi na tucelu
ocenéni. V tomto pfipadé se domnivam, Ze s ohledem na pfevazujici prondjem neni specifické riziko
tteba kalkulovat samostatné v diskontni mife.

Vyse nakladi vlastniho kapitalu

Na zaklad¢ toho Ize kvantifikovat naklady vlastniho kapitalu Spolec¢nosti.

nyg = Rf((jR) + ﬁL X (RPKT(USA) + RPZ) + SCP

kde:
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Ing. Lenka Tumova, znalec v oboru ekonomika, ceny a odhady, specializace ocenovani podnikii

Ry¢r) pro dlouhodobé prognoézy byla aplikovana dlouhodoba primérna vynosnost dlouhodobych
statnich obligaci CR 2,45%

BL zadluZena beta 1

RPKT ysa) rizikova prémie kapitdlového trhu 5,69

RPZ rizikova prémie zemé 0,27

SCP ptirdzka za specifické riziko 0%

Niéklady vlastniho kapitilu

Bezrizikova urokova mira 2,45%

Beta nezadluzena 1

Beta zadluzena 1,00
Rizikova prémie kapitalového trhu - implied risk premium 5,69%
Rizikova prémie zemé¢ - akciova slozka 0,27%
Ptirdzka za specifickd rizika 1%
Naklady na vlastni kapital 8,41%

Naklady vlastniho kapitalu tak ¢ini 8,41 %, coZ lze povazovat pro dany ucel a strukturu majetku za
ptijatelnou hodnotu.

Dalsi generatory hodnoty

Pokud jde o rist trzeb, nakladi a korigovaného provozniho zisku EBIT — je kalkulovan pro dalsi roky
s ohledem na dosavadni vyvoj trZzeb z pronajmu a provozni ¢innosti, s ohledem na vyvoj nakladu, kdy je
pro dal$i rok uvazovan riust na trovni 2 % rocné s tim, ze spoleCnost by méla byt trvale schopna
dosahovat kladné ziskové marze a tedy i kladného hospodarského vysledku.

V obdobi tzv. druhé faze je predikovan rdst rovnéz na urovni 2%. Spolecnost by méla byt schopna
generovat kladné penézni toky v budoucnu.

Investice jsou odhadovany v druhé fazi na urovni odpisii, coZ lze sohledem na obor podnikani
povazovat za adekvatni, v obdobi prvni faze pak ve vysi 10% trzeb, coz lze s ohledem na historické
vyse odpist a investic povazovat za adekvatni.

Spole¢nost eviduje bankovni uvéry ve vysi 68 tis. K¢, coz je zanedbatelné. Neprovozni majetek
Spole¢nosti tvoii neprovozni penézni prostiedky a pohledavky za ovladajici osobou v celkové

odhadované vysi 14 000 tis. K¢.

Na zaklad¢ téchto generatorti hodnot lze jiz pfistoupit k ocenéni Spole¢nosti a navazné akcii metodou
diskontovanych penéznich tokd.
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Ing. Lenka Tumova, znalec v oboru ekonomika, ceny a odhady, specializace ocenovani podnikii

Tab. Vypocet hodnoty metodou DCF entity

Vypocet hodnoty metodou DCF entity v tis. CZK

2018 2019 2020 2021 2022
Trzby 8 620 8792 8 968 9148 9331
Naklady 7200 7 344 7491 7 641 7794
Korigovany EBIT 1420 1448 1477 1507 1537
Odpisy 2 830 2 689 2554 2426 2 305
EBITDA 4250 4137 4031 3933 3842
Daiova sazba 19% 19% 19% 19% 19%
NOPLAT 1150 1173 1197 1221 1245
Investice 431 440 448 457 2 305
Volné cash-flow 3549 3422 3302 3190 1245
Podil ciziho kapitalu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WACC 8,41% 8,41% 8,41% 8,41% 8,41%
Odurocitel 0,99 0,92 0,84 0,78 0,72
Diskontované FCFF 3522 3133 2789 2484 895
Hodnota 1. fize 12 822
Naklady vlastniho kapitalu 8,41%
Naklady ciziho kapitalu 3,00%
2.faze
Rust 2,00%
WACC 8,41%
Cash flow v 1. roce perpetuity 1270
Terminalni hodnota 19 811
Hodnota 2.faze 14 234
Hodnota provozu celkem 27 056
Urodené cizi zdroje 68
Neproduktivni aktiva 14 000
Hodnota v tis. K¢ 40 988

Vynosova hodnota podilu 100% ve spole¢nosti WOODROL a.s. tak ¢ini 40 988 tis. K¢.
Hodnota 1 ks akcie o jmenovité hodnoté 1000 K¢ pak ¢ini 40 988 K¢.

Hodnota 5 ks akcii by pak c¢inila 204 940 K¢. S ohledem na to ale, Ze jde o minoritni podil, vefejné
neobchodovatelny, je pro dany ucel na misté srazka za minoritu a za omezenou obchodovatelnost.

Dle odborné literatury (napiiklad M. Matik, Oceniovani podniku) se srazka za minoritu a omezenou
obchodovatelnost mize pohybovat cca mezi 20-30 %. Pro dany ucel povazuji za relevantni srazku na
urovni 20%, tedy celkova hodnota 5 ks akcii by ¢inila po zaokrouhleni 163 950 K¢ (hodnota 1 ks akcie
by ¢inila 32 790, 40 K¢).
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Ing. Lenka Tumova, znalec v oboru ekonomika, ceny a odhady, specializace ocenovani podnikii

4 Znalecky nalez

Hodnota 1 ks akcie na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 1 000,- K¢
emitované spolecnosti WOODROL a.s., sidlem Nejdek, Karlovarska 49, ICO: 617 75 118,
zapsané v obchodnim rejstiiku, vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil B, viozka 434, dle
nazoru znalce Cini ke dni zpracovani posudku pro ucel veiejné nedobrovolné drazby na
zakladé udajii ke dni 31.12.2018 Castku

32 790 K¢

(slovy tiicet dva tisic sedm set devadesat korun Ceskych)

Hodnota 5 ks akcie na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 1 000,- K¢
emitované spolecnosti WOODROL a.s., sidlem Nejdek, Karlovarska 49, ICO: 617 75 118,
zapsané v obchodnim rejstiiku, vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil B, viozka 434, dle
nazoru znalce Cini ke dni zpracovani posudku pro ucel veiejné nedobrovolné drazby na
zakladé udajii ke dni 31.12.2018 Castku

163 950 K¢

(slovy sto Sedesdt tii tisice deveét set padesat korun Ceskych)
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Ing. Lenka Timovd, znalec v oboru ekonomika, ceny a odhady, specializace ocenovani podnikii

ZNALECKA DOLOZKA
Znalecky posudek jsem podala jako znalkyné jmenovana rozhodnutim ptedsedy Krajského soudu
v Praze dne 29.6.2010, ¢&.j. Spr. 4117/2009 v oboru ekonomika, odvétvi ceny a odhady se specializaci

podniku, zapsany v seznamu znalct a tltumoc¢nikd vedeném Krajskym soudem v Praze.

Znalecky ukon je zapsan ve znaleckém deniku pod poradovym Cislem 246-05/2019.

/ 7
/

) . N\ % Y cenyay
Otisk znalecké pe€eti o, ;| o0

ni po®

Podpis znalce

V Praze dne 13.3.2019
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Ing. Lenka Tumova, znalec v oboru ekonomika, ceny a odhady, specializace ocenovani podnikii

Prilohy:

Vypis z obchodniho rejstiiku Spole¢nosti

Ugetni vykazy Spole¢nosti ke dni 31.12.2018
Ugetni vykazy Spole¢nosti ke dni 31.12.2017
Ugetni vykazy Spole¢nosti ke dni 31.12.2016
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Tento vypis z veFejnych rejstiikii elektronicky podepsal "Krajsky soud v Plzni [IC 00215694]" dne 14.3.2019 v 08:32:03.
EPVid:liktHEGIBIf JKBmMARJINIA

Vypis
z obchodniho rejsifiku, vedeného

Krajskym soudem v Plzni
oddil B, viozka 434

Datum vzniku a zapisu: 24. srpna 1994

Spisova znacka: B 434 vedend u Krajského soudu v Pizni
Obchodni firma: WOODROL a.s.

Sidlo: Nejdek, Karlovarska 49

identifikacni Cislo: 617 75 118

Pravni forma: Akciova spolecnost

zalozena bez ustavujici valné hromady rozhodnutim 54
zakladatel$ ve formé notarského zapisu pod sp. zn. NZ 85/94,
N 87/94 ze dne 25. 7. 1994, pfijetim zakladatelske smlouvy a
schvéalenim stanov.

Predmét podnikani:
vodoinstalatérstvi, topenérstvi

projektova €innost ve vystavbé

provadéni staveb, jejich zmén a odstrafiovani

vyroba, obchod a sluZzby neuvedené v pfilohach 1 aZz 3 Zivnostenského zakona

Statutarni organ - pfedstavenstvo:

Piedseda
pfedstavenstva:
Ing. JITKA JANECKOVA, dat. nar. 1. kvétna 1973
Limnicka 1317, 362 22 Nejdek
Den vzniku funkce: 22. dubna 2015
Den vzniku Clenstvi: 22. dubna 2015
Pocdet &lenil: 1
Zpusob jednani: Za spolec¢nost jedna Clen pfedstavenstva samostatné.
Dozoréi rada:
Predseda dozoréi
rady:
Ing. PETR HASAL, dat. nar. 18. dubna 1943
nameésti Karla IV. 239, 362 21 Nejdek
Den vzniku funkce: 22. dubna 2015
Den vzniku Clenstvi: 22. dubna 2015
Pocet ¢lend: 1
Akcie:
1 000 ks akcie na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 1 000,- KE
Zakladni kapital: 1 000 000,- K&
pfedstavujici penézité vklady splacené kazdym zakladatelem
v pIné vysi
Ostatni skute€nosti:

Obchodni korporace se podfidila zakonu jako celku postupem podle § 777 odst.
5 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole€nostech a druZstvech.

Provozovny:

Pila Vysoka Pec 523

Udaje platné ke dni: 14. bfezna 2019 03:38 11



Minimalni zdvazny vydet informaci

podle vyhlasky &.

500/2002 Sb

ROZVAHA

v plném rozsahu
ke dni 31.12.2018

Obchodni firma nebo jiny nézev

WOODROL a.s.

(v K&) Sidlo nebo bydlisté Géetni
jednotky a misto podnikani

tm— e e + 1i81i-1i se od bydlistd

l ICO I Karlovarsk& 49

[ —— e | Nejdek

| 61775118 | 362 21

o +
+ - +
| oznaCeni | AKTIVA [Eadt BéZné Getni obdobi | Minulé a&é. |
| | ] [— | obdobi |
I a l b 1 c | Brutto 1 | Korekce 2 | Netto 3 | Netto 4 |
[ + + + } t t
{ {AKTIVA CELKEM [001} 87105029.96] -39428258.271 47676771.69] 0.00]
| + t + “+ t t |
[B. [Stdla aktiva 1003] 67814321.67| -39428258.27| 28386063.40} 0.00]
| —— R T P —— o ————+ - +- + --
IB.I [Dlouhodoby nehmotny majetek 1004 ©3000.00] ~63000.00¢ 0.00¢ 0.00]
| + + + + + + i
|B.I.2 |Ocenitelnad prava f0061] 63000.001 -63000.00] 0.00] 0.00]
| t t £ + t + |
[B.I.2.1. | Software 1007] 63000.00] -63000.00] 0.00] 0.00]
f-— + + + + + +
|B.II. |Dlouhodoby hmotny majetek 1014t 67751321.67| -39365258.27] 28386063.40} 6.001
- o + + ————t + + |
|B.II.1. |Pozemky a stavby 10151 48515473,81| -28958660.471 19556813.34) 0.001
| + —-- + + + + + -1
[B.II.1.1. | Pozemky ]1016} 4548792.001 0.00] 4548792.00] 0.00]
| + + + + + + 1
[B.TI.1.2. | Stavby 1017] 43966681.81| -28958660.47| 15008021.34] 0.00|
1 + + + + -t + |
|B.II.2. |Hmotné movité véci a jejich soubory 1018} 13766393.25| -10406597.801 3359795.45] 0.00¢
i + e + + + + + |
IB.II.5. |Poskytnuté z&lohy na dl.hm.maj. a nedokondeny dil.hm.maj. |024] 5469454.61] 0.00¢ 5469454.61| 0.00]
| + + + + 4 +
|B.IX.5.2. INedokon&eny dlouhodoby hmotny majetek 1026t 5469454.61| 0.00] 5469454.611 0.00¢
| + + + + + + t
IC. |Ob&Zné aktiva 1037} 19239920.25} 0.00] 19239920.25} 0.00¢
{ + + + + + + 1
ic.T. {Zasoby {1038] 219818.79] 0.00] 219818.79} 0.00]
[- + ———— ——— + + ———— + e + -
IC.x.1. [Materidl 1039} 115495.21| 0.00] 115495.21¢ 0.00¢
| + + + + + + 1
|C.T.3. iVyrobky a zboZi 1041 104223.58¢ 0.00] 104223.58} 0.001
| + - - + + + + + f
|JC.T.3.1. | Vyrobky 1042) 104223.58} 0.00] 104223.58¢ 0.001
| + + + + + + |
{C.I.4 iMladad a ostatni zvifata a jejich skupiny 10441 100.00} 0.00¢ 100.00¢ 0.00]
|~—= + ——— — e + + - b e T T e e ta et 1
|IC.IX | Pohledavky 1046] 1197819.98¢ 0.001 1197819.98} 0.00¢
t + + + t + + }
|C.II.2 |Kratkodobé pohledavky 1057] 1197819.98] 0.00} 1197819.98] 0.001
[ + + + + + + t
IC.IT.2.1. {Pohledavky z obchodnich vztahd 10581 193225.36] 0.00} 193225.36} 0.00}
| ; + t + + 4 !
IC.I1.2.4. | Pohledévky - ostatni 10611 1004594.62) 0.00) 1004594.62| 0.00]
| e + + - + + —-——t -
{C.IX.2.4.3. |5tat - dafiové pohledavky |1064( 340773.41) 0.00} 340773.41} 0.001
{ + —-— + + + + + |
[C.IT.2.4.4. |Kratkodobé poskytnuté zAlohy [065] 204821.21| 0.00] 204821.21 0.00|
} + + + + + + f
1C.IT.2.4.5. |Dohadné G&ty aktivni 10661 454000.00} 0.00} 454000.001 0.00¢




| oznacteni | AKTIVA | F&d] B&Zné {i¢etni obdobi { Minulé ac. |
| ! | | | obdobi |
1 a i b | ¢ | Brutto 1 | KXorekce 2 | Netto 3 | Netto 4
{——- + ——— —————t 4 fo e m e — t —————t -— {
|C.I1.2.4.6. |Jiné pohledavky 1067 5000.00] 0.00} 5000.00] 0.00]
{ + + + + + + |
[C.IV. |PenéZni prostfedky 1071 17822281.48| 0.00] 17822281.48| 0.00]
|- b -— + + + + + |
|C.IV.1. | Pené&Zni prost¥edky v pokladné [072] 14321.80] 0.00§ 14321.801 0.00]
| + + + + £ + |
|C.IV.2. |Pené%ni prostfedky na udétech 10731 17807959.68] 0.00] 17807959.68} 0.00]
| + — + } ——— + —— 4 t —— |
iD. |Casové rozlideni aktiv 1074} 50788.04| 0.00] 50788.04] 0.004
| + - + t + 4 + |
iD.1. [Néklady pfistich obdobi 1075¢ 50788.04| 0.00| 50788.041 0.00}




f——

+

| oznateni | PASIVA |F&d|Stav v béZném [Stav v minulém|
i i { | G¢etnim obdobi|d&etnim obdobi |
| a | b | c i 5 | 6 }
| —m e b e o et e !
{ | PASIVA CELKEM 10781 47676771.69]| 0.00]
| } + + + }
|A. [Viastni kapitél 10791 40012295.50] 6.00|
| + + t + |
|IA.T. | Zdkladni kapital | 0801 1000000.001 0.00]
i + + + + |
|a.I.1. | Zdkladni kapital 1081 1000000.00] 0.00)
1 + + + - + —-— i
[A.TXL. {AZio a kapitédlové fondy 1084 -86627.20] 0.00]
| + + + +

|A.IT.2. [Kapitalové fondy 1086 -86627.20] 0.00]
i + + + t

|A.I1.2.2. |Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zévazkld (+/-) 10881 -86627.20] 0.00])
! + -t + |
JA.TIT. |Fondy ze zisku 1092} 525879.24} 0.00}
§ 4 - + + o i
|A.ITT.1. |Ostatni rezervni fondy 093] 335858.00] 0.00}
| + + + + |
JA.III.2. |Statutarni a ostatni fondy 10941 190021.24¢ 0.00¢
| + + + + -1
lA.IV. |Vysledek hospodatfeni minulych let (+/-) 1095] 36733287.49] 0.00]
} + + + + }
|A.IV.1. [Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata minulych let 10961 36733287.49] 0.001
| + - b + - t
[A.V. {Vysledek hospoda¥eni b&Zného u&etniho obdobi (+/-) 1098 1839755.97] 0.00])
i + t # + I
|B.+C {Cizi zdroje 1100} 7392565.62} 0.00¢
|-—- + + + + |
1C. | 2avazky 1106] 7392565.62] 0.00]
| + + + 1

ic.1 |Dlouhodobé zavazky §107] 850671.17] 0.00]
| - e - ——— 4 + -1
IC.1.2 {Zavazky k davérovym institucim 1111 48137.00] 0.00]
| + t + +

[C.T.8. |0dloZeny dafiovy zavazek 1117) 802534.17] 0.00}
fo—— + - + + + t
JC.II. [Kratkodobé zavazky 11221 6541894.45] 06.00]
1 + b + + f
JC.IT.3. |Kratkodobé pfijaté zalohy {127] 3581970.34§ 0.00)
i + —-—— + + + - [
{C.II.4. |Zavazky 2z obchodnich vztahl 11281 924838,69] 0.00)
t + + + + |
1C.11.8. {Zavazky ostatni 1132] 2035085.42] 0.001(
| t -——- -t t

[C.II.8.3. {Zavazky k zam@stnanctm 1135} 189577.00] 0.00)
f + —-— + + + =1
|]C.II.8.4. |Z&dvazky ze socidlniho zabezpeleni a zdr. pojisténi 11361 68666.00] 0.00}
- 4= - St B e e |
|C.II.8.5. [Stat - dafiové zdvazky a dotace 11371 748250.56] 0.00¢
i ' + } + |
{C.1I.8.6. {Dohadné udty pasivni 1138 350000.00} 0.00]
- + + + b e —
IC.T1.8.7. |Jiné zavazky 1139] 678591,86] 0.00¢
! t t + + |
|D. tCasové rozlideni pasiv 1140] 271916.57¢ 0.00}
} + — - ——— + e B ettt |
1D.2. |Vynosy p¥istich obdobi 1142 271910.57! 0.00]




inimitns sivamy vicer ot VY KAZ ZISKU A ZTRATY

podle vyhladky &. 500/2002 Sb v plném rozsahu Obchodni firma nebo jiny nazev
ke dni 31.12.2018 WOODROL a.s.
(v K&) Sidlo nebo bydliZts Gdetni
jednotky a misto podnikéni

o e + 1i3i-1i se od bydlisté

’ IéO I Karlovarskd 49

e | Nejdek

| 61775118 | 362 21

e it +
| Oznaceni | TEXT |Cislo|l Skutednost v uéetnim obdobi |
{ t | Fadku | I
| a 1 b ! ¢ | sledovaném 1 | minulém 2 |
I + - + : ' |
iT. |Triby z prodeje vyrobkd a sluZeb | 001 | 6.807.396,28 | 6,00 |
| 4 ¢ i + 1
fIT. [Trzby za prodej zboZi | 002 } 13.369,42 | 0,00 |
[ it T + + —-— o s |
i A. |Vykonovéa spotfeba | 003 | 3.650.600,62 | 0,00
| + + + + |
f A.l. [N&klady vynaloZené na prodané zboZi | 604 | 8.810,32 | 0,00
i i + + t |
| A.2. |Spotfeba materidlu a energie 1 005 | 2.247.291,65 | 0,00 i
| + + + + |
| A.3. ISluzby | 006 | 1.394.498,65 | 0,00
[ + R - t e - R e e e |
| B. |Zmé&na stavu zadsob vlastni &innosti (+/-) [ 007 | 12.579,44 ) 0,00 i
| + + t + |
| D. |Osobni néklady | 009 | 4.310.077,00 | 0,00 |
i + + } t |
| D.1. IMzdové naklady [ 016 | 3.256.188,00 | 0,00 |
| + + + + |
| D.2. |Naklady na soci&lni zabezpedeni a zdr, poj. | 011 | 1.053.889,00 | 6,00 |
| R et 4 + + |
| D.2.1. |Nédklady na socidlni zabezpedeni a zdr. poj. | 012 | 1.021.743,00 | 0,00 |
| + 4 + + i
i D.2.2. |Ostatni naklady | 013 ] 32.146,00 | 0,00 |
t + + + + i
| E. I[’Ipravy hodnot v provozni oblasti | 014 | 2.228.431,41 | 0,00 |
| + + + + t
f E.1. |Upravy hodnot dl. nehmotného a hmotného madj. { 015 | 2.228.431,41 | 0,00
|—— + + —f e e T |
I E.1.1. |prravy hodnot dl. nehmotného a hmotného maj. - trvalé { 0lé | 2.228.431,41 | 0,00
| + - + + + i
[IIT. {Ostatni provozni vynosy { 020 [16.294.521,83 | 0,00 |
|- + t t 1 |
ITIT.1. |TrZby z prodaného dlouhodobéhc majetku I 021 ]16.200.000,83 | 0,00 |
| t + + 4 i
1IIT.2. 1Trzby z prodaného materialu | 022 | 6.611,57 | 0,00 |
[ m R o ———+ ——t—- -
{IIT.3. |Jiné provozni vynosy | 023 | 87.909,43 | 0,00 |
| + t + f |
{ F. {Ostatni provozni naklady | 024 111.003.629,03 | 0,00 |
| + + + : |
| F.1. |Zdstatkové cena prodaného dlouhodobého majetku | 025 110.966.094,12 | 0,00 |
}- + } + + i
| F.5. |Jiné provozni naklady { 029 37.534,91 [ 0,00 |
| + ———— + + - + -
| * |Provozni vysledek hospodafeni (+/-) f 030 | 1.909.970,03 | 0,00 |
| + 4 + + i
{ J. INskladové uroky a podobné naklady 1 043 | 10.669,78 | 6,00 |




|
|

| Oznaceni { TEXT 1Cislo| Skutednost v udetnim obdobi
| | | fadku|

I a i b | ¢ | sledovaném 1 } minulém 2
f——— + + + +-—=

{ J.2. |0statni ndkladové Groky a podobné naklady | 045 | 10.669,78 |} 0,00
[ + - + + +

[VIT. {Ostatni finandni vynosy | 046 | 360,36 | 0,00
| + + + +

| K. |Ostatni finanéni naklady [ 047 | 59.904,64 | 0,00
t + + + +

] * |Finanéni vysledek hospodafeni (+/-) | 048 | -70.214,06 | Q0,00
- + - - + R T + -
] ** |Vysledek hospodafeni p¥ed zdanénim (+/~) | 049 | 1.839.755,97 | 0,00
| a + + +

i ok {Vysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) | 053 | 1.839.755,97 | 0,00
| + + + +

| Kok |Vysledek hospoda¥eni za G&etni obdobi (+/-) | 055 | 1.839.755,97 | 0,00
| + + + +

] * |Cisty obrat za u&etni obdobi = I.+IT.+III.+IV.+V.+VI.+VII. | 056 |23.115.647,89 | 0,00

PR

|Sestaveno dne:

|
|
|
|

+

|Podpisovy zaznam statutdrniho organu Getni jednotky nebo|

Ipodpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je Gdetni Jjednotkou|

!

IPravni forma u&etni jednotky

|
|
|
|

| Pfedmét podnikani
!
i
[

|
|
!
[
|
!
!
!

+



Uporoméni- Opis pouze pro potfcbu poplatnika ke kontrole elektronicky adestanvch adaji. nelze jej pouZit

fako soucast (eetni zaverky. bude-i priznani pedavano v fistinne podobg.

Dafiovy subjekt: Woodrol a.s., a.s.
1€/ DIC: 61775118/ C761775118
Sidlo G¢etni jednotky: Karlovarskd 49, 36221 NEJDEK
Vybrané Gdaje z Rozvahy pro podnikatele, v plném rozsahu
ke dni 31.12.2017
(v celych tisicich K&)
AKTIVA brutto korekce netto minulé
obdobi
netto
1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 88115 42234 45881 50238
A, Pohledavky za upsany zékladni kapital 0 Q9 0 0
B. Dlouhodoby majetek 81339 42234 39105 47133
B.1 Dlouhodoby nehmotny majetek 63 54 9 30
B.L1. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 1] 0
B.I2.  [Ocenitelné préva ) 63 54 9 30
& |B12.]. |Sofiware 63 54 9 30
B.L2.2. |Ostatni ocenitelna prava 0 0 0 0
B.13. Goodwill 0 0 0 0
Bl4 Ostami dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
B.LS. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a 0 1] 0 0
nedokonteny dlouhodoby nehmotny majetek
B.L5.1. |Poskytnuté zilohy na dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
B.1.5.2. |Nedokonteuny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
B.IL Diouhodoby hmotny maietek 81276 42180 39096 47103
B.H.1. |Pozemky astavby 64516 32566 31950 39473
B.JL.1.1. {Pozemky . 4637 (] 4637 4707
B.L.1.2. iStavby 59879 32566 27313 34766
B.IL2. |Hmotné movité véci a jejich soubory 12082 9614 2468 3022
B.IL3. |Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 6 0
B.IL4. {Ostatni diouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
B.IL4.1. |Péstitelské celky trvalych porosti 0 0 0 0
B.11.4.2. |Dospéla zvirata a iejich skupiny 0 0 0 0
22 {B.J14.3. |Jiny diouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
B.IL5. |Poskytnuté zilohy na dlouhodoby hmotny majetek a 4678 0 4678 4608
nedokondeny diouhodoby hmotny majetek
B.L.5.1 !Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 9 0 0 (1]
B.IL.5.2. |Nedokonteny dlouhodoby hmotny majetek 4678 0 4678 4608
B.IIL Dlouhodoby finanéni majetek 0 g ¢ 0
B.IL1. {Podily - ovladani nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
BJIL2. {Zaphijcky a fivéry - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
B.IIL3  [Podily - podstatny vliv 0 ) 0 0
B.IIL4. |Zaphicky a Givéry - podstatny viiv 0 0 0 0
B.ILS. |Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
B.IL.6. |Zapijeky a avery - ostatni 6 0 0 0
B.IL7. |Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
B.IL7.1. |Jiny dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
B.IL.7.2. | Poskytnuté zilohy na dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
C. Obérna aktiva 6352 0 6352 2911
CL Zasoby 317 0 317 547
C.L1. Material 200 0 200 432
C.12, Nedokonéenda vyroba a polotovary 0 0 6 0




R%%xs

R

AKTIVA brutto korekee netto minulé
obdobi
netto
1 2 3 4
Cl3 Vyrobky a zbozi 117 0 117 115
C.3.1. |Vyrobky 117 0 117 115
Cl13.2. |ZboZi 0 0 0 0
C.14. Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 0 0 0 0
C.LS. Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0
C.I. Pohiedavky 9158 0 915 1658
C.IL1. |Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0
C.IL1.1. |Pohledavky z obchodnich vztahii 0 0 0 0
C.IL1.2. |Pohledavky - oviddand nebo ovladajici osoba [ 0 0 0
C.I1.1.3. |Pohledévky - podstatny viiv 0 0 0 0
C.IL1.4. |OdioZens daiiova pohleddvka 0 0 0 0
C.I1.1.5. |Pohledavky - ostatni 0 0 0 0
CIL.1.5. |Pohledavky za spoleniky 0 ¢ 0 0
i. -
C.IL1.5. {Dlouhodobé poskytnuté zalohy ] 0 0 0
2.
C.IL1.5. |Dohadné aéty aktivni 0 0 0 0
3.
C.11.1.5. {Jiné pohledavky 0 0 0 0
4.
CIL2. [Krétkodobé pohledavky 915 0 915 1658
CIL2.1. |Pohledavky z obchodnich vztaht 52 0 52 502
C.I12.2. iPohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
C.I1.2.3. |Pohledévky - podstatny viiv 0 0 0 0
C.I1.2.4. |Pohledavky - ostatni 863 0 863 1156
C.IL2.4. |Pohledavky za spole¢niky 0 0 0 0
1.
CIL2.4. |Socislni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 0 0 0 0
2.
C.I1.2.4. |Stat - datiové pohledavky 0 0 0 2
3.
C.IL2.4. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 404 (1] 404 337
4.
C.IL.2.4. |Dohadné Gty aktivni 454 0 454 812
5.
C.IL.2.4. |Jiné pohledavky 5 0 5 5
6.
C.IIL Kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 [ 0
C.IIL1. |Podily - oviadans nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
C.1L2.  |Ostani kratkodoby finanéni majetek 0 0 0 0
CIV. Penézni prostiedky 5120 0 5120 706
C.IV.1. |Pen&#ni prostiedky v pokladng 15 [ 15 19
CIV.2. [Penémi prostfedky na iiétech 5105 0 5105 687
D. Casové rozliSeni aktiv 424 0 24 194
D.1. Naklady piistich obdobi 8 0 8 194
D.2. Komplexni naklady pfistich obdobi 0 0 0 0
D.3. PHimy piistich obdobi 416 0 416 0




"\“

PASIVA bézné Gtetni | minulé aletni
obdobi obdobi
} 2

PASIVA CELKEM 45881 50238
A. Vlastni kapital 38172 37617
AL Zakladni kapital 1000 1000
ALl Zéakladni kapital 1000 1600
AlL2. Vlastni podily (=) g 0
A.L3. Zmény zakladniho kapitalu 0 0
AlL Afio a kapitalové fondy -87 -87
AILl. Ao 0 0
AlL2. {Kapitalové fondy -87 -87
AJL2.1. |Ostatni kapitalové fondy 0 0
AIL2.2. |Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkii (+/-) -87 -87
A.JL2.3. iOcenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfemé&nach obchodnich korporaci (/-) 0 0
Al.2.4. {Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) 0 0
Al1.2.5. |Rozdily z ocenéni p#i pfeménach obchodnich korporaci (+/-) 0 0
AL Fondy ze zisku 526 526
AJIL1. |Ostatni rezervni fond 336 336
A.II1.2. |Statutarni a ostatni fondy 190 190
AlV. Vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 36177 37894
A.IV.1, INerozdéleny zisk minulych let 36177 37894
A.IV.2. |Neuhrazen ztrdta minulych let (-) 0 0
AJIV.3. lliny vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 0 0
AV Vysledek hospodaieni bémého adetniho obdobi (+/-) 556 -1716
A.VL Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-} 0 0
BA+C. |Cizi zdroje 7543 12457
B. Rezervy 0 0
B.1. Rezerva na dichody a podobné zavazky 0 0
B.2. Rezerva na daii z piijmi ] 0
B.3. Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 0 0
B4. Ostatnf rezervy 0 0
C. Zavazky 7543 12457
C.l Dlouhodobé zvazky 1872 6969
Cl.1. Vydané dluhopisy 0 0
C.L1.1. |Vyménitelné dluhopisy 0 0
C.1.1.2. [Ostatni dluhopisy 0 0
C.1.2. Zavazky k Gvérovym institucim 124 131
C.13. Dlouhodobé piijaté zalohy 0 0
Cl4. Zavazky z obchodnich vztahii 0 0
C.LS. Dlouhodobé sménky k sihradé 0 0
C.L6. Zévazky - ovlddana nebo ovlédajici osoba 945 6100
Cl7. Zavazky - podstatny vliv 0 0
C.L8. OdloZeny daiiovy zdvazek 803 738
C.I19,  |Zavazky - ostatni 0 0
C.1.9.1. |Zavazky ke spoleénikiim 0 0
C.1.9.2. |Dohadné ulty pasivni 0 0
C.19.3. |Jiné zdvazky 0 0
C.IL Kratkodobé zavazky 5671 5488
C.IL1. Vydané diuhopisy 0 0
C.IL1,1. [Vyménitelné dluhopisy 0 0
C.I1.1.2. |Ostatni diuhopisy 0 0
C.IL.2. |Zavazky k iivérovym institucim 0 61
C.IL3.  |Kratkodobé piijaté zalohy 2042 1866
C.IL4. {Zavazky z obchodnich vztahil 508 894




PASIVA béiné Géetni | minulé acetni
obdobi obdobi
1 2
CIL5.  |Kratkodobé sménky k dthradé 0 0
C.IL6. |Zavazky - ovlddana nebo ovladajici osoba 0 0
C.IL.7. |Zavazky - podstatny vliv 0 0
C.IL8. |Zavazky ostatni 3121 2667
C.11.8.1. |Zavazky ke spoletnikim 0 0
C.I1.8.2. |Kratkodobé finantni vypomoci 0 0
C.J1.8.3. {Zavazky k zaméstnancim 270 138
C.11.8.4, |Zavazky ze socidlniho zabezpe&eni a zdravotniho pojisténi 167 79
C.11.8.5. |Stét - datiové zavazky a dotace 97 86
C.I1.8.6. |Dohadné uéty pasivnf 350 300
C.I.8.7. |Jiné zdvazky 2237 2064
D. Casové rozliseni pasiv 166 164
D.1. Vydaie pfistich obdobi 3 0
D.2. Vynosy piitich obdobi 163 164

!Clen statutdrniho organu, jeho? podpisovy ziznam byl pfipojen k icetni zavérce:

A
%

g




ininsing zivamng wisor ot VY KAZ ZISKU A ZTRATY

podle vyhlasky &. 500/2002 Sb

v plném rozsahu
ke dni 31.12.2017

(v celych tisicich K&)

Obchodni firma nebo jiny nazev
WOODROL a.s.

Sidlo nebo bydliité& Gdetni
jednotky a misto podnikéni

o e e e e e e e + 1i%3-1i se od bydlisté

{ | Karlovarska 49

J e e e e e e | Nejdek

] 61775118 | 362 21

e +
¢ +
{ Oznadeni f TEXT jCislo| Skute&nost v iletnim obdobi |
| | { Fadku{ {
1 a | b { ¢ | sledovaném 1 | minulém 2 |
| + + + + I
1T, iTriby z prodeje vyrobki a slu¥eb { 001 | 8.413 [ 8.436 ]
i + - + } + i
JII. ITrZby za prodej zboZi | 002 } 9 i 0 f
I + + + 1
| A, {Vykonova spot¥eba { 003 | 3.597 i 3.850 |
| + + + + f
i A.l INAklady vynaloZené na prodané zboZi | 004 § 9 i 0 i
I + + + f
I A.2 {Spotieba materidlu a energie i 005 | 1.975 { 2.352 |
! + + ¥ 1 i
§ A.3, [Sluzby | 006 1.613 | 1.499 i
i~ 1 + + + 1
| B. |Zm&na stavu zasob viastni Sinnosti (+/-) i 007 | -2 i 25 |
i- + 3 + i
f D. {Osobni néklady | 609 i 3.672 { 2.739 §
)~ + + i + f
| D.1. {Mzdové naklady §f 010 } 2.73% i 2.041 |
i + + + + |
1 D.2. |Naklady na soci&lni zabezpedeni a zdr. poj. | 011 § 937 H 698 ]
1 + + t + I
| D.2.1. [INaklady na socialni zabezpefeni a zdr. poj. } 012 925 I 677 1
1 + + + + |
i D.2.2 {Ostatni ndklady { 013 | 12 i 21 i
i + 4 + + |
| E |Gpravy hodnot v provozni oblasti | 014 | 2.747 I 2.874 i
i + + + + i
] BE.1 [Upravy hodnot dl. nehmotného a hmotného maj. | 015 | 2.747 i 2.874 |
i + + + + I
| E.1.1. |Upravy hodnot dl. nehmotného a hmotného maj. - trvalé 1 016 | 2.747 | 2.874 [
] ¥ + + + i
[ITI. [Ostatni provozni vynosy | 020 | 8.344 ] 70 i
t + + + l
IIIX.1 |TrZby z prodaného dlouvhodobého majetku f 021 4 8.308 ] 10 i
| + + + + t
JIII.3 1Jiné provozni vynosy 1023 36 i 60 i
1 + + + + 1
1 F. {0statni provozni naklady | 024 | 5.891 } 282 i
| + + + + 1
i F.1 | ZGstatkovd cena prodaného dlouhodobého majetku 1 025 | 5.565 | 0 |
| + + + + |
{ F.3. {Dan& a poplatky | 027 § 240 § 238 i
| + + + t
i F.5. |Jiné provozni naklady { 029 } 86 1 44 |
[ + + + + bt |
[ * {Provozni vysledek hospodafeni (+/-) | 030 | 86l i -1.264 [}
i + + + + |
1 J. IN&kladové Yiroky a podobné naklady [ 043 § 190 { 269 {




| Oznadeni | TEXT [Cislo} Skutednost v tdetnim obdobi
f 1 | Fadku}

i a | b { c© | sledovaném 1 | minuiém 2
{ + + + +

§ J.2. |0statni nakladové droky a podobné ndklady t 045 | 190 | 269
i + + + +

1VII. {ostatni finan¢éni vynosy | 046 | 3 i 4
I * + ] ;

i K. {Ostatni finanéni néklady | 047 | 53 1 24
i + + + +

] * {Finanéni vysledek hospodafeni (+/-) i 048 | ~-240 i -289
i + + + +

| *x {Vysledek hospodafeni pred zdan®nim (+/-) { 049 | 621 i -1.553
} + + + +

i L. iDat z pFijmd ] 050 65 | 163
I + + + +

i L.2 {DaBd z pfijmi odloZeni (+/-) j 052 |} 65 | 163
i + + + +

i ** |vysledek hospodafeni po zdan&ni (+/-) ] 053 | 556 } -1,716
{ + + + +

| el iV¥sledek hospodafeni za Géetni obdobi (+/-) { 055 | 556 | -1.716
i + + t +

§ * {listy obrat za vdetni obdobi = Y. +II.+IIL.+IV.+V.+VI.+VII. | 056 | 16.769 i 8.509

|Sestaveno dne:

1
f

i
1
1
i
i
}Pravni forma GZetni jednotky
I
I
t
i

[Pfedm&t podnikéni

| Podpisovy zé&znam statutdrniho oxganu u&etni jednotky nebol
{podpisovy zdznam fyzické osoby, ktera je ucCetni jednotkoul|




ROZVAHA

v plném rozsahu

kedni 31.12.2016

(v celych tisicich K&) Nazev a sidlo t&etni jednotky
Woodrol a.s. a.s.
ICO

Karlovarska 49
Nejdek 1
61775118 36221

Oznacent AKTIVA Bé&Zné udetni obdobi Minulé 0. obdobi

a b

AKTIVA CELKEM (A.+B.+C.+D)}

A, Pohledavky za upsany zakiadni kapital

Diouhodoby majetek (BJ.+ 8. +B.1)

B.L Dlouhodoby nehmotny majetek (soudet B.I. 1. a2 B.15.2.)

1. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje

2. Ocenitelna prava

2.1, Software

2.2 Ostatni ocenitelnd prava

3. Goodwill

4. Ostatni diouhodoby nehmotny majetek

5 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a
. nedokonfeny diouhodoby nehmotny majetek

5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek

5.2, Nedokongeny diouhodoby nehmotny majetek

B Diouhodoby hmotny majetek (souget B.iL.1. a2 B.I15.2.)

1. Pozemky a stavby

1.1 Pozemky

1.2, Stavby

2. Hmotné movité véci a jejich soubory

3. Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku

4, Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 020

4.1. Péstitelské celky trvalych porosta 021

4.3. Jiny diouhodoby hmotny majetek 023

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek a 024 A
nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 4 60

4 608 4 247

0
0
4.2, Dospéla zvifata a jejich skupiny 022 0
0
8
0

5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 025

52. Nedokonéeny diouhodoby hmotny majetek 026 4 608 4 608 4 247




1&: 61775118

Oznateni AKTIVA g‘(f"(ﬂ B&2né ixcetni obdobi Minulé ué. obdobi
a b c Bn;uo Korgkce N%ﬁo Nino
B.AIL. Dlouhodoby finanéni majetek (soutet B.IL1. a2 BML7.2) | 027 0
1, Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 028 0 0
2. Zaplijtky a (véry — oviadana nebo ovladajici osoba 029 0 0
3. Podily ~ podstatny vliv 030 0 0
4. Zapujcky a Ovéry — podstatny viiv 031 0 0
5. Qstatni dlouhodabé cenné papiry a podily 032 0 0
6. Zapujcky a Uvéry - ostatni 033 0 0
7. Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 034 0 0
7.1. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 035 0 0
1.2 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finantni majetek 036 0
C. Obéina aktiva (CA. + Cl. + CAIL. + CV.) | 037 ]
C.. Zasoby (soucet C.11. a2 C.1.5.) | 038
1. Material 039
2. Nedokoncena vyroba a polotovary 040 0 0 0
3. Vyrobky a zboi 041
3.1. Vyrobky 042 0 115 139
3.2 Zboi 043 0 0 0 0
4. Mlad4 a ostatni zvifata a jejich skupiny 044 0 0 0 0
5. Poskytnuté zalohy na zasoby 045 0 0 0 0
ca Pohledsvky (chi+cnz) | 046 -8
1. Diouhodobé pohledavky 047
1.1. Pohledavky z obchodnich vzitahi 048 0 0 0 0
1.2 Pohledavky — oviddana nebo oviadajici osoba 049 0 0 0 4]
1.3. Pohledavky — podstatny viiv 050 0 0 0 0
14. OdloZena dafiova pohledavka 051 0 0 0 0
165.  |Pontedavky - ostatni 052 "
5.1. [Pohledavky za spoletniky 053 0 0
5.2. |Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054 0 0
5.3. |Dohadné utty aktivni 055 0 0
5.4. |Jiné pohledavky 056 0 0




I1&: 61775118

Cislo

Oznateni AKTIVA Fadku BéZné Gcetni obdobi Minulé GE. obdobi
A b ¢ Br:mo Korgkce N%tto N:no
2 Krétkodobé pohledivky 057 1 658 gl i ess | 1 778
2., Pohledavky z obchodnich vztah 058 502 502 18
2.2 Pohledavky ~ ovladana nebo ovladajici osoba 059 0 0 0
2.3. Pohledavky — podstatny viiv 060 0 0 0
24 Pohledavky - ostatni 061 1
4.1.}Pohledavky za spoletniky 062 0 0 0 0
4.2. 1 Sociaini zabezpeceni a zdravotni pojiSténi 063 0 0 0 0
4.3.{Stat - dariové pohledavky 064 2 ] 2 81
4.4, { Kratkadobé poskytnuté zalohy 065 337 0
4.5. | Dohadné (éty aktivni 066 0
4.6.1Jiné pohledavky 067 0
c. Kratkodoby finan&ni majetek (CInA. +C.i12) | 068 0
1. Podily — oviddana nebo oviédajici osoba 069 0 0 0 4]
2. Ostatni kratkodoby financni majetek 070 0 0 0 0
CaV. Penézni prostredky (C.V.1.+ CIV.2) | 071 6. 395
1. PenéZni prostfedky v pokladné 072
2, PenézZni prostredky na Uétech 073
D. Casové rozliSeni aktiv (D.1.+D.2.+D.3) | 074
1. Nakiady pfiStich obdobi 075
2, Komplexni naklady pfistich obdob} 076 0 0 0 0
3. Piijmy pffistich obdobi 077 0 0 0 502




1¢: 61775118

Oznateni PASIVA ig‘:l'(?x Stav v béiném GEet. obdobi Stav v minulém (&et. obdobi
a b c 5 6

PASIVA CELKEM {(A.+B.+C.+D) | 078
A. Viastni kapital (AL+AlL+AIL+AIV.+AV.+AVL) | 079
Al Zakladni kapital (A1, +AL2. +AL3.) | 080
1. Zakladni kapital 081
2. Vlastni podily (-) 082
3, Zmény zakladniho kapitalu 083
Al Azio a kapitalové fondy {soucet AdL1. + AlL2) | 084
1. Azio 085
2. Kapitalové fondy 086
2.1, Ostatni kapitalavé fondy 087
2.2. Oceiiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki (+/) 088
23. g([:gﬁovaci rozdily z pfecenéni p¥i pfeménach obchodnich korporaci 089
24. Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) 090
2.5. Rozdily z ocendni pfi premé&néach obchodnich korporaci (+/-} 091
AN, Fondy ze zisku (ALY + Aldll2) | 092
1. Qstatni rezervni fondy 093
2. Statutarni a ostatni fondy 094
AW, Vysledek hospodareni minulych let (+) (AIV.1.+AIV.2+ AIV3) | 095
1. Nerozdéleny zisk minulych tet 096

2. Neuhrazena ztrata minulych let (-} 097 0 0

3. Jiny vysledek hospodafent minulych let {+/-) 098 0 0

AV. Vysledek hospodateni b&Zného Gtetniho obdobi (+/-} 089 -1 716 -3 132

AVL Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku {-) 100 0 0

B.+C. |Cizizdroje (sougetB.+C) | 101 V 25 |
B. Rezervy (soudet B.1.a2B.4.)| 102 0

1. Rezerva na dichody a podobné zévazky 103 0 0

2. Rezerva na dafi z pfijmi 104 0 0

3. Rezervy podie zvidsinich pravnich predpisd 105 0 0

4. Ostatni rezervy 106 0 0




1C: 61775118

Oznageni PASIVA g'j;ﬂ Stav v b&Zném UE. obdobi |  Stav v minulém G¢, obdobi
a b c 5 6
c. Zavazky ©cL+cuy | 107 457
cl. Diouhodobé zévazky (souget C.1.1. 22 C.19) | 108 969
1. Vydané diuhopisy 109 0
1.1. Vyméniteiné dluhopisy 110 0 0
1.2. Ostatni diuhopisy 111 0 0
2. Zavazky k ivérovym institucim 112
3. Diouhodobé pfijaté zalohy 113
4. Zévazky z obchodnich vztahls 114
5. Diouhodobé sménky & Ghradé 115
6. Zavazky - oviddana nebo oviddajici osoba 116
7. Zavazky - podstatny viiv 117
8. OdloZeny dafhovy zavazek 118
9. Zévazky - ostatni 119
9.1. Zavazky ke spolecnikim 120
9.2 Dohadné Uty pasivni 2
9.3. Jiné zavazky 122
C.AL. Kratkodobé zavazky {soucetC.IL.1.az2C.l.8) | 123
1. Vydané diuhopisy 124
1.1. Vyméntiteiné diuhopisy 125 0 0
1.2. Ostatni diuhopisy 126 0 0
2. Zavazky k Gvérovym institucim 127 61 61
3. Kratkodobé pfijaté zalohy 128 1 866 2 426
4. Z#vazky z obchodnich vztah( 129 8904 1 113
5. Kratkodobé sménky k thradé 130 0 0
6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 131 0 0
7. Zavazky - podstatny viiv 132
8. Zavazky ostatni 133
8.1 Zavazky ke spolecnikam 134 0 0
8.2. Krétkadobé finanéni vypomoct 135 0 0
8.3. Zavazky k zaméstnanciim 136 138 140
84. Zavazky ze socidiniho a zdravotniho pojisténi 137 79 83
8.5. Stét — dafové zavazky a dotace 138 86 1%
86 Dohadné utty pasivni 139 300 800
8.7. Jiné zévazky 140 2 064 8 316
D. Easové rozliseni pasiv (04.+D.1) | 141 16 199
1. Vydaije pfistich obdobi 142 0 0
2. Vynosy pfistich obdobi 143 164 199

Sestaveno dne: 29.5.2017

Pravni forma UBetni jednotky: AKCTIOVA SPOLECNOST
Piedmét podnikani Ogeini jednotky: prondjem nemovitosti
Podpisovy zaznam:




paminiing svarmg weet o VY KAZ ZISKU A

podle vyhladky &. 500/2002 Sb

v plném rozsahu
ke dni 31.12.2016

ZTRATY

Obchodni firma nebo jiny nazev
WOODROL a.s.

(v K&) sidlo nebo bydlisté &detni
jednotky a misto podnikani

o e o s e e e e e + 1igi-1i se od bydli¥té

l l Karlovarska 49

| = e | Nejdek

| 61775118 | 362 21

A e e +
| Oznadeni | TEXT |8islol Skutednost v téetnim obdobi |
1 i | fadkul |
1 a | b | ¢ | sledovaném 1 | minulém 2 |
1 + + + n 1
1I1. {Triby z prodeje vyrobki a sluieb { 001 | 8.435.913,79 | 0,00 |
i 4 + + + i
H A. jVykonova spotieba | 603 | 3.844.466,18 | 8,00 |
| + + + + ]
i a.2 |Spotfeba materidlu a energie ] 005 | 2.351.515,04 | 0,00 |
{ t + + + |
| A.3 iSluzZby | 006 § 1.492,951,14 | 0,00 |
i + + + * I
i B. {Zm&na stavu zésob vlastni &innosti (+/-) 1 007 | 24.683,67 | 0,00 |
[ + + + + t
] D. {Osobni né&klady { 009 | 2.738.865,00 | 0,00 1}
f + + + |
| D.1. |Mzdové néklady f 010 | 2.040.960,00 | 0,00 |
l + + + + I
i D.2. |Ndklady na soci&lni zabezpeleni a zdr. poj. 1 011 | 697,905,00 | 0,00 |
I + + + + i
i D.2.1. |[Naklady na socidlni zabezpeleni a zdr. poj. | 012 ¢ 676.840,00 | 0,00 }
i + + + + f
i D.2.2. |[Ostatni naklady i 013 | 21.065,00 0,00 |
[ + + + + t
i E. i0pravy hodnot v provozni oblasti { 014 | 2.873.630,00 | 0,00 |
i # + + + i
§ E.1 |0pravy hodnot dl. nehmotného a hmotného maj. | 015 | 2.873.630,00 | 0,00 |
H + + ¥ + |
f E.1.1 {Upravy hodnot dl. nehmotného a hmotného maj. - trvalé § 016 | 2.873.630,00 | 0,00 |
| + + + + 1
{111 |Ostatni provozni vynosy | 020 ¢ 69.699,00 | 06,00 |
f + + + !
1111.1. {Triby z prodaného dlouhodobého majetku ] 021 ¢ 10.000,00 | 0,00 |
1 + + + + 1
{II1.3, {Jiné provozni vynosy I 023 ¢t 58,699,00 | 0,00 |
I t + + + I
| F. |Ostatni provozni néklady i 624 | 282.459,58 | 0,00 |
| + + + + f
| F.3 |Dané a poplatky 1 027 1 238.383,70 i 0,00 |
i + + + + |
| F.5. {Jiné provozni naklady i 029 | 44.075,88 | 0,00 |}
I + " n N |
| * | Provozni vysledek hospodafeni (+/-) { 030 1-1.258.491,64 | 6,00 i
i + + + + f
{ J. {Naxladové uroky a podobné néklady | 043 ¢ 268.887,49 | 0,00
! ¥ + + + i
1 J.2 jOstatni nakladové troky a podobné nédklady | 045 | 268.887,49 | 0,00
I + + + + f
{VEI. {Ostatnt finanéni vynosy | 046 | 3.582,16 | 0,00 |
i + + ¥ + |
i X. {0statni finan&ni naklady | 047 § 23.687,61 | 0,00 |




*

{ Oznadeni i TEXT {Cislo| Skute&nost v ntdetnim obdobi |
| 1 j Eadkui bl |
| a | b { ¢ | sledovaném 1 | minulém 2 |
| + + + + i
i * {Finanéni v¢sledek hospodafeni (+/-} t 048 | -288.992,94 | 0,00 |
| + 4 " + |
| *x jVysledek hospodafeni p¥ed zdan&nim (+/-}) | 049 {-1.547.484,58 | 0,00
| + + + I
| L. |DaB z p¥ijmd | 050 4 163.254,62 | 6,00 |
| + + -1
) L.2. jDafi z pfijmd odloZend (+/-) 1 052 | 163.254,62 | 0,06 |
{ + + + + 1
1 *k {Vy¥sledek hospoda¥eni po zdan&ni (+/-) | 053 §-1.710.739,20 { 0,00 |
I t + + + 1
1 * kK [vysledek hospodafeni za iéetni obdobi (+/-~} i 055 |-1.710.73%,20 | 0,00 |
1~ + + + + |
! * iCisty obrat za G¥etni obdobi = I.+II.+ITI.+IV.+V.+VI.+VII. | 056 | 8.509.194,95 1} 0,00 1§
{Sestaveno dne: {Podpisovy z&znam statutdrniho organu d&etni jednotky neboi

|podpisovy zdznam fyzické osoby, kterd je Gdetni jednotkou|

H

|

|

!

|

|Pravni forma u&etni jednotky | Pfedmét podnikéni
I

}

i

!

1
I
|
I
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