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1. UvoD

1.1. Uéel ocerni

Tento posudek je zpracovan na zakladbjednavky spoknosti CYRRUS CORPORATE
FINANCE, a.s.. Jehodglem je stanoveni trzni hodnoty akcii sgolesti AXA truck a.s.
se sidlem Ostrava,i®0z, Na Nahonu 1123/20, BS702 00, €: 277 80 309 pro dely
provedeni viejné drazby cennych papir Akcie nejsou kétované na oficialnich trzich
(nejsou veéejné obchodovatelné). l@dnEtem draZzby je balik 5 kdsakcii na majitele v
listinné podob ve jmenovité hodnét 1 000 000,- K, tj. celkem 23,8 % podil na
celkovém objemu.

1.2 Obecné ifedpoklady a omezujici podminky ocer

Tento posudek byl vypracovan v souladu s néaslddijicbecnymi pedpoklady a omezujicimi
podminkami:

« Informace a fina#ni data poskytnutd zadavatelem #edstavenstvem spdigosti jsem
povaZzoval za &ohodné, pravdivé a spravnéieBnttem mého posudku nebylo pravni
posouzeni a tudiz séguipokladd, Ze viastnicka prava k s@eanému majetku jsowimna. Z
tohoto titulu nepgebiram Zadnou odpaanost.

« Informace z ostatnich zdfgj které jsou pouzity ve znaleckém posudku, sowazovany
za rohodné, avSak nebyly &fovany ve v3echifpadech. Pokud nebylo uvedeno jinak, p
oceréni byly pouzity informani zdroje vymezené v ramci podkladovych matérial

e Znalecky posudek byl zpracovdn na zaklgsbdminek, které byly znamy v doheho
vypracovani, zaifpadné zrmny v trznich podminkach porgdani znaleckého posudku
nebude pevzata Zadna odp&inost.

« P ocereni byly respektovany pravnigdpisy platné adinné v dol¥ zpracovani.

« Vysledky oce#rni jsou platné pouze ve vztahu k vymezenéreiwla k uvedenému datu
oceréni a nelze je pouzit za jinynég€lem.

e Znalec nema Zzadné s@msné ani budouci zajmy na majetku, kteryigdpEtem posudku.

e Znalec timto prohlaSuje, Ze 2@y znaleckého posudku vychézely z podilgifedioZenych
zadavatelem posudku a dokumigriteré mu pedloZzilo fredstavenstvo spalrosti, a Ze tyto
dokumenty pouZil jako celek, tj. zkoumal je jedidtla ve vzajemné souvislostififemz
Zadny takovy dokument neopomenul. Yipack, Ze management spoélesti nepedloZil
znalci dokumenty, které mohly mit vliv na zpracaovamaleckého posudku, ngfma znalec
jakoukoli odpo¥dnost s touto skutaosti souvisejici.
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1.3. Podkladové materialy

Pro poteby zpracovani océni byly pouzity materialy poskytnuté zadavatelenmsuymku,
dokumentace ziskana od spolesti a véejné informace. Jedna se zejména o nasledujici
materialy:

materialy poskytnuté zadavatelem posudku:

» vykaz zisku a ztratydetni jednotky AXA truck a.s. ke 30.06.2010
» vykaz zisku a ztratydetni jednotky AXA truck a.s. za roky 2007, 2008020

literatura a materialy op@né znalcem:

» vypis z obchodniho rejgku (internetovy zdroj: www.justice.cz)

» zakon¢. 36/1967 Sh. v platném &mi - zakon o znalcich a tlufeicich

» zakon¢. 40/1964 Sb. v platném &mi - ol¥ansky zakonik

» zakon¢. 513/1991 Sb. v platnémémi - obchodni zakonik

o zé&kon¢. 151/1997 Sb. - zakon o dm®ani majetku, ve zmi zakonas. 121/2000 Sb., zdkona
¢. 237/2004 Sh. a zakowa257/2004 Sb.

* vyhlaSkac. 540/2002 Sb., kterou se progfchektera ustanoveni zékorga 151/1997 Sb., o
ocaiovani majetku a o z#n¢ nekterych zakofi (zdkon o ocgovani majetku), ve 2zni
vyhlasky¢. 452/2003 Sb. a vyhlasky 640/2004 Sb.

» zakon¢. 83/1998 Sb., kterym seémi a dophuje zakorg. 50/1976 Sbh. o Uzemnim planovanim
a stavebnintddu (stavebni zkon)

» Brad&, A. a kol. - Soudni inZenyrstvi, Akademické n&dERM, s.r.o.

 Kislingerova, E. - Oagvani podniku, C.H.BECK

» Maiik, M. - Uovani hodnoty firem, Praha, Ekopress

 Maiik, M. - Diskontni mira v ogevani, Praha: 1. vydani, VSE v Praze, 2001

» Maiik, M. - Metody océovani podniku, Praha, Ekopress

» Musilek, P. - Trhy cennych papjiPraha, Ekopress

ostatni vybrané wejné zdroje:

www.czso.cz Cesky statisticky fad

www.mfcr.cz - Ministerstvo financi
www.justice.cz - Obchodni rej$k

www.ariadna.cz - Informace o kapitédlovém trhu
www.rmsystem.cz - Informace oieggném trhu
www.cnb.cz -Ceska narodni banka
www.akcie.com - Informace o kapitalovém trhu
www.akcie-2000.cz - Informace o kapitadlovém trhu
www.cekia.cz Ceska kapitalova inforntai agentura
www.ipoint.cz - Finatini noviny
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1.4. Definice a pojmy

CISTY OBCHODNI MAJETEK je v § 6 odst. 3 obchodniho zakoniku je vymezédm ja
obchodni majetek po odni zavazk vzniklych podnikateli v souvislosti s podnikanim,
je-li fyzickou osobou, nebo veSkerych zavazje-li pravnickou osobou.

OBCHODNI MAJETEK je definovan v § 6 odst. 1 obchodniho zakonikutdak
Obchodnim majetkem podnikatele, ktery je fyzick@oloou, se pro dely tohoto zakona
rozumi majetek (§ci, pohledavky a jind prava a p&m ocenitelné jiné hodnoty), ktery
pati podnikateli a slouzi nebo je dan k jeho podnikdni. Obchodnim majetkem
podnikatele, ktery je pravnickou osobou, se rozueskery jeho majetek.”

OBCHODNI JM ENi (,JM ENI*) predstavuje souhrnny pohled na majetek a zavazky
podniku a je vymezen v § 6 odst. 2 obchodniho z&&ojako soubor obchodniho majetku
a zavazl vzniklych podnikateli, ktery je fyzickou osobou, souvislosti s podnikanim.
Jmenim podnikatele, ktery je pravnickou osobou, je smujeho veSkerého majetku a
zavazk.

Podle § 6 odst. 4 obchodniho zékoniku VLASTNI KARIT tvoii vlastni zdroje
financovani obchodniho majetku podnikatele a v azevse vykazuje na strapasiv.

Podle zékona¢. 526/1990 Sh., o cenach, rozeznavame nasledujighydcen: cenu
sjednanou a cenu zj&tou.

CENA SJEDNANA - Strany transakce maji svobodii gjednavani cen (volné ceny),
pokud pravni, resp. cenovéeapisy nestanovi jinak (regulované ceny).

Cenou sjednanou pro transakci se rozumi objektigRutenost, kterd vyjatlje
protihodnotu sjednanou stranami zéeyadny majetek, prava&i jiné majetkové hodnoty
nebo poskytované sluzby v daném jedmem gipacd.

CENA ZJISTENA (ur&ena, administrativni) - Zakon &. 151/1997 Sb., o odéevani
majetku, v platném zmi upravuje zfisoby océovani \&ci, prav a jinych majetkovych
hodnot a sluzeb procély stanovené zvlastnimitgdpisy, stanovi-li tak fislusny organ v
ramci svého oprawmi nebo dohodnou-li se tak strany. Majetek a slugbypodle tohoto
z&kona ocguji obvyklou cenou, pokud tento zakon nestanow @pisob oc#ovani.

Obvyklou cenou se rozumi cena, ktera byla dosaz@ngrodeji stejného, pdppad
obdobného majetku se stejnou uzitnou hodnotou pébposkytovani stejné nebo obdobné
sluzby v obvyklém obchodnim styku ke dni o&en

V ostatnich pipadech ocgovani se majetek a sluzby @cgi hodnotou. Hodnota v3ak neni
- na rozdil od ceny - objektivnii vypocitatelnou skut&nosti, ale subjektivnim (i kdyz
casto objektivizovanym) odhadem hodnoteg@mitu v danémtase, pro danydel a podle
konkrétni definice hodnoty.

HODNOTA AKCIE je v tomto znaleckém posudku stanovend jako atikivpodil na
trzni hodnot cistého obchodniho majetku cilové spolesti, gicemz v souladu s
Mezinarodnimi ocgovacimi standardy (IVS) pod pojmem trzni hodnotazurnoime
odhadnutou ¢astku, za kterou by & byt majetek smnén k datu oce&ni mezi
koupschtivym kupujicim a prodejechtivym prodavajicirfi fransakci mezi samostatnymi
a nezavislymi partnery po nalezitém marketingti,jg@imz uzaweni by jeji strany jednaly
informovarg, rozumr a bez natlaku.
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OBJEKTIVIZOVANA HODNOTA - Zname mnoho druh objektivizovanych hodnot,
nag. trzni (obecnou, pdp obvyklou, realnou), substami (vécnou, reprodudni, pog.
nakladovou), uzZitnou (pdp vynosovou), sknnou (pop. srovnavaci), &etni, likvidaini,
hodnotu promptniho prodeje a jiné. V praxieplada pojem objektivizované hodnoty s
ptivlastkem trzni.

Objektivizovana hodnota je pouzZivana zejména tate,j& nutno vyloéit jakykoliv subjektivni
vliv, véetré subjektivniho vlivu znalce. Objektivizace se zpdéw dosahuje pouZzitim Gdaj
které jsou nesporné (tj. historickych Gilapebo metod oceni, které jsou invariantni (viz
piisl. ustanoveni zédkona 151/1997 Sb., o otievani majetku, ve 2mi pozdjSich gedpisi —
dale jen ,zakon o o@g®vani majetku“). Objektivizované hodnoty je vyu#igazejména i
ocergni pro ddiové ely nebo pro ocemi, které musi byt zcela nesporné.

Hodnota pi oceréni pro &ely prechodu dastnickych cennych papiru na hlavniho akciena
v3ak nemusi byt hodnotou nespornou, resp. nemusirariodujici funkci, ma iedevsim
zajistit moZnost akciofdm dotenym rozhodnutim &sSinového akcion@ vystoupit ze
spole&nosti za spravedlivych podminek.

SUBJEKTIVNI HODNOTA - Pred transakci dochazi nejprve k ryze subjektivnimndei
majetku, pravéi jinych majetkovych hodnot nebo sluzeb, které povedeno stranami
transakce.

Subjektivni hodnota vyjadje vztah konkrétniho subjektdi(skupiny subjeki) k danému
majetku. Nekdy je tato hodnota nazyvana také hodnotou in¥eE&tiSubjektivni hodnota je
hodnotou z hlediska konkrétni jednotlivé osobji, sgphledréni jejich gedstav a nazér Z
tohoto divodu se subjektivni hodnota sarfejré muZe odchylovat aasto také velmi
odchyluje jak od trzni, tak od objektivizované hotin | kdyz pro dely ocerni podle § 183c
odst. 5 ve spojeni s 8§ 183 odst. 3 obchodniho Zkkomejsou priméar& urcena ustanoveni
zékona¢. 151/1997 Sh., o otevani majetku, ve 2mi pozdjSich gedpidsi (dale jen ,zdkon o
ocaiovani majetku“), Ize za pomoci ustanoveni 8§ 2 odsizakona o ocmvani majetku
formulovat jeden z rozdilu mezi trzni hodnotou presbjektivizovanou hodnotou a subjektivni
hodnotou. Rozdil sgivd mimo jiné v tom, Ze subjektivni hodnota zolilge vlivy
mimaradnych okolnosti trhu, osobnich pénin prodavajiciho nebo kupujiciho, ale i vliv
zvlastni obliby pedn®tu ocerni. Z hlediska &elu tohoto ocetni Ize subjektivni hodnotu jako
adekvatni kategorii hodnoty zcela vybit) neba@ by jeji pouZiti zejména mohlo vést k
nerovnému zachazeni s akcitina

TRZNI HODNOTA (Fair value) je @etni pojem obsaZeny v Mezinarodninietnim
standardu¢. 16 (IAS 16). Je definovan jakaidstka, za kterou by mohlo byt &n¢no
aktivum mezi informovanymi, ochotnymi stranami vras lenght transaction".

Trzni hodnotou (Markét Value) se rozumi v souladudefinici v Mezinarodnich
ocaiovacich standardech (IVS 2003) odhadntdatka, za kterou by byliednét oceréni
sménén k datu oce#ni mezi dobrovolnym kupujicim a dobrovolnym prodigein. Podle
definice gijaté IVSC a TEGOVA je trzni hodnota odhadova&dstka, za kterou by
aktivum nElo byt snénéno k datu oceni mezi ochotnym kupujicim a ochotnym
prodavajicim pi arm’s length transakci po néalezitém marketingticgmz ok strany
jednaly informovas, uvazliv a bez natlaku. Jéeba interpretace v souvislosti s detailnim
komentdem v EVS 4.3.

Trzni hodnota obsahuje takéeppoklad tzv., nejlepSiho vyuziti. Dle IVS 2003jedna o
nejpravépodobrjSi vyuZziti predmetu oceréni, které je fyzicky mozné, pragmripustné,
pati¢né odivodrené, finaréné prijatelné a astici v nejvyssi hodnotu.
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2. NALEZ

2.1 Identifikace spolénosti

Zakladni identifik&ni Udaje o emitentovi, jehoZ akcie jsokegnEtem ocewni, byly pevzaty z
vypisu z obchodniho rejéku, ktery je uveden vifloze ¢.1. Spolénost je zapsana v obchodnim
rejstiku vedenym Krajskym soudem v Ost#anddil B, vioZka 3114.

Datum zapisu: 11rijna 2006

Obchodni firma: AXA truck a.s.

Sidlo: Ostrava, Fvoz, Na Nahonu 1123/20, ES02 00
Identifika éni ¢&islo: 277 80 309

Pravni forma: Akciova spoleénost

Predmét podnikani:

opravy silnénich vozidel

klempistvi a oprava karoserii

opravy ostatnich dopravnich pri@stki a pracovnich strgj

vyroba, obchod a sluzby neuvedenéilopach 1 az 3 Zivnostenského zakona

Statutérni organ - predstavenstvo:

predseda [fedstavenstva: Ing. Pavel Mizera, &. 670730/0886
Ostrava, Poruba, Hlavniida 583/103, P& 708 00
den vzniku funkce: 1iijna 2006
den vznikulenstvi v gedstavenstvu: 1idjna 2006

¢len predstavenstva: Martin Plandor, &. 690727/5265
Koptivnice, Lubina 154, P§ 742 21
den vznikulenstvi v edstavenstvu: 18.srpna 2009

¢len predstavenstva: Ing. Jii Lukas, r¢. 761109/5558

Ostrava, Markova 36, FS700 30

den vznikulenstvi v gedstavenstvu: 18.srpna 2009
Jednéni:
Za predstavenstvo jedna navenek jménem spalsti vZzdy pedseda fedstavenstva nebo
vSichni 3¢lenoveé pedstavenstva spales.

Dozoréi rada:

piredseda dozoti rady: Dalibor Petik, r.¢. 640505/0278
Ostrava, Poruba, 17. listopadu 641/22CHB8 00
den vzniku funkce: 18.srpna 2009
den vznikulenstvi v doza¥i rads: 7.srpna 2009

¢len dozori rady: Pavlina MEulkova, ré. 675403/0624
Ostrava, Blsky Les, Dr. Savrdy 3021/9, P00 30
den vznikulenstvi v doza¥i rads: 7.srpna 2009

¢len dozori rady: JUDr. Petr Stoklas,d. 600407/0138
Ostrava, Poruba, Lély 2268/10, P& 708 00
den vznikulenstvi v doza¥i rads: 7.srpna 2009

Akcie:
250 ks kmenoveé akcie na majitele v listinné padadjmenovité hodnét 20 000,- K
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16 ks akcie na majitele v listinné podoke jmenovité hodnét 1 000 000,- K

Zakladni kapital: 21 000 000,- k
Splaceno:21 000 000,- K

2.2. Historie spolé&nosti

- a) Zakladni kapital spataosti AXA truck a.s. ve vysi 5.000.000,-¢Kslovy: gt miliona
korunéeskych, byl zvySen &astku ve vysi 16.000.000,-¢Kslovy: Sestnact miliainkorun
¢eskych, na novou vysi 21.000.000,¢,Islovy: dvacet jedna milignkorunceskych.

b) Zvyseni zakladniho kapitalu bylo provedeno ufsalt ks, slovy: Sestnécti kusy listinnych,
kmenovych nekétovanych akcii,&itich na majitele, ve jmenovité hodigedné akcie
1.000.000,- K, slovy: jeden milion korugeskych. Upisovani akcii na@stku navrhovaného
zvySeni zakladniho kapitalu se tippusti.

¢) Upsané akcie byly splaceny vih¢ perezitymi vklady. Emisni kurs akcie je shodny s jejich
jmenovitou hodnotou.

d) Mistem Gpisu akcii bylo sidlo spétesti, a to: Ostrava,foz, Na Nahonu 1123/20, BS
702 00.

e) VeSkeré nayvupisované akcie na zvySeni zakladniho kapitaly bsbidnuty utitym
zajema@m a to spolénosti PULTARA a.s., se sidlentd?ov, 9. kétna 3229/92a, RS750 00,
IC 27859681 a spataosti TITANUM a.s., se sidlem Ostrava, Slezska &sty Zamostni
1010/58, P8 710 00, €: 25361147, a bylo navrhovano, aby emisni kursaygisych akcii byl
splacen vyhradhzap@tenim nize uvedenych pohledaveé&hto pravnickych osob za
spolenosti:

- Per¢Zita pohledavka spateosti PULTARA a.s., sidlo:#rov, 9. kétna 3229/92a, RS750
00, IC: 27859681, celkem ve vy3i 10.578.450,¢; Klovy: deset milioh pét set sedmdeséat osm
tisic ¢tyti sta padesat korufeskych, wci spolenosti AXA truck a.s, vznikla ze smlouvy o
postoupeni pohledavky uzané mezi sdruzenim SEHA Setkéva Petra, se sidlem Ostrava,
Poruba, Matje Kopeckého 366/1, jako postupitelem a spobsti PULTARA a.s., jako
postupnikem, dne 13.11.2009 d#stku 3.278.450,-- Ka dale ze smlouvy o0 postoupeni
pohledavky uzatené mezi sdruzenim SEHA Setkéva Petra, se sidlem Ostrava, Poruba,
Matéje Kopeckého 366/1, jako postupitelem a spabsti PULTARA a.s., jako postupnikem,
dne 24.11.2009 ngstku 7.300.000,-- ¥ kterymi na spoknost PULTARA a.s. fesly
pohledavky pfvodniho ¥fitele sdruzeni SEHA Sedliéova Petra, se sidlem Ostrava, Poruba,
Matéje Kopeckého 366/1, za spotesti AXA truck a.s. .

Na emisni kurs upisovanych akcii budéitym zdjemcem, a to spaleosti PULTARA a.s.
upsana a zagtenacastka ve vysi 10.000.000,-<Kslovy: deset miliofi korunceskych.

- Pergzita pohledavka spateosti TITANUM a.s., sidlo: Ostrava, Slezska Ostra&émostni
1010/58, P8 710 00, €: 25361147, ve vysi 7.500.000,-¢Kslovy: sedm miliofi pét set tisic
korunéeskych, wéi spole&nosti AXA truck a.s, vznikla ze smlouvy d@jgce uzavené mezi
spole&nosti TITANUM a.s., jako &titelem a spolénosti AXA truck a.s., jako dluznikem, dne
15.6.2008 n&astku 2.000.000,-- & ze smlouvy o fj¢ce uzavené mezi spolaosti
TITANUM a.s., jako ¥fitelem a spolénosti AXA truck a.s., jako dluznikem, dne 3.8.20@0
¢astku 1.500.000,-- ¥ ze smlouvy o fijicce uzavené mezi spolmosti TITANUM a.s., jako
vétitelem a spolénosti AXA truck a.s., jako dluznikem, dne 1.9.20@&astku 3.000.000,-- K
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a ze smlouvy ot{jéce uzavené mezi spotmosti TITANUM a.s., jako &fitelem a spolénosti
AXA truck a.s., jako dluznikem, dne 2.11.200Aatku 1.000.000,-- & piicemz k dneSnimu
dni eviduje spolénost TITANUM a.s. pohledavkuii spole&nosti AXA truck a.s., z titulu
vySe uvedenychipéek v celkove vysi 6.768.000,--Kslovy: Sest miliofh sedm set Sedesat
osm tisic korurgeskych.

Na emisni kurs upisovanych akcii budéitym zajemcem, a to spaleosti TITANUM a.s.
upséana a zagtenacastka ve vysi 6.000.000,-<¢Kslovy: Sest miliofi korunéeskych.

f) Predstavenstvo spalrosti uzayelo s iiteli smlouvu o zap&teni ve smyslu ust. § 203 odst.
2 pism. j) a 8 204 odst. 5 obchodniho zakonikuo®effi do 15 drit od dorkeni navrhu,

navrhy dordilo predstavenstvo do 15 kalertdé&h drii po dni zapisu zaénu usneseni valné
hromady o zvySeni zakladniho kapitalu spotesti do obchodniho refétu.

g) Vyluéuje se pednostni pravo akcioh&na upisovani akcii na zvySeni zakladniho kapitalu.
Divodem navrhovaného vyldeni rednostniho prava akcioifiégna upisovani akcii na zvyseni
zékladniho kapitalu aisrodem zapéteni je snizeni objemu cizich zdigpol&nosti

zapa@tenim pohledavek vzniklych ze shora uvedenych pcivtituli a skuténost, Ze zaptieni
je nejefektivijsi zpisob splaceni emisniho kursu akcii, tedy vioZerdlgtavani finagnich
prostedki, které byly do spolaosti pivodre zapij¢eny, do zakladniho kapitalu spétesti.
Zapaiteni umoduje negerusené nakladani s fimarimi prostedky, které byly spolaosti
zapij¢eny a dle tohoto rozhodnuti budou pouzity na splaemisniho kurzu.

Divodem pro zvySeni zakladniho kapitalu je zvySerjetkavé stability progednictvim
snizeni cizich zdrdja posileni vlastnich zdfogpol&nosti.

Valna hromada spataeosti AXA truck a.s. schvaluje zvySeni zakladnilapikilu spolénosti z
dosavadni vy3e 2.000.000,-¢ Kslovy: dva miliony korurgeskych, aastku 3.000.000,- &
slovy: & miliony korunc¢eskych, na&astku 5.000.000,- & slovy: gt miliona korunceskych,
pergzitym vkladem. Upisovani akcii nadstku tohoto zvySeni se riggousti. Zvyseni
zékladniho kapitalu bude provedeno gétym vkladem akcioni& - obchodni spotmosti AXA
- BERGEN spol. s r.0., akciohépol&nosti - obchodni spataost A.VAN One, s.r.0. vyslown
prohlasil, Ze se nehodla podilet na zvySeni zalkhedkapitalu spoknosti. Pedzity vklad bude
sloZzen na zvl&3k tomu zizeny &et¢islo 1666437369/0800 vedenyeské spiitelny, a.s.
ZvySeni zakladniho kapitalu spofesti bude provedeno upsanim 150tkusovy: jedno sto
padeséati kuskmenovych akcii na majitele, v listinné podpfez budou vydany na pé&tity
vklad, které nebudou registrovanymi cennymi papibudou vydany v listinné podéab
Jmenovitd hodnota kazdé akcie bdiagt 20.000,- K, slovy: dvacet tisic korugeskych, s tim,
Ze emisni kurs bude roven jmenovité hodn8tnow vydanymi akciemi budou spojena stejna
prava jako s dosavadnimi akciemi.

Upsani 150 kus slovy: jedno sto padesati Kysakcii ve jmenovité hodn®20.000,- K,

slovy: dvacet tisic korudeskych, bude provedeno akcioed spolénosti AXA truck a.s. -
obchodni spoknosti AXA - BERGEN spol. s r.0., ktery upisuje n@kk&ie v pisemné smloév
0 upsani akcii, kterou uzevse spoknosti postupem dle ustanoveni § 204 odst. 5 obéhodn
zakoniku, v navaznosti na ustanoveni § 43a, us&and@/43c a ustanoveni 8§ 44¢ahského
zakoniku. Akcion&spol&nosti AXA truck a.s. - obchodni spéteosti AXA - BERGEN je
povinen splatit 100 % jmenovité hodnoty upsanyatiiale Ihité, kterd pgina kEzet
naslednym dnem ode dne nabyti pravni moci usné&sajského soudu v Ostréw zapsani
usneseni o zvy3eni zakladniho kapitadlu do obchodmistiku a korgi 60. dnem ode dne
nabyti pravni moci usneseni Krajského soudu v @stizapsani usneseni o zvyseni
zékladniho kapitalu do obchodniho réjat. Misto pro upsani akcii je v sidle spmlesti AXA
truck a.s., to je: OstravafiRoz, Na nahonu 1123/20, 502 00.
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3. POSUDEK

3.1 Redmét ocereni
Predmétem ocegini jsou cenné papiry, kmenové akcie na majiteldegposti AXA truck a.s.

se sidlem Ostrava,iiRvoz, Na Nahonu 1123/20, PS702 00, €: 277 80 309, které nejsou
kotované na oficialnich trzich (nejsou feg¢ obchodovatelné).

3.2. Metody ocgovani akcii
Cilem finargniho ocegini akcii je vyjadiit jejich hodnotu pegzitym ekvivalentem. ® hledani
vysledné pe#ité hodnoty pouzivame celdadu océovacich metod, kteréiieme rozdlit do

téi zakladnich skupin:

* Ocergni na zaklac analyzy trhu (srovnavaci metody)

Metody zaloZené na analyze trhu srovnavajiioeané akcie s akciemi srovnatelnych podnik
které jsou BZzn¢ obchodovany na vejnych trzich. Pro vypeet vnitni hodnoty akcie pouzijeme
porovnani vhodnych ukazate(nag. cena akcie/cash flow na akcii, cena akdietidi hodnota
vlastniho kapitédlu na akcii, cena akcie/dividendépguajici na akcii, cena akcie/trzby
ptipadajici na akcii). Kapitalovy trh vijpad oceiovani veéejné obchodovatelnych akcii
poskytuje také velmitdezitou informaci - aktuélni kurz akcie.

* Ocergni na zaklak analyzy majetku (majetkové metody)

Tyto metody jsou zaloZzené na analyze stavovychtime(majetku). Mezi majetkové metody
pati zejména metodacatni hodnoty, metoda substan hodnoty pip. metoda likvidani
hodnoty.

e Ocenrgni na zaklad analyzy vynogsi (vynosové metody)

Tyto metody jsou zaloZzené na analyze tokovychee(vynosu). Tato skupina metod nahlizi na
akcii jako na investici, jejiz hodnota jecena @ekavanymi budoucimi ifimy investora.
Teoreticky jsou vynosové metody nejsprgsimi metodami. Mezi zakladni vynosové metody
popisovane v literate pati:

e [ldividendové diskontni modely (DDMdividend discont modgl

Ometody diskontovanych p&mich toki (metoda DCF -discounted cash flow
[OJmetoda kapitalizovanyctistych vynos,

e+ metody zabZené na ukazateli EVA¢onomic value added

K syntéze vysledkoceréni pak nizeme pouzitirzné kombinace vySe uvedenych metod nebo
metody z nich odvozené.

10
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3.2.1. Metody ocafi na zakla& analyzy trhu

Metoda oceé#éni vdZzenym pimérem cen z uskuteénych obchod evidovanych v SCP

Tato metoda se pouziva prateni gimeétenosti ceny f povinné nabidceipvzeti, kterd musi
byt nabidnuta v@jnym navrhem smlouvy o koupi akcii podle § 183k #4513/1991 Sb.

Pri vypoctu vazeného mimeru cen je rozhodné obdobi Sestisiol predchézejicich dni océni
D.M. (D je pdadovécislo dne v misici a M je psadovecislo mesice) stanoveno tak, Ze prvnim
dnem rozhodného obdobi je den D v¥sici Sest résial predchazejicim gsici M. Vypcaiet je
provadn ve dvou krocich:

1. V prvnim kroku jsou sumarizovany ¢tp obchodovanych cennych papia celkovy objem
obchod: v jednotlivych dnech rozhodného obdobi, a to pedtEa:

NIan
O=20d

kde nd je paet kugi cennych papir, s nimiz bylo obchodovéano v den d a
Od je objem obchaiuskuté&nénych v den d v korunach (zj&ty jako sodin ceny
a patu kus pro jednotlivé obchody).

2. Ve druhém kroku je vygtena ptimérna cena za rozhodné obdobi podle vzorce:
C=0IN

3.2.2. Metody ocafni na zaklad analyzy majetku

* Metoda Uéetni hodnoty (book value)

Tato metoda se opird o informace i v &etnictvi. Vypovidaci schopnost této metody je
vyznamri omezena zejména platnymi postup§towrani, které neumdiji zobrazit reélnou
hodnotu majetku v okamZiku ocsmi. Mezi skuténosti, které nejvice zkresluji obraz
oceaiovaného podniku vdgtnictvi pati zejména tyto:

* (cetni hodnota aktiv je vyj&dna v historickych pazovacich cenéch, £¢hto
cen se vypeitavaji i odpisy,

* (¢etni hodnota zasob, materialu a vyrblolevyjaduje jejich aktuélni nakupni
resp. prodejni cenu,

» pohledavkach sectuje v nominalni hodnétbez zohledéni pravépodobnosti s
jakou budou zaplaceny, apod.

Vyjdeme-li tedy z detnich vyka#,, pak vlastni kapitdl spaleosti je rozdil mezi &etni
hodnotou celkovych aktiv acatni hodnotou vSech zavazkNa ocefni podniku @detni
hodnotou jeiteba pohliZzet jako na vychozi hodnotu pro dalsi éien

* Metoda substaréni hodnoty

Tato metoda poskytujeékohodné a snadno kontrolovatelné vysledky, avSakejmi pracna.
Jedna se mcereni jednotlivych majetkovych ¢asti podniku z pohledwgoing concerntj. z
pohledu jejich zapojeni do fungujiciho podniku.i Jajincip spdéiva v tom, Ze zjiujeme
reprodukni hodnoty (tj. naklady znovupiaeni) jednotlivych aktiv snizené o panhé

11
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opotebeni.
Tyto ndklady na znovugizeni je mozné zji®vat rékolika zpisoby:

e indexovou metodou (pouZiti cenovych indix
e piimym zji¥ovanim cen (ceniky, kalkulace cen),

2
e ocaiovani podle zvolené jednotky (rfap staveb ndklady na m
« metoda funkniho zji¥ovani cen (kombinaca@dchozich metod),
* metoda trzniho porovnani (vychazi z databaze §lizevanych prodd).

Metoda zjiS¢ni reproduknich hodnot umaiuje kvantifikovat majetkovou zakladnu podniku,
ne vSak nekvantifikovatelné nehmotné sloZzky (godldwiracovni silu, vybudovanou tsi
odkerateli apod.).

Samostatnou variantou této metody je i Zjistpripadnélikvida éni hodnoty podniku. Ta
nahlizi na hodnotu podniku jako na sumudzetkterou lze ziskat prodejem jednotlivych sloZzek
podniku. Podnik takigdstavuje ity soubor jednotlivych poloZek majetku a zavazk

3.2.3. Metody ocafni na zaklad analyzy vynos

« Dividendové diskontni modely

Vypocet trzni hodnoty akcii je zaloZzen na velikosti vyunoakcion&e ve forn¢ dividendy.
Dividendové diskontni modely nepracuji pouze sdévidou a s tempem jejihéstu, ale ve
vysledné hodnétvlastniho kapitalu se promité i kapitalovy zigdy eventualni prodejni cena
akcie v budoucim obdobi.

Aby bylo mozno aplikovat ¢ktery z dividendovych diskontnich modéelmusi byt splany
alespa nasledujici pedpoklady:

1. Podnik ma zaloZenou dlouhodobou, stabilni divitbvou politiku a s tim spojeny
ustaleny vyplatni a akti¢ai pongr.

2. V podniku existuje vysoka mira zavislosti memvini dividendy a volnym pegnim
tokem pro akcioni.

3. Podnik se vyzriaje ustalenou strukturou financovani, tj. ma stabdihartni paku.

Zakladnim dividendovym diskontnim modelem je Gordomodel pro stabilni tst, ktery
piedpoklada ustalenou mirwistu dividend (g), které obvykle koresponduje s mirdstu
ekonomiky jako celku (HDP + inflace). DalSinteppokladem pouziti Gordonova modelu je
vétSi pozadovana vynosova mira akci@ndr), nez je ¢ekavand istova mira dividend (g).
Vypocet vnitni hodnoty akcie pak provedeme podle jednoduchétahu

hodnota akcie = DIV/(r-g) ,
kde DIV je @¢ekavana dividenda na konci prvniho roku.
Krom¢ Gordonova modelu pro stabilnist se v praxi pouZzivaji jeSdvoufazovy aiffazovy
dividendovy diskontni model, kteréquipokladaji rozdilné tempdstu dividend v jednotlivych
fazich.
* Metody diskontovanych peréznich toka (DCF)

Spol&nym znakem vSech variant metody DCF je, Ze hodpotiniku odvozuji od budoucich
vynodi, které pevadiji na jejich sodasnou hodnotu. &mito vynosy jsou pefEni toky, protoze

12
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pouze ty jsou redlnymifpmem a tedy realnym vyjddnim uZitku. Volny petZni tok je takové
mnozstvi peéz, které nize byt z podniku atkrpano, aniz by dosSlo k naruseni jeho fifrdn
stability.

Z hlediska specifikace p&iniho toku rozliSujeme nasledujici moznosti podlgot pro koho je
pergzni tok uten:

* pereZni tok pro ¥fitele a pro akcion (free cash flow to the firm — FCFF),
* perezni tok pro viastnikyfree cash flow to the equity),
* perezni tok pro firmu u nezadluzené firnggdjusted present value — APV).

Rozdily mezi jednotlivymi modifikacemi spivaji ve vymezeni jednotlivych p&mich tok.

Volny penézni tok do firmy FCFF predstavuje veSkeré p&mi toky, které podnik generuje, a
to jak pro \fitele, tak pro akciori@. Volné pewtzni toky do firmy zjistime podle
zjednoduSeného schématu

FCFF = EBIT(1 - d) + odpisy AWC — investice,

kde EBIT ... zisk ped uhradou dani a Grbk
d ... sazba dare prijma,
odpisy ..... odpisy (a ostatni naklady, které nertlagirakter vydai),
AWC ... zménadistého pracovniho kapitalu,

investice .... investice do faeni investiniho majetku.

Volny penézni tok pro vlastniky FCFE ur¢ime tak, ze od volného p&miho toku, ktery
generuje firma, odg#eme naroky #itela, tj. splatky O¢rd a aroky snizené o davy Stit
(naopak picteme gipadné no¥ prijaté U\ry)

FCFE = FCFF — uroky(1-d) — splatkydi + no\ prijaté uwry .

Metoda DCF APV vzchazi ze stefivypoiteného volného peéiniho toku jako metoda DCFF,
s tim rozdilem, Ze pro diskontovanichto pewznich toki nepouZijeme m@mérné vazené
naklady kapitalu jako v fijpad® metody DCFF, ale néklady vlastniho kapitalu, pZeto
piedpokladdame vyhradni financovani vlastnim kapitalem

V dalSim vykladu pro jednoduchostegpokladejme vypget hodnoty podniku z volného
pergzniho toku pro firmu FCFF. Celkovou hodnotu podnikwutto) Hb utéime standardni
dvoufazovou metodou. Prvni faze zahrnuje obdoloi kperé je ocgkovatel schopen vypracovat
prognézu volného peéaniho toku pro jednotliva léta, druha faze pak maje obdobi od konce
prvni faze do nekoea. Hodnotu Hb pak vygétame pomoci vyrazu:

T .
Hb — Z FCFt ql_l_ik)—t + (FCFT+1) /(Ik g)
t=1

@L+i,)’
kde FCk ..... volnyperezni tok v roce t prvni faze
ik .. kalkulovana urokova mira (tj. diskontni mira),
T ... délka prvni faze v letech,
g ... predpokladané tempdstu FCF Bhem druh&aze (k> g).

Pro spravné pouZziti metody DCF je zdpbi sprava stanovit diskontni miru ik a tempastu
FCF g. Tomuto problému se budeme podiolamovat v analyze oceéni.

13
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» Metoda kapitalizovanych ¢istych vynosi

Tato metoda vychazi ze stejného principu jako ne®@EF, ale vynosem se zde rozumi trvaly
zisk, jehoz roz8lenim neni datena podstata podniku. Vychodiskem této metody j&mini
vykazy za poslednich 3 aZ 5 let, které se upravéroanatelnou realnou UrovePaitdme s
upravenym hospodskym vysledkem po danich a po odpoplacenych urok PauSéalni nebo
analytickou metodou stanovinmale odnimatelny ¢isty vynosjako velikost prosedki, které

je mozno rozdit vlastnikim, aniz by byla déena podstata podniku. Pomoci vzorce grmoeu
rentu nebo prognézovanim trvale odnimateln&btEho vynosu a dvoufazové metody (podbbn
jako u metody DCF) @fme hodnotu podniku.

3.3. Pouzité fistupy a metody oceéni

Jako prvni byla aplikovdna metoda majetkovéetni (book value). Tato metoda mé ori€nfa
charakter a je zazena pro uplnost posudku.

Spol&nost vykonava svou hospdd&oucinnost v od¥tvi, jehoZ vyvoj je v obdobi celostové
ekonomické krize jen velmigzko predikovatelny. Budouci ekonomicky vyvoj sgolesti je

v sowasné dob téZce odhadnutelny. Sestaval by z mnobhedpokladi, jejichz kombinace by
znané roz8rovala interval spekulativnvypoitené hodnoty. Aplikace vynosové metody je
v tomto Fipac nevhodna.

Jako stZejni byla pouZita majetkova metoda fegeréni aktiv. Jeji podstatou je trzni
piecerni vybranych, pro ekonomickowinnost podniku podstatnych, rozvahovych
majetkovych poloZzek. Od souhrnu veSkerych podstdiraktiv je odétena hodnota zavaik
v plné vysi.

Metody trzniho porovnani nelze aplikovati/ddu absence pouZzitelné srovnavaci zakladny.

3.4.  Ocewni metodou majetkovou -detni

Po zvazeni obecnych a specifickych podminek znétexkikonu byla pro orientai
stanoveni hodnoty spdleosti zvolena metodacétni hodnoty, vzhledem ke svéikaznosti
oceréni. Tato metoda je pouZzita jako vychozi.

Dle finargnich vyka# spole&nosti AXA truck a.s. ke dni 30.06.20i rozvahovéa polozka
vlastniho kapitalu spot@osti 17 384 tis. K

3.5.  Oce#ni metodou majetkovou - fecergni aktiv

Tato metoda je variantou metody subg&tdn Poskytuje srohodné a snadno kontrolovatelné
vysledky. Jednd se ocergni jednotlivych majetkovych ¢asti podniku z pohledugoing
concern tj. z pohledu jejich zapojeni do fungujiciho pikdn Jeji princip spéiva v tom, Ze
zjiStujeme reprodukni hodnoty (tj. naklady znovupiaeni) jednotlivych aktiv, v&kterych
piipadech sniZzené o pidné opotebeni.

Metoda pecerini aktiv umo#uje kvantifikovat majetkovou zékladnu podniku, néak
nekvantifikovatelné nehmotné slozky (goodwill, praci silu, vybudovanou iodbsratel
apod.).
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Rozbor majetku

Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je ttan samostatnymi movitymigemi a soubory movitychéei a
nedokorenym dlouhodobym hmotnym majetkem. Préellocerni je dlouhodoby hmotny
majetek ponechan wétni hodnat ke 30.06.2010: tedy 9 876 tiscK

Dlouhodoby hmotny majetek 6774
Samostatné movit&ui a soubory movitychaci 6 002
Nedokorteny dlouhodoby hmotny majetek 772

Dlouhodoby finanéni majetek

Dlouhodoby finagni majetek je tvien podilem v ovladané fizené osof Ucetni hodnota
odpovida zakladnimu kapitalu ovliaddané spadesti, tedy 200 tis. K

Zasoby

Material 5697
Nedokortena vyroba a polotovary 334
Vyrobky 759

Zasoby v detnich hodnotach dlecétnich vykan tvoii celkem 6 790 tis K Vzhledem k
technickému opaebeni a koeficientu prodejnosti je trzni hodno@nstena 40 % zcétni
hodnoty, tedy 2 716 K

Dlouhodobé a kratkodobé pohledavky

Kratkodobé pohledavky 23 046
Pohledavky z obchodnich vztah 22 137
Stat - déové pohledavky 19
Kratkodobé poskytnuté zalohy 201
Jiné pohledavky 689

Spol&nost ma k datu océni dlouhodobé pohledavky jen¥eplstavuji dlouhodobé poskytnuté
zélohy ve vysi 21 tis K Veskeré kratkodobé pohledavky jsou ddtyhsplatnosti, tudiz
ocergény v plné vysi.
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Dlouhodobé pohledavky 21

Kratkodobé pohledavky 23 046

Kratkodoby finan éni majetek

Penize 150
Uéty v bankéach 1078
Zavazky

PoloZka zavazkje pro &ely ocerni pouzita v pIné vysi dledétnich vyka#, tedy 23 049 tis.
K¢. Spolénost dle poslednich dostupnyctetnich vyka#t nema zadné dlouhodobé zavazky.
Kratkodobé zavazky jsou igvazm tvoreny zavazky z obchodnich vztgh zavazky

k zaméstnand@m, zdvazky ze socialniho zabezpri a daové zavazky ke statu.

Zavazky z obchodnich vztal 14 886
Zavazky k zaméstnanaim 662
Zavazky ze socialniho zabezgeni a zdr. pojis€ni 360
Stat - daiiové zavazky a dotace 291
Kratkodobé prijaté zalohy 319
Bankovni véry dlouhodobé 6 531
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Vypodet gistého obchodniho jémi podniku AXA truck a.s.

Aktiva v trzni cené tis. K&
Dlouhodoby hmotny majetek 6774
Dlouhodoby finatni majetek 200
Zasobhy 2 716
Kratkodobé pohledavky 23 046
Dlouhodobé pohledavky 21
Penize 150
Uéty v bankéach 1078
Zavazky

Zavazky z obchodnich vztah 14 886
Zavazky k zarsstnaném 662
Zavazky ze sociélniho zabezpai a zdr. pojighi 360
Stat - daové zavazky a dotace 291
Kratkodobé pijaté zalohy 319
Bankovni G¥ry dlouhodobé 6 531
Cisté obchodni jméni 10 936

Zjisténa obvykla majetkova hodnota netto sgalesti AXA truck a.s. ke dni 30.06.20Tti

10 936 tis. K.
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3.6. Rekapitulace stanovenych cen

Ocereni bylo provedeno majetkovol@ini metodou a majetkovou metodaeqergni aktiv.
Vysledna hodnota je &ena aplikaci nejvice vhodné metody majetkovizeeréni aktiv.

Metoda Uetni metoda Metoda pireceréni aktiv
Véaha 0 1
Hodnota vlastniho kapitélu 17 384 tist K 10 936 tis. K
poet

akcie trzni hodnota akcie kusi cena
o nomin&lu 1 000 000,K 520 761,90 K 16 8332 190 K
0 nominalu 20 000,-K 10 415,24 K 250 2603 810 K
CELKEM 10 936 000 K

Vypocet celkové hodnoty ogevaného baliku akcii:

Kontrolou nad podnikem se rozumimoc 7idit financni a provozni politiku podniku tak, aby
bylo dosazeno uZitku z jehénnosti”. Kontrolu Ize zajistit bud' drZzenim vice nez jedné
poloviny hlasovacich prav nebo drZzenim podstatngbdilu hlasovacich prav dogimého
pravomocitidit financni a operéni politiku podniku. Kontrola zahrnuje tato hlayréava:

1. urcovat strategii podniku,

2. rozhodovat o personalnim obsazeni vedeni podnjghaobngnéch,

3. rozhodovat o stalych aktivech podniku a dlouhodofiéamcovani,

4. rozhodovat o fipadnych spojenich (sldenich, splynutich), zémach pravni formy a
likvidaci podniku,

5. rozhodovat o dividendach

Pro podstatny vliplati podobné z&vy jako pro kontrolu nad podnikem. Podstatnym wlivee
rozumi ,Ucast na rozhodnutich o finani a provozni politice podniku"Je mozno jej
dosahnout vlastnictvim akcii (zpravidla 20 az 50, #rpstednictvim stanov nebo pomoci
dohod.

Obchodni podil, ktery umdéije kontrolu spolénosti nebo podstatny vliv na spétest, ma
samozejme vétSi hodnotu nez podil minoritni [L1]. Viipad oceréni minoritniho podilu je
treba uplatnit sraZzku z hodnoty akci€emé vynosovou metodou, a to az do vySe 50 % podle
velikosti océiovaného baliku.

18
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Podil na celkovém pitu akcii Srazka ze zakladni hodnoty 1 akcie
neexistuje velkoakcioné& existuje velkoakciorfa

0-9,9% 30% 50%

10 - 24,9% 25% 35%

25 -49,9% 15% -

50-745% 10% -

75-94,5% 5% -

95 -100% 0% -

Spol&nost AXA truck a.s. nema vyznamného majoritnihcstrigka. Oc#ovany balik akcii
(23,80 % podil na hlasovacich pravechigdstavuje minoritni podil. iPvypocétu vysledné
hodnoty uplatnime proto srazku ve vysi 25%:

5x 520 761,90 Kx (1 - 0,25) = 1952 857,12¢K

Vysledna hodnota ogevaného baliku 5 kuisakcii takéini 1 952 857,12 K
Po zaokrouhleni na celé koruny 952 857,- K.
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4. ZAVER

Tento posudek je zpracovan na zaklambjednavky spolhosti CYRRUS CORPORATE
FINANCE, a.s.. Jehodglem je stanovit trzni hodnotu akcii spiiesti AXA truck a.s. se
sidlem Ostrava, ifvoz, Na Nahonu 1123/20, PS702 00, C: 277 80 309, a to procély
jejich prodeje pi veiejné drazb cennych papir.

Jako stZejni byla pouzita metodarqreréni aktiv. Tato metoda nejlépe zobrazuje sknte
hodnotu podniku ve stavajicim stadiu. @ddu Uplnosti znaleckého posudku je stanovena i
Gcetni hodnotu vlastniho kapitalu spétesti.

Po zvazeni fmdpoklad pravni, ekonomické, provozni a vSeobecné povaterélkjsou mi k

datu zpracovani posudku znami, z pohledu objeigivdpatrnosti a pro zadanydl ocerni
¢inim zawr:

Trzni hodnota oagevaného baliku akcii spaleosti AXA truck a.séini:

1 952 857,- K

(milion dewt set padesat dva tisic osm set padeséat sedm &eslgich)

Takto stanovena cena je plathd Zadpokladu, Ze v da@bmezi vyhotovenim posudku a
prodejem akcii nedojde k vyznamné éné aktiv a pasiv posuzované spiiesti, kterd by
vyznamr ovlivnila vstupni Udaje pro stanoveni obvyklé ceny

ProhlaSuiji, Ze pro provedeni tohoto znaleckého gkasjsem osobou nezavislou.
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5. ZNALECKA DOLOZKA

Znalecky posudek jsem podal jako znalec jmenovaafigdnutim pedsedy Krajského soudu
v Brné ze dne 15. kdtna 2006¢.j. 1781/2005, pro zakladni obor ekonomika, &divceny a
odhady se specializaci akcie a derivaty kapitalowthu, cenné papiry a obchodovani s nimi,
spotebni elektronika, vyptetni a kanceigka technika, nabytek, vybaveni afizani
domacnosti.

Znalecky uUkon je zapsan podipdovym ¢islem 22-04/10 znaleckého deniku. Ziake a
nahradu nakladctuji podle gipojené likvidace na zakladiokladu¢. 1004.

V Brné dne 30. 08. 2010

podpis znalce:

Ing. Petr Pelc, Ph.D.
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7. SEZNAM PRILOH

1.  Vypis z obchodniho rejgku spolé€nosti AXA truck a.s. 2 str.

2. Rozvaha @etni jednotky AXA truck a.s. ke 30.06.2010 2 st
3. Vysledovka detni jednotky AXA truck a.s. ke 30.06.2010 2 str
CELKOVY PO CET stran p¥iloh 6 str.
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’, .
Vypls
z obchodniho rej#ku, vedeného

Krajskym soudem v Ostrav
oddil B, vlozka 3114

INTUPOZORNENI!!I!

Tento vypis ma pouziaformativni charakter.

Data pro jeho vytvieni byla ziskana z ptacové si€¢ INTERNET. V gipads, Ze se domnivate, Zze
obsahuje chyby, obrte se prosim na reféitovy soud.

Datum zapisu:
Obchodni firma:
Sidlo:

Identifika éni ¢islo:
Pravni forma:

Piedmét podnikani:

opravy silnénich vozidel

klempfistvi a oprava karoserii
opravy ostatnich dopravnich prigstki a pracovnich strdj

11¥ijna 2006

AXA truck a.s.

Ostrava, Fivoz, Na Nahonu 1123/20, ES02 00
277 80 309

Akciova spolénost

- vyroba, obchod a sluzby neuvedenéflopach 1 az 3 Zivnostenského zakona

Statutarni organ - piedstavenstvo:

piedseda edstavenstva:

¢len predstavenstva:

¢len predstavenstva:

Jednani:

Ing. Pavel Mizera, & 670730/0886

Ostrava, Poruba, Hlavriida 583/103, P& 708 00
den vzniku funkce: 1iijna 2006

den vznikwlenstvi v fedstavenstvu: liijna 2006

Martin Plandor, €. 690727/5265
Koprivnice, Lubina 154, P§ 742 21
den vznikwlenstvi v fedstavenstvu: 18.srpna 2009

Ing. Jii Lukas, ré. 761109/5558
Ostrava, Markova 36, FS700 30
den vznikwlenstvi v fedstavenstvu: 18.srpna 2009

Za predstavenstvo jedna navenek jménem sjmolsti vzdy pedseda fedstavenstva nebo vSichni 3

¢lenové pedstavenstva spales.

Dozoréi rada:

piedseda dozo#i rady:

¢len dozoki rady:

¢len dozoki rady:

Akcie:

Dalibor Petik, r.¢. 640505/0278

Ostrava, Poruba, 17. listopadu 641/22CF88 00
den vzniku funkce: 18.srpna 2009

den vznikwlenstvi v dozati rad: 7.srpna 2009

Pavlina Méulkova, r¢. 675403/0624
Ostrava, Blsky Les, Dr. Savrdy 3021/9, P00 30
den vznikwlenstvi v dozati rad: 7.srpna 2009

JUDr. Petr Stoklas,d. 600407/0138
Ostrava, Poruba, Laky 2268/10, P& 708 00
den vznikwlenstvi v dozati rad: 7.srpna 2009

250 ks kmenové akcie na maijitele v listinné padadjmenovité hodnét 20 000,- K

16 ks akcie na majitele v listinné podoke jmenovité hodnét 1 000 000,- K

24



Znalecky posudek. 22-04/10

Zakladni kapital: 21 000 000,- kK
Splaceno:21 000 000,- K

Tento vypis je neprodejny a byl fipen na Internetuhtp://www.justice.cy.
Dne: 30.08.10 21:33:52
Udaje platné ke dni 30.08.2010, 6:00
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Rozvaha (bilance)
v plném rozsahu

k 30. €éervnu 2010

(v celych tisicich K¢)

Podle Sbirky zdkonu
vyhlasky ¢. 500/2002 z 5.12.2002

Identifika¢ni Cislo:

27780309

Nazev Gcetni jednotky: ~ AXA truck a.s.

Sidlo ucetni jednotky: Na Nahonu 1123/20

702 00 Ostrava - P fivoz

a vyhlasky ¢. 472/2003 z 17.12.2003 Predmét podnikani: autoservis
AKTIVA
Polozka TEXT Skute€nost v Ucetnim obdobi Minulé obd.
Brutto Korekce Netto Netto
a b 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM 43 754 -3321 40 433 41 632

B. Dlouhodoby majetek 10 143 -3169 6 974 6 454

B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 67 -67

B.l.1. | Zfizovaci vydaje 67 -67

B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 9 876 -3102 6 774 6 454

B.1.3. | Samostatné movité véci a soubory mov.véci 9104 -3102 6 002 6 405

B.1.7. | Nedokoncéeny dlouhod.hmotny majetek 772 772 49

B.1II. Dlouhodoby finanéni majetek 200 200

B.1ll.1.| Podily v ovlddanych a fizenych osobach 200 200

C. Obézna aktiva 31237 - 152 31085 32127

C.l. Zasoby 6 790 6 790 11 604

C.l.1. | Material 5 697 5 697 5 333

C.1.2. | Nedokonéend vyroba a polotovary 334 334 335

C.1.5. | ZbozZi 759 759 5936

C.1L. Dlouhodobé pohledavky 21 21 21

C.IL.5. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 21 21 21

C. Kratkodobé pohledavky 23198 - 152 23 046 16 540

C.lIl.1.| Pohledavky z obchodnich vztaht 22 289 - 152 22 137 16 037

C.lIl.6.| Stat - danové pohledavky 19 19

C.IIIl.7.] Kratkodobé poskytnuté zalohy 201 201 69

C.l111.8.] Dohadné uéty aktivni 9

C.111.9.] Jiné pohledavky 689 689 425

C.lvV Kratkodoby finanéni majetek 1228 1228 3962

C.IV.1.| Penize 150 150 229

C.Iv.2| Ugty v bankach 1078 1078 3733

D.l. Casové rozliseni 2374 2374 3051

D.1.1._| Naklady pfiStich obdobi 2374 2374 3051




PASIVA

Polozka TEXT Bé&zné ucetni obdobi Minulé obdobi
a b 1 2

PASIVA CELKEM 40 433 41 632
A. Vlastni kapital 17 384 17 053
Al Zéakladni kapital 21 000 21 000
A.l.1l. | Zakladni kapital 21 000 21 000
A.lV. | Vysledek hospodafeni minulych let -3 947 -3 947
A.IV.1.[| Nerozdéleny zisk minulych let 3 686 3 686
A.IV.2.| Neuhrazena ztrata minulych let -7 633 -7 633
A.V. Vysledek hospodareni bézného Ucéetniho obdobi(+-) 331
B. Cizi zdroje 23 049 24 579
B.Il. Dlouhodobé zavazky 265
B.11.5. | Dlouhodobé pfijaté zalohy 265
B.1II. Kratkodobé zavazky 16 518 16118
B.lll.1.| Zavazky z obchodnich vztahl 14 886 12 518
B.1Il.5.| Zavazky k zaméstnancim 662 610
B.1ll.6.| Zavazky ze socialniho zabezpecéeni a zdr.pojiSténi 360 333
B.1ll.7.| Stat - darfiové zavazky a dotace 291 584
B.111.8.| Kratkodobé prijaté zalohy 319 2 043
B.111.10. Dohadné uéty pasivni 30
B.IV. Bankovni Uvéry a vypomoci 6 531 8 196
B.IV.1.| Bankovni Gvéry dlouhodobé 6 531 7 428
B.1V.3.| Kratkodobé finanéni vypomaoci 768

Datum: Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:
10.8.2010 Ing. Mizera Pavel

Vytisténo systémem WinDUO



Viykaz zisku a ztraty - druhové  €lenéni
v plném rozsahu

k 30. éervnu 2010

(v celych tisicich K¢)

Identifikacni &islo: 27780309

Nazev Gcetni jednotky: ~ AXA truck a.s.

Sidlo ucetni jednotky: Na Nahonu 1123/20
702 00 Ostrava - P fivoz

Podle Sbirky zdkonu
vyhlasky ¢. 500/2002 z 5.12.2002

a vyhlasky ¢. 472/2003 z 17.12.2003 Pfedmét podnikani: autoservis
Polozkal TEXT Skute€nost v i€etnim obdobi
sledovaném minulém
a b 1 2
l. Trzby za prodej zbozi 22540
A. Naklady vynaloZzené na prodané zbozi 21728
+ Obchodni marze 812
. Vykony 10478
II.1. | Trzby za prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb 10478
B. Vykonové spotifeba 22579
B.1. | Spotfeba materidlu a energie 15870
B.2. | Sluzby 6709
+ Pfidana hodnota -11289
C. Osobni naklady 6308
C.1. | Mzdové néklady 4758
C.3. | Néaklady na soc.zabezpecéeni a zdr.poj. 1550
D. Dané a poplatky 63
M. Trzby z prodeje dlouhod. maj. a mater. 18969
lIl.1. | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 966
lIl.2. | Trzby z prodeje materialu 18003
F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 1012
F.1. | ZGstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 1012
V. Ostatni provozni vynosy 886
H. Ostatni provozni naklady 418




Polozkal TEXT Skutec€nost v i€etnim obdobi
sledovaném minulém
a b 1 2
* Provozni vysledek hospodareni 765
X. Vynosové uroky 1
N. Nakladové uroky 240
XI. Ostatni finanéni vynosy 41
0. Ostatni finan¢ni naklady 105
* Finanéni vysledek hospodareni -303
*x Vysledek hospodareni za béznou &innost 462
R. Mimoradné naklady 131
* Mimoréadny vysledek hospodareni -131
rkx Vysledek hospodarfeni za Gcetni obdobi (+/-) 331
**xx | \ysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 331
Datum: Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:
10.8.2010 Ing. Mizera Pavel

Vytisténo systémem WinDUO



