ZNALECKY POSUDEK

¢.23-05/10

oceréni hodnoty akcii spotmosti

HMC SILEZIA a.s.,

se sidlem Ostrava, Slezska Ostrava, Zamostni 181P& 710 00, C: 277 97 279

Objednavatel:

Zpracovatel:

Uéel posudku:

Rozhodné datum oce#ni:

Zpracovano dne:

Posudek obsahuje:

Posudek se pedava:

Vytisk ¢islo:

CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.
Vevei 111

616 00 Brno

IC: 277 58 419

Ing. Petr Pelc, Ph.D.

znalec v oboru ekonomika, a#tvi ceny a odhady se
specializaci akcie a derivaty kapitdlového trhuyngepapiry a
obchodovani s nimi, spebni elektronika, vypmtni a
kanceldska technika, ndbytek, vybaveni dizani doméacnosti

Stanoveni trzni hodnoty akcii zaelem stanoveni hodnoty
prednetu drazby, pi zperéZeni formou viéejné drazby

30. 06. 2010

02. 09. 2010

20 stran textu + 5 strartijph

ve dvou vyhotovenich



Znalecky posudek. 23-05/10

(U U V@] o TSROSO SRSRRUPRURRIE 3
1.1 UCEL OCENEN ettt e eeme e et e et e e e et e e et e e eeeeeeeeseeenaenaeeas 3
1.2. OBECNE REDPOKLADY A OMEZUJICi PODMINKY OCENENI.....cccveveveerenn. 3
1.3. PODKLADOVE MATERIALY ...ttt e e e e eeeeea e e e aeeeeenaann s 4
1.4. DEFINICE A POJMY ..oooeee oo e ee et et ee et e e e e e e e e e eeaeeee e s e ee e 5

2. N ALEZ ..ottt et et ee e et e et e et re e e e 7
2.1. IDENTIFIKACE SPOLEINOSTI c.vee ittt eee e e eeseee e eseeeeeeeeeeeeseeesneanan 7

3. POSUDEK ...t e et e e e e e et ettt e et e e e e aaes 8
3.1, BREDMET OCENENT ..ottt ettt et eee et e e e e e e e e e e eeeeeeeaeeee e, 8...
3.2. METODY OCEBIOVANIT AKCI ettt eeeee e e eee et eeeeee e aeee e, 8

3.2.1. METODY OCERNENiI NA ZAKLAD E ANALYZY TRHU ....cveveeeeeeeeeeeeeeees e 9

3.2.2. METODY OCERENI NA ZAKLAD E ANALYZY MAJETKU ....oovvveeeeeeeeenenn, 9

3.2.3. METODY OCENENI NA ZAKLAD E ANALYZY VYNOSU....ovevvieeeeieereennn, 10
3.3. POUZITE RISTUPY A METODY OCENENI.....eeieeeee oot e 12
3.4. OCENENi METODOU MAJETKOVOU = UCETNI . ovve oo 12
3.5. OCENENi METODOU MAJETKOVOU - LIKVIDACNI ..cvveeee oo 12
3.6. REKAPITULACE STANOVENYCH CEN ...ooootee oot eee e aeee e 15

F O \V Of = SO SSRSRR SRR 17

5. ZNALECKA DOLOZKA ..o ee e e e e e e e e e e et e e e e e e eeaeeaeenees 18

B.  LITERATURA ....ooeoeeeee e eeee ettt et e et e et e e e e e e e e et e et e et e e e enenasseeeseeeeeneeeeaee e 19

7. SEZNAM PRILOH ...oooeeeee oot e ettt ee e ee et e e e e eee e e veeeeaan e 20



Znalecky posudek. 23-05/10

1. UvoD

1.1. Uc&el ocerni

Tento posudek je zpracovan na zékladjednavky spoknosti CYRRUS CORPORATE
FINANCE, a.s.. Jehodelem je stanoveni trzni hodnoty akcii spolesti HMC SILEZIA
a.s. se sidlem Ostrava, Slezsk& Ostrava, Zamo6t/a38, P§ 710 00, C: 277 97 279
pro ely provedeni viejné drazby cennych pafiirAkcie nejsou kotované na oficialnich
trzich (nejsou viejné obchodovatelné). ilednmetem drazby je balik 5 kudsakcii na
majitele v listinné podobve jmenovité hodnét 500 000,- K, tj. celkem 20,83 % podil
na celkovém objemu.

1.2. Obecné ifedpoklady a omezujici podminky ocer

Tento posudek byl vypracovan v souladu s nasleiduijicbecnymi pedpoklady a omezujicimi
podminkami:

* Informace a finaéni data poskytnutad zadavatelem gedstavenstvem spdigosti jsem
povaZzoval za &ohodné, pravdivé a spravnéieBnetem mého posudku nebylo pravni
posouzeni a tudiZ ségalpoklada, Ze vlastnicka prava k sweanému majetku jsowtiinna. Z
tohoto titulu nepebirdm Zadnou odp&enost.

» Informace z ostatnich zdfgj které jsou pouZzity ve znaleckém posudku, j[gmeaZzovany
za wrohodné, avSak nebyly &wvany ve vSechifpadech. Pokud nebylo uvedeno jinak, p
ocergni byly pouzity informani zdroje vymezené v ramci podkladovych matérial

* Znalecky posudek byl zpracovan na zaklggbdminek, které byly znamy v doljeho
vypracovani, zaijpadné zrny v trznich podminkach paorqdéani znaleckého posudku
nebude pevzata Zadna odpé&inost.

» P ocereni byly respektovany pravntedpisy platné adinné v dols zpracovani.

» Vysledky ocemni jsou platné pouze ve vztahu k vymezenérdeiula k uvedenému datu
oceréni a nelze je pouZit za jinynéglem.

* Znalec nema Zadné s@sné ani budouci zajmy na majetku, kteryigdpttem posudku.

* Znalec timto prohlasuje, Ze 2@y znaleckého posudku vychazely z podklgiledloZenych
zadavatelem posudku a dokunteriteré mu pedloZilo gredstavenstvo spalrosti, a Ze tyto
dokumenty pouZil jako celek, tj. zkoumal je jediwitla ve vzajemné souvislostifigemz
Zadny takovy dokument neopomenul. Yipac, Ze management spot®sti nepedloZil
znalci dokumenty, které mohly mit vliv na zpracdvamaleckého posudku, ngpma znalec
jakoukoli odpo¥dnost s touto skuteosti souvisejici.
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1.3. Podkladové materialy
Pro poteby zpracovani océni byly pouzity materialy poskytnuté zadavatelenmsuymku,

dokumentace ziskana od spolesti a véejné informace. Jedna se zejména o nasledujici
materialy:

materialy poskytnuté zadavatelem posudku:

» vykaz zisku a ztratydetni jednotky HMC SILEZIA a.s. ke 30.06.2010
» vykaz zisku a ztratydetni jednotky HMC SILEZIA a.s. za roky 2008 a 2009

literatura a materialy op@né znalcem:

 znalecky posudek — océm nemovitosti

» vypis z obchodniho rej$ku (internetovy zdroj: www.justice.cz)

» zakon¢. 36/1967 Sh. v platném &mi - zakon o znalcich a tlufeicich

» zakon¢. 40/1964 Sb. v platném &mi - ol¥ansky zakonik

» zakon¢. 513/1991 Sb. v platnémémi - obchodni zakonik

o z&kon¢. 151/1997 Sb. - zakon o am®ani majetku, ve zmi zakonas. 121/2000 Sb., zdkona
¢. 237/2004 Sh. a zakowa257/2004 Sb.

» vyhlaSkac. 540/2002 Sb., kterou se progfchektera ustanoveni zékorga 151/1997 Sb., o
ocaiovani majetku a o z#n¢ rekterych zakofi (zdkon o ocgovani majetku), ve 2zni
vyhlasky¢. 452/2003 Sb. a vyhlasky 640/2004 Sb.

» zakon¢. 83/1998 Sb., kterym seémi a dophuje zakorg. 50/1976 Sb. o Uzemnim planovanim
a stavebnintddu (stavebni zkon)

» Brad&, A. a kol. - Soudni inZenyrstvi, Akademické n&ddERM, s.r.o.

 Kislingerova, E. - Oagvani podniku, C.H.BECK

» Maiik, M. - Uovani hodnoty firem, Praha, Ekopress

 Maiik, M. - Diskontni mira v ogevani, Praha: 1. vydani, VSE v Praze, 2001

» Maiik, M. - Metody océovani podniku, Praha, Ekopress

» Musilek, P. - Trhy cennych papjiPraha, Ekopress

ostatni vybrané wejné zdroje:

www.czso.cz Cesky statisticky fad

www.mfcr.cz - Ministerstvo financi
www.justice.cz - Obchodni rej$k

www.ariadna.cz - Informace o kapitédlovém trhu
www.rmsystem.cz - Informace oieggném trhu
www.cnb.cz -Ceska narodni banka
www.akcie.com - Informace o kapitalovém trhu
www.akcie-2000.cz - Informace o kapitadlovém trhu
www.cekia.cz Ceska kapitalova inforntai agentura
www.ipoint.cz - Finatini noviny
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1.4. Definice a pojmy

CISTY OBCHODNI MAJETEK je v § 6 odst. 3 obchodniho zakoniku je vymezédm ja
obchodni majetek po odni zavazk vzniklych podnikateli v souvislosti s podnikanim,
je-li fyzickou osobou, nebo veSkerych zavazje-li pravnickou osobou.

OBCHODNI MAJETEK je definovan v § 6 odst. 1 obchodniho zakonikutdak
Obchodnim majetkem podnikatele, ktery je fyzick@oloou, se pro dely tohoto zakona
rozumi majetek (§ci, pohledavky a jind prava a p&m ocenitelné jiné hodnoty), ktery
pati podnikateli a slouzi nebo je dan k jeho podnikdni. Obchodnim majetkem
podnikatele, ktery je pravnickou osobou, se rozueskery jeho majetek.”

OBCHODNI JM ENi (,JM ENI*) predstavuje souhrnny pohled na majetek a zavazky
podniku a je vymezen v § 6 odst. 2 obchodniho z&&ojako soubor obchodniho majetku
a zavazl vzniklych podnikateli, ktery je fyzickou osobou, souvislosti s podnikanim.
Jmenim podnikatele, ktery je pravnickou osobou, je lsmujeho veSkerého majetku a
zavazk.

Podle § 6 odst. 4 obchodniho zékoniku VLASTNI KARIT tvoii vlastni zdroje
financovani obchodniho majetku podnikatele a v azevse vykazuje na strapasiv.

Podle zékona¢. 526/1990 Sh., o cenach, rozeznavame nasledujighydcen: cenu
sjednanou a cenu zj&tou.

CENA SJEDNANA - Strany transakce maji svobodii gjednavani cen (volné ceny),
pokud pravni, resp. cenovéeapisy nestanovi jinak (regulované ceny).

Cenou sjednanou pro transakci se rozumi objektigRute&nost, kterd vyjatlje
protihodnotu sjednanou stranami zéeyadny majetek, prava&i jiné majetkové hodnoty
nebo poskytované sluzby v daném jedmem gipacd.

CENA ZJISTENA (ur&ena, administrativni) - Zakon &. 151/1997 Sb., o odéevani
majetku, v platném zmi upravuje zfisoby océovani \&ci, prav a jinych majetkovych
hodnot a sluzeb procély stanovené zvlastnimitgdpisy, stanovi-li tak fislusny organ v
ramci svého oprawmi nebo dohodnou-li se tak strany. Majetek a slugbypodle tohoto
z&kona ocguji obvyklou cenou, pokud tento zakon nestanow @pisob oc#ovani.

Obvyklou cenou se rozumi cena, ktera byla dosaz@ngrodeji stejného, pdppad
obdobného majetku se stejnou uzitnou hodnotou pébposkytovani stejné nebo obdobné
sluzby v obvyklém obchodnim styku ke dni o&en

V ostatnich pipadech ocgovani se majetek a sluzby @cgi hodnotou. Hodnota v3ak neni
- na rozdil od ceny - objektivnii vypocitatelnou skut&nosti, ale subjektivnim (i kdyz
casto objektivizovanym) odhadem hodnoteg@mitu v danémtase, pro danydel a podle
konkrétni definice hodnoty.

HODNOTA AKCIE je v tomto znaleckém posudku stanovend jako atikivpodil na
trzni hodnot cistého obchodniho majetku cilové spolesti, gicemz v souladu s
Mezinarodnimi ocgovacimi standardy (IVS) pod pojmem trzni hodnotazurnime
odhadnutou ¢astku, za kterou by & byt majetek smnén k datu oce&ni mezi
koupschtivym kupujicim a prodejechtivym prodavajicirfi fransakci mezi samostatnymi
a nezavislymi partnery po nalezitém marketingti,jg@imz uzaveni by jeji strany jednaly
informovarg, rozumr a bez natlaku.
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OBJEKTIVIZOVANA HODNOTA - Zname mnoho druh objektivizovanych hodnot,
nag. trzni (obecnou, pdp obvyklou, realnou), substami (vécnou, reprodudni, pog.
nakladovou), uzZitnou (pdp vynosovou), sknnou (pop. srovnavaci), &etni, likvidaini,
hodnotu promptniho prodeje a jiné. V praxieplada pojem objektivizované hodnoty s
ptivlastkem trzni.

Objektivizovana hodnota je pouzivana zejména tale,j& nutno vyloéit jakykoliv subjektivni
vliv, véetré subjektivniho vlivu znalce. Objektivizace se zpdéw dosahuje pouZzitim Gdgj
které jsou nesporné (tj. historickych Gilapebo metod oceni, které jsou invariantni (viz
piisl. ustanoveni zédkona 151/1997 Sb., o otievani majetku, ve 2mi pozdjSich gedpisi —
dale jen ,zakon o o@g®vani majetku“). Objektivizované hodnoty je vyu#ieazejména i
ocergni pro ddiové ely nebo pro ocemi, které musi byt zcela nesporné.

Hodnota pi oceréni pro &ely prechodu dastnickych cennych papiru na hlavniho akciena
v8ak nemusi byt hodnotou nespornou, resp. nemusirariodujici funkci, ma iedevsim
zajistit moZnost akciofdm dotenym rozhodnutim &sSinového akcion@ vystoupit ze
spole&nosti za spravedlivych podminek.

SUBJEKTIVNI HODNOTA - Pred transakci dochazi nejprve k ryze subjektivnimndei
majetku, pravéi jinych majetkovych hodnot nebo sluzeb, které povedeno stranami
transakce.

Subjektivni hodnota vyjadje vztah konkrétniho subjektdi(skupiny subjeki) k danému
majetku. Nkdy je tato hodnota nazyvana také hodnotou in¥eE&tiSubjektivni hodnota je
hodnotou z hlediska konkrétni jednotlivé osobji, gphledréni jejich gedstav a nazér Z
tohoto divodu se subjektivni hodnota sarfejpé muZe odchylovat aasto také velmi
odchyluje jak od trzni, tak od objektivizované hotin | kdyz pro dely ocerni podle § 183c
odst. 5 ve spojeni s 8§ 183 odst. 3 obchodniho Zkikomejsou priméar& urcena ustanoveni
zékonag. 151/1997 Sh., o otevani majetku, ve 2mi pozdjSich gedpidsi (dale jen ,zdkon o
ocaiovani majetku“), Ize za pomoci ustanoveni 8§ 2 odsizakona o ocmvani majetku
formulovat jeden z rozdilu mezi trzni hodnotou presbjektivizovanou hodnotou a subjektivni
hodnotou. Rozdil sgivda mimo jiné v tom, Ze subjektivni hodnota zolilge vlivy
mimaradnych okolnosti trhu, osobnich pénin prodavajiciho nebo kupujiciho, ale i vliv
zvlastni obliby pedn®tu ocerni. Z hlediska &elu tohoto ocetni Ize subjektivni hodnotu jako
adekvatni kategorii hodnoty zcela vybit) neba@ by jeji pouZiti zejména mohlo vést k
nerovnému zachazeni s akcitina

TRZNI HODNOTA (Fair value) je @etni pojem obsaZeny v Mezinarodninietnim
standardu¢. 16 (IAS 16). Je definovan jakaidstka, za kterou by mohlo byt &n¢no
aktivum mezi informovanymi, ochotnymi stranami vras lenght transaction".

Trzni hodnotou (Markét Value) se rozumi v souladudefinici v Mezinarodnich
ocaiovacich standardech (IVS 2003) odhadntdatka, za kterou by byliednét oceréni
sménén k datu oce#ni mezi dobrovolnym kupujicim a dobrovolnym prodigein. Podle
definice gijaté IVSC a TEGOVA je trzni hodnota odhadova&dstka, za kterou by
aktivum nElo byt snénéno k datu oceéni mezi ochotnym kupujicim a ochotnym
prodavajicim pi arm’s length transakci po nélezitém marketingticgmz ok strany
jednaly informovas, uvazliv a bez natlaku. Jéeba interpretace v souvislosti s detailnim
komentdem v EVS 4.3.

Trzni hodnota obsahuje takéeppoklad tzv., nejlepSiho vyuziti. Dle IVS 2003jedna o
nejpravépodobrjsi vyuziti predmetu oceréni, které je fyzicky mozné, pragmripustné,
pati¢né odivodrené, finariné prijatelné a astici v nejvyssi hodnotu.
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2. NALEZ

2.1 Identifikace spolénosti

Zakladni identifik&ni Udaje o emitentovi, jehoZ akcie jsokegnEtem ocewni, byly pevzaty z
vypisu z obchodniho rejéku, ktery je uveden vifloze ¢.1. Spolénost je zapsana v obchodnim
rejstiku vedenym Krajskym soudem v Ostabddil B, vloZzka 3217.

Datum zapisu: 11.dubna 2007

Obchodni firma: HMC SILEZIA a.s.

Sidlo: Ostrava, Slezska Ostrava, Zamostni 1010/58, P 00
Identifika ¢ni ¢islo: 277 97 279

Pravni forma: Akciova spolenost

Predmét podnikani:
- vyroba, obchod a sluzby neuvedené&ilopach 1 az 3 Zivnostenského zékona
- opravy silnénich vozidel

Statutérni organ - predstavenstvo:

piredseda pedstavenstva: Ing. Jii Jelinek, €. 610213/0177
Opava, Fiignerova 36, PS46 01
den vzniku funkce: 11.dubna 2007
den vznikulenstvi v gedstavenstvu: 11.dubna 2007

¢len predstavenstva: Ing. Milan Novak, . 610601/0735
Karvina, Nové Msto, Zavodni 1615/1, RS735 06
den vznikulenstvi v gedstavenstvu: 18.prosince 2009

¢len predstavenstva: Milan Jureiek, r¢. 580609/0587

Opava, LuZicka 203/4

den vznikulenstvi v edstavenstvu: 18.prosince 2009
Jednani:
Statutarnim orgdnem spotesti je gedstavenstvo. Jménem spwiesti jsou opravni jednat

vzdy dvaclenové pedstavenstva spaies. Podepisuji se tak, Ze k napsané nebo taést
obchodni firng pripoji svij podpis.

Dozoréi rada:

piredseda dozoti rady: Martin Miculka, r¢. 681102/0480
Ostrava, Blsky Les, Dr. Savrdy 3021/9, P00 30
den vzniku funkce: 28.prosince 2009
den vznikulenstvi v doza¥i radt: 18.prosince 2009

¢len dozori rady: Hana Nemetkova, ré. 646123/1370
Brno, Vesela 237/37, S602 00
den vznikulenstvi v doza¥i radé: 18.prosince 2009

¢len dozori rady: Vaclav Vitasek, €. 631202/0473
Haj ve Slezsku, Druzstevni 249
den vznikulenstvi v dozao¥i radk: 18.prosince 2009

Akcie:
24 ks akcie na majitele v listinné podoke jmenovité hodnét 500 000,- K

Zakladni kapital: 12 000 000,- K
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3. POSUDEK

3.1 Redmét ocereni
Predmétem ocemini jsou cenné papiry, kmenové akcie na majiteléesposti HMC SILEZIA

a.s. se sidlem Ostrava, Slezska Ostrava, Zamo6tr/38, P§ 710 00, C: 277 97 279,
které nejsou kétované na oficialnich trzich (nejsagiejné obchodovatelnég).

3.2. Metody ocgovani akcii
Cilem finargniho ocegini akcii je vyjadiit jejich hodnotu pegzitym ekvivalentem. ® hledani
vysledné pe#ité hodnoty pouzivame celdadu océovacich metod, kteréiieme rozdlit do

téi zakladnich skupin:

* Ocergni na zaklac analyzy trhu (srovnavaci metody)

Metody zaloZené na analyze trhu srovnavajiioeané akcie s akciemi srovnatelnych podnik
které jsou BZzn¢ obchodovany na vejnych trzich. Pro vypeet vnitni hodnoty akcie pouzijeme
porovnani vhodnych ukazate(nag. cena akcie/cash flow na akcii, cena akdietidi hodnota
vlastniho kapitédlu na akcii, cena akcie/dividendépguajici na akcii, cena akcie/trzby
ptipadajici na akcii). Kapitalovy trh vijpad oceiovani veéejné obchodovatelnych akcii
poskytuje také velmitdezitou informaci - aktuélni kurz akcie.

* Ocergni na zakla analyzy majetku (majetkové metody)

Tyto metody jsou zaloZzené na analyze stavovychtime(majetku). Mezi majetkové metody
pati zejména metodacatni hodnoty, metoda substan hodnoty pip. metoda likvidani
hodnoty.

e Ocenrgni na zaklad analyzy vynogsi (vynosové metody)

Tyto metody jsou zaloZzené na analyze tokovychee(vynosu). Tato skupina metod nahlizi na
akcii jako na investici, jejiz hodnota jecena @ekavanymi budoucimi ifimy investora.
Teoreticky jsou vynosové metody nejsprgsimi metodami. Mezi zakladni vynosové metody
popisovane v literate pati:

e dividendové diskontni modely (DDMdividend discont modgl

* metody diskontovanych p&inich toki (metoda DCF discounted cash flow
« metoda kapitalizovanyatistych vynos,

* metody zaloZené na ukazateli EVécpnomic value addgd

K syntéze vysledkoceréni pak nizeme pouzitirzné kombinace vySe uvedenych metod nebo
metody z nich odvozené.
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3.2.1. Metody ocafni na zakla& analyzy trhu

Metoda oceéni vazenym pimérem cen z uskuteénych obchod evidovanych v SCP

Tato metoda se pouziva praseni giméirenosti ceny  povinné nabidceipvzeti, kterd musi
byt nabidnuta v@jnym navrhem smlouvy o koupi akcii podle § 183c #4513/1991 Sh.

Pri vypoctu vazeného iméru cen je rozhodné obdobi Sestisiti predchazejicich dni oceéni
D.M. (D je paadovécislo dne v misici a M je p#adovécislo mesice) stanoveno tak, Ze prvnim
dnem rozhodného obdobi je den D wsici Sest résial piredchazejicim gsici M. Vypaset je
provadn ve dvou krocich:

1. V prvnim kroku jsou sumarizovany qtp obchodovanych cennych pap# celkovy
objem obchod v jednotlivych dnech rozhodného obdobi, a to pedteai:

N=an
O:ZOd

kde nd je paet kugi cennych papir, s nimiz bylo obchodovano v den d a
Od je objem obchai uskut&énénych v den d v korunach (zj&ty jako sodin ceny
a paitu kudgi pro jednotlivé obchody).

2. Ve druhém kroku je vygtena ptimérna cena za rozhodné obdobi podle vzorce:
C=0IN

3.2.2. Metody ocafni na zaklad analyzy majetku

* Metoda G€etni hodnoty (book value)

Tato metoda se opird o informace g v &etnictvi. Vypovidaci schopnost této metody je
vyznammiE omezena zejména platnymi postupstowrani, které neumdakji zobrazit reélnou
hodnotu majetku v okamZiku oc#ri. Mezi skuténosti, které nejvice zkresluji obraz
ocaiovaného podniku vdetnictvi pati zejména tyto:

e (Cetni hodnota aktiv je vyjd&dna v historickych pizovacich cenéch, 2¢hto
cen se vypéitavaji i odpisy,

e (Cetni hodnota zasob, materialu a vyrolmevyjaduje jejich aktualni nakupni
resp. prodejni cenu,

e pohledavkach sectuje v nominalni hodnétbez zohledéni pravé&podobnosti s
jakou budou zaplaceny, apod.

Vyjdeme-li tedy z detnich vyka#, pak vlastni kapital spalaosti je rozdil mezi &etni
hodnotou celkovych aktiv acétni hodnotou v3ech zavdzkNa ocewni podniku @etni
hodnotou jefieba pohliZet jako na vychozi hodnotu pro dalSi égien

¢ Metoda substaréni hodnoty

Tato metoda poskytuje¢kohodné a snadno kontrolovatelné vysledky, avSake|mi pracna.
Jedna se mcereni jednotlivych majetkovych ¢asti podniku z pohlediwgoing concerntj. z
pohledu jejich zapojeni do fungujiciho podniku.iJgjincip sp@éiva v tom, Ze zjifujeme
reprodukni hodnoty (tj. naklady znovupiaeni) jednotlivych aktiv snizené o fé&hé
opotebeni.
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Tyto naklady na znovugizeni je mozné zjivat rekolika zpisoby:

* indexovou metodou (pouZiti cenovych indgx
» primym zji¥ovanim cen (ceniky, kalkulace cen),

2
» ocaiovani podle zvolené jednotky (rap staveb ndklady na m
* metoda funkniho zji¥ovani cen (kombinaca@dchozich metod),
* metoda trzniho porovnéni (vychazi z databaze @iz@vanych prodej.

Metoda zjid¢ni reproduknich hodnot umatuje kvantifikovat majetkovou zakladnu podniku,
ne vSak nekvantifikovatelné nehmotné slozky (godldwiracovni silu, vybudovanou tsi
odbsrateli apod.).

Samostatnou variantou této metody je i Zjstpripadnélikvida éni hodnoty podniku. Ta
nahlizi na hodnotu podniku jako na sumudzetkterou lze ziskat prodejem jednotlivych sloZzek
podniku. Podnik takigdstavuje utity soubor jednotlivych poloZzek majetku a zavazk

3.2.3. Metody ocami na zakla& analyzy vynos

» Dividendové diskontni modely

Vypocet trzni hodnoty akcii je zaloZzen na velikosti vynocakcionge ve forng dividendy.
Dividendové diskontni modely nepracuji pouze sdévidou a s tempem jejihéstu, ale ve
vysledné hodnétvlastniho kapitalu se promita i kapitadlovy ziskgly eventudlini prodejni cena
akcie v budoucim obdobi.

Aby bylo mozno aplikovat #ktery z dividendovych diskontnich modelmusi byt splény
alespa nésledujici pedpoklady:

1. Podnik ma zaloZenou dlouhodobou, stabilni divitbyou politiku a s tim spojeny
ustéleny vyplatni a aktivai porer.

2. V podniku existuje vysoka mira zavislosti membvini dividendy a volnym penim
tokem pro akcioné.

3. Podnik se vyzriaje ustalenou strukturou financovani, tj. ma stalfiharini paku.

Z&kladnim dividendovym diskontnim modelem je Gofdomodel pro stabilniist, ktery
predpoklada ustalenou mirdistu dividend (g), které obvykle koresponduje s mnirastu
ekonomiky jako celku (HDP + inflace). DalSinieplpokladem pouziti Gordonova modelu je
vétSi poZzadovana vynosova mira akciendr), nez je tekavana istova mira dividend (g).
Vypocet vnittni hodnoty akcie pak provedeme podle jednoduchétainu

hodnota akcie = DIV/(r-g) ,
kde DIV je @ekavané dividenda na konci prvniho roku.

Kromé Gordonova modelu pro stabilnist se v praxi pouZivaji jeSdvoufazovy aitifazovy
dividendovy diskontni model, kteréquipokladaji rozdilné tempdstu dividend v jednotlivych
fazich.

e Metody diskontovanych peréZnich toki (DCF)
Spol&nym znakem vSech variant metody DCF je, Ze hodpotiniku odvozuji od budoucich

vynodi, které gevadiji na jejich sodasnou hodnotu. &mito vynosy jsou pefini toky, protoze
pouze ty jsou realnymifpmem a tedy realnym vyjédnim uzitku. Volny petgni tok je takové
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mnozstvi pe&z, které nize byt z podniku aterpano, aniz by doslo k naruSeni jeho fitrdn
stability.

Z hlediska specifikace p&miho toku rozliSujeme nasledujici moznosti podteot pro koho je
pergzni tok uten:

e perezni tok pro ¥fitele a pro akcion (free cash flow to the firm — FCFF),
e perezni tok pro vlastnikyfree cash flow to the equity),
e perezni tok pro firmu u nezadluZené firnfgdjusted present value — APV).

Rozdily mezi jednotlivymi modifikacemi spivaji ve vymezeni jednotlivych p&inich tok.

Volny penézni tok do firmy FCFF predstavuje veSkeré p&mi toky, které podnik generuje, a
to jak pro ftitele, tak pro akciori@. Volné pedzni toky do firmy zjistime podle
zjednoduSeného schématu

FCFF = EBIT(1 - d) + odpisy AWC — investice,

kde EBIT .... zisk ped Uhradou dani a Urbk
d ... sazba dawe pijma,
odpisy ..... odpisy (a ostatni naklady, které neriagirakter vyddi),
AWC ... zngnacistého pracovniho kapitalu,

investice .... investice do fi@eni investiniho majetku.

Volny penézni tok pro vlastniky FCFE uréime tak, ze od volného p&miho toku, ktery
generuje firma, odd¢eme naroky &titeld, tj. splatky U¢ra a aroky snizené o davy Stit
(naopak picteme pipadné now prijaté 0Wry)

FCFE = FCFF — Uroky(1—-d) — splatkyai + now prijaté uwry .

Metoda DCF APV vzchazi ze stefnvypaiteného volného peéiniho toku jako metoda DCFF,
s tim rozdilem, Ze pro diskontovanichto pewZnich toki nepouzijeme mimérné vazené
naklady kapitalu jako v ffpack metody DCFF, ale naklady vlastniho kapitalu, pieto
predpokladdme vyhradni financovani vlastnim kapitalem

V dalSim vykladu pro jednoduchosteglpokladejme vypget hodnoty podniku z volného
perézniho toku pro firmu FCFF. Celkovou hodnotu podnikuwutto) Hb utime standardni
dvoufazovou metodou. Prvni faze zahrnuje obdoloi kperé je ocgovatel schopen vypracovat
prognézu volného peéiniho toku pro jednotliva léta, druha faze pak mafe obdobi od konce
prvni faze do nekorea. Hodnotu Hb pak vygitame pomoci vyrazu:

T c
Hb — Z FCFt Hl_l_ik)—t + (FCFT+1) /(Ik g)
t=1

(L+i,)’
kde FCk ..... volnyperezni tok v roce t prvni faze
ik . kalkulovana urokova mira (tj. diskontni mira),
T ... délka prvni faze v letech,
g ... predpokladané tempdstu FCF Bhem druh&éze (k> Q).

Pro spravné pouziti metody DCF je zdpbf sprava stanovit diskontni miru ik a tempéstu
FCF g. Tomuto problému se budeme podsolamovat v analyze oceni.

11
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» Metoda kapitalizovanych ¢istych vynosi

Tato metoda vychazi ze stejného principu jako ne®EF, ale vynosem se zde rozumi trvaly
zisk, jehoz roz8lenim neni datena podstata podniku. Vychodiskem této metody j&mini
vykazy za poslednich 3 az 5 let, které se upravéroanatelnou realnou UrovePaitdme s
upravenym hospodskym vysledkem po danich a po odpoplacenych urok PauSéalni nebo
analytickou metodou stanovinmale odnimatelny ¢isty vynosjako velikost prosedki, které

je mozno rozdit vlastnikim, aniz by byla déena podstata podniku. Pomoci vzorce grmoeu
rentu nebo prognézovanim trvale odnimateln&btEho vynosu a dvoufazové metody (podbbn
jako u metody DCF) @fme hodnotu podniku.

3.3. Pouzité fistupy a metody oceéni

Jako prvni byla aplikovdna metoda majetkovéetni (book value). Tato metoda mé ori€nfa
charakter a je zazena pro uplnost posudku.

Spol&nost vykonava svou hospdd&oucinnost v od¥tvi, jehoZ vyvoj je v obdobi celostové
ekonomické krize jen velmigzko predikovatelny. Budouci ekonomicky vyvoj sgolesti je

v sowasné dob téZce odhadnutelny. Sestaval by z mnobhedpokladi, jejichz kombinace by
znané roz8rovala interval spekulativnvypoitené hodnoty. Aplikace vynosové metody je
v tomto Fipac nevhodna.

Jako stZejni byla pouZita majetkova metoda fegeréni aktiv. Jeji podstatou je trzni
piecerni vybranych, pro ekonomickowinnost podniku podstatnych, rozvahovych
majetkovych poloZzek. Od souhrnu veSkerych podstdiraktiv je odétena hodnota zavaik
v plné vysi.

Metody trzniho porovnani nelze aplikovati/ddu absence pouZzitelné srovnavaci zakladny.

3.4.  Ocewni metodou majetkovou -detni

Po zvazeni obecnych a specifickych podminek znétexkikonu byla pro orientai
stanoveni hodnoty spdleosti zvolena metodacétni hodnoty, vzhledem ke svéikaznosti
oceréni. Tato metoda je pouZzita jako vychozi.

Dle finartnich vykaz spole€nosti HMC SILEZIA a.s. ke dni 30.06.2018ni rozvahova
polozZka vlastniho kapitalu spaéleosti 12 052 tis. K

3.5.  Oce#ni metodou majetkovou - fecergni aktiv

Tato metoda je variantou metody subg&tdn Poskytuje srohodné a snadno kontrolovatelné
vysledky. Jednd se ocergni jednotlivych majetkovych ¢asti podniku z pohledugoing
concern tj. z pohledu jejich zapojeni do fungujiciho pikdn Jeji princip spéiva v tom, Ze
zjiStujeme reprodukni hodnoty (tj. naklady znovupiaeni) jednotlivych aktiv, v&kterych
piipadech sniZzené o pidné opotebeni.

Metoda pecerini aktiv umo#uje kvantifikovat majetkovou zékladnu podniku, néak
nekvantifikovatelné nehmotné slozky (goodwill, praci silu, vybudovanou iodbsratel
apod.).

12
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Rozbor majetku

Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tien nedokotenym dlouhodobym nehmotnym majetkem. Pro
Ucel ocerini je dlouhodoby hmotny majetek ponechargetai hodnat, tedy 3 000 tis. K

Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je ttan samostatnymi movitymigemi a soubory movitychéei a
nedokorenym dlouhodobym hmotnym majetkem. Priellocerni je dlouhodoby hmotny
majetek ponechan \étni hodnat ke 30.06.2010: tedy 10 241 tis¢.K

Dlouhodoby hmotny majetek 10 241
Pozemky 104
Stavby 7 270
Samostatné movit&ui a soubory movitychaci 2 867
Zasoby

Zasoby 11 275
Nedokonten& vyroba a polotovary -310
Zbozi 11 585
Pohledavky

Kratkodobé pohledavky 8 205
Pohledavky z obchodnich vztah 5 236
Stat - daové pohledavky 2725
Kratkodobé poskytnuté zalohy 74
Jiné pohledavky 170

Spole&nost ma k datu oceéni dlouhodobé pohledavky jen¥eplstavuji dlouhodobé poskytnuté
zalohy ve vysi 21 tis K VeSkeré kratkodobé pohledavky jsou ddtyhsplatnosti, tudiz
ocerény v plné vysi.

13
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Dlouhodobé pohledavky

Dlouhodobé pohledavky jsou tteny dlouhodobymi poskytnutymi zalohami ve vysi 4%)
K.

Kratkodoby finan éni majetek

Penize 27
Uéty v bankéach 952
Zavazky

PoloZka zavazkje pro &ely ocerni pouzita v pIné vysi dlecétnich vykasn, tedy 22 452 tis.
K¢. Spolénost dle poslednich dostupnyctetnich vyka#t nema zadné dlouhodobé zavazky.
Kratkodobé zavazky jsou igvazm tvoreny zavazky z obchodnich vztgh zavazky

k zaméstnandém, zvazky ze socialniho zabezpri a daové zavazky ke statu.

Zavazky z obchodnich vztal 7774
Zavazky k zaméstnanaim 254
Zavazky ze socialniho zabezgeni a zdr. pojis€ni 121
Stat - daiiové zavazky a dotace 18
Kratkodobé prjaté zalohy 17
Jiné zavazky 4 310
Bankovni Gvéry a vypomaoci 9 958

Vypodet gistého obchodniho jgmi podniku HMC SILEZIA a.s.

Aktiva v trzni cené tis. K¢

Dlouhodoby nehmotny majetek 3000
Dlouhodoby hmotny majetek 10 241
Zasoby 11 275
Kratkodobé pohledavky 8 205
Dlouhodobé pohledavky 400
Penize 27
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Uéty v bankach 952
Zavazky

Zavazky z obchodnich vztah 7774
Zavazky k zarsstnaném 254
Zavazky ze socialniho zabezpai a zdr. pojigni 121
Stat - déové zavazky a dotace 18
Kratkodobé pijaté zalohy 17
Jiné zavazky 4 310
Bankovni G¥ry dlouhodobé 9 958
Cisté obchodni jméni 11 648

Zjisténa obvykld majetkova hodnota netto spgalesti HMC SILEZIA a.s. ke dni 30.06.2010
¢ini 11 648 tis. K.
3.6. Rekapitulace stanovenych cen

Ocereni bylo provedeno majetkovouétni metodou a majetkovou metoddegerEni aktiv.
Vysledna hodnota je &ena aplikaci nejvice vhodné metody majetkovieeprni aktiv.

Metoda Uetni metoda Metoda preceréni aktiv
Vaha 0 1
Hodnota vlastniho kapitalu 12 052 tit K 11 648 tis. K

Vypocet celkové hodnoty ogevaného baliku akcii:

akcie trzni hodnota akcie Pt kugi cena

0 nominalu 500,-K 485,33 K 5 2 426 650,00 K
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Kontrolou nad podnikem se rozumi,moc ridit financni a provozni politiku podniku tak, aby
bylo dosazeno uZitku z jehinnosti". Kontrolu Ize zajistit bud' drZzenim vice neZ jedné
poloviny hlasovacich prav nebo drZzenim podstatngbdilu hlasovacich prav dogimého
pravomaciridit finaneni a operani politiku podniku. Kontrola zahrnuje tato hlayrava:

urcovat strategii podniku,

rozhodovat o personélnim obsazeni vedeni podnighaobngnach,

rozhodovat o stalych aktivech podniku a dlouhodofiéancovani,

rozhodovat o fipadnych spojenich (sléenich, splynutich), zémach pravni formy a
likvidaci podniku,

5. rozhodovat o dividendach

E A

Pro podstatny vliplati podobné z&vy jako pro kontrolu nad podnikem. Podstatnym wlivee
rozumi ,Ucast na rozhodnutich o finani a provozni politice podniku"Je mozno jej
dosahnout vlastnictvim akcii (zpravidla 20 az 50, #rpstednictvim stanov nebo pomoci
dohod.

Obchodni podil, ktery umdije kontrolu spolénosti nebo podstatny vliv na spétest, ma
samozejme vétSi hodnotu nez podil minoritni [L1]. Viipad oceréni minoritniho podilu je
treba uplatnit sraZzku z hodnoty akci€emé vynosovou metodou, a to az do vySe 50 % podle
velikosti océiovaného baliku.

Podil na celkovém ptu akcif Sr&zZka ze zakladni hodnoty 1 akcie
neexistuje velkoakcionha existuje velkoakciorfa

0-9,9% 30% 50%

10 - 24,9% 25% 35%

25 -49,9% 15% -

50-745% 10% -

75-945% 5% -

95 -100% 0% -

Spol&nost HMC SILEZIA a.s. nema vyznamného majoritniHastnika, pouze subjekty
jednajici ve shal Oceaiovany balik akcii (20,83 % podil na hlasovacichvech) gedstavuje
minoritni podil. Bi vypoétu vysledné hodnoty uplatnime proto srdzku ve 2986 :

2 426 650,- K x (1 -0,25) = 1 819 987,50K

Vysledna hodnota otievaného baliku 5 kuisakcii takéini 1 819 987,50 K
Po zaokrouhleni na celé korung 819 987,- K.
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4. ZAVER

Tento posudek je zpracovan na zaklambjednavky spolhosti CYRRUS CORPORATE
FINANCE, a.s.. Jehodglem je stanovit trzni hodnotu akcii spfesti HMC SILEZIA a.s.
se sidlem Ostrava, Slezska Ostrava, Zamostni 181®8" 710 00, C: 277 97 279, a to
pro Wely jejich prodeje i verejné drazb cennych papir.

Jako stZejni byla pouzita metodarqgreréni aktiv. Tato metoda nejlépe zobrazuje sénte
hodnotu podniku ve stavajicim stadiu. @ddu Uplnosti znaleckého posudku je stanovena i
Gcetni hodnotu vlastniho kapitalu sp&testi.

Po zvazeni fmdpoklad pravni, ekonomické, provozni a vSeobecné povaterékjsou mi k

datu zpracovani posudku znami, z pohledu objeigivipatrnosti a pro zadanydl ocerni
¢inim zawr:

Trzni hodnota oagevaného baliku akcii spaleosti HMC SILEZIA a.sgini:

1819 987,- K

(milion osm set devatendct tisic deget osmdesat sedm koregskych)

Takto stanovena cena je plathd Zadpokladu, Ze v da@bmezi vyhotovenim posudku a
prodejem akcii nedojde k vyznamné éné aktiv a pasiv posuzované spiiesti, kterd by
vyznamr ovlivnila vstupni Udaje pro stanoveni obvyklé ceny

ProhlaSuiji, Ze pro provedeni tohoto znaleckého gkasjsem osobou nezavislou.
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5. ZNALECKA DOLOZKA

Znalecky posudek jsem podal jako znalec jmenovaafigdnutim pedsedy Krajského soudu
v Brné ze dne 15. kdtna 2006¢.j. 1781/2005, pro zakladni obor ekonomika, &divceny a
odhady se specializaci akcie a derivaty kapitalowthu, cenné papiry a obchodovani s nimi,
spotebni elektronika, vyptetni a kanceigka technika, nabytek, vybaveni afizani
domacnosti.

Znalecky ukon je zapsan podipdovym ¢islem 23-05/10 znaleckého deniku. Ziake a
nahradu nakladctuji podle gipojené likvidace na zakladiokladu¢. 1005.

V Brné dne 02. 09. 2010

podpis znalce:

Ing. Petr Pelc, Ph.D.
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’, .
Vypls
z obchodniho rej#ku, vedeného

Krajskym soudem v Ostrav
oddil B, vlozka 3217

I'TUPOZORNENI(!!!
Tento vypis ma pouziaformativni charakter.
Data pro jeho vytvieni byla ziskana z ptacové si€¢ INTERNET. V gipads, Ze se domnivate, Zze
obsahuje chyby, obrte se prosim na reféitovy soud.

Datum zapisu: 11.dubna 2007

Obchodni firma: HMC SILEZIA a.s.

Sidlo: Ostrava, Slezska Ostrava, Zamostni 1010/58, P 00
Identifika éni ¢islo: 277 97 279

Pravni forma: Akciova spolénost

Predmét podnikani:
- vyroba, obchod a sluzby neuvedené&ilopach 1 az 3 zivnostenského zdkona
- opravy silngnich vozidel

Statutarni organ - pfedstavenstvo:

piredseda fedstavenstva: Ing. Jii Jelinek, €. 610213/0177
Opava, Fugnerova 36, PS46 01
den vzniku funkce: 11.dubna 2007
den vznikwlenstvi v fedstavenstvu: 11.dubna 2007

¢len predstavenstva: Ing. Milan Novéak, r&. 610601/0735
Karvina, Nové Msto, Zavodni 1615/1, RS735 06
den vznikulenstvi v fedstavenstvu: 18.prosince 2009

¢len predstavenstva: Milan Jureek, r&. 580609/0587
Opava, LuZicka 203/4
den vznikulenstvi v fedstavenstvu: 18.prosince 2009

Jednani:

Statutarnim organem spotosti je fredstavenstvo. Jménem spmlesti jsou opravéni jednat vzdy dva
¢lenové pedstavenstva spalas. Podepisuji se tak, Zze k napsané nebo saéstbchodni firré pripoji
svij podpis.

Dozoréi rada:

predseda dozo¥i rady: Martin Miculka, rg. 681102/0480
Ostrava, Blsky Les, Dr. Savrdy 3021/9, BS00 30
den vzniku funkce: 28.prosince 2009
den vznikulenstvi v dozati rack: 18.prosince 2009

¢len dozori rady: Hana Nemetkova, r¢. 646123/1370
Brno, Vesela 237/37, FS602 00
den vznikulenstvi v dozati rack: 18.prosince 2009

¢len dozori rady: Vaclav Vitasek, €. 631202/0473
H4j ve Slezsku, DruZstevni 249
den vznikulenstvi v dozati rack: 18.prosince 2009

Akcie:
24 ks akcie na majitele v listinné podoke jmenovité hodnét 500 000,- K
Zakladni kapital: 12 000 000,- kK

Tento vypis je neprodejny a byl fipen na Internetihtp://www.justice.ck.
Udaje platné ke dni 26.08.2010, 6:00
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Rozvaha (bilance)
v plném rozsahu

k 30. éervnu 2010
(v celych tisicich K&)

Identifikacni Eislo: 2rrares
Nazey iifelnt jednolky: HMC SILEZJA a.5.

Sidlo uéeini jednotky: Zémostni 1010/58
710 00 Ostrava - Slezskd Ostrava

Podie Sbirky zakonl
vyhladky &. 500/2002 z 5.12,2002

a vyhlasky €. 472/2003 z 17.12.2003 Pfedmét podniként: vyroba, obchod a siusby
AKTIVA
Polozka TEXT Skuteénost v aéetnim obdobi Minulé cbd.
Brutto Karekce Netto Netto
a b 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 34 871 - 367 34 504 11 905
B. Diouhodoby majetek 13 608 - 367 13 241 7374
B.l Diouhodoby nehmotny majetek 3000 3 000
B.1.7. | Nedokonéeny dlouhodoby nehmgtny majetek 3000 3 000
BL.II. Dlouhodoby hmotny majetek 10 608 - 367 10 241 7374
B.Il.1. | Pozemky 104 104 104
B.IL.2, | Stavby 7837 -367 7 270 7270
B.I.3. | Samostatné movité véci a soubory mov.v&ci 2 867 2 667
C. Obézna aktiva 20 859 20 859 4150
C.l Zasoby 11275 11275 47
C.1.2. | Nedokon&ena vyroba a polotavary -310 -310
C.L5. | Zbozi 11585 11585 47
C.ll. DClouhodobé pohledavky 400 400 3300
C.Il.5. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 400 400 3300
C.l Kratkodobé pohledavky 8205 8 205 793
| C.lIl.1.| Pohledavky z abchednich vztaht 5236 5236 793
C.I.6. | Stat - danové pohledavky 2725 2725
C.IL.7.] Kratkodobé poskytnuté zalohy 74 74
C.11.8.] Jiné pohledavky 170 170
C.av Kratkodoby financni majetek 979 979 10
C.iV.1.| Penize 27 27 3
C.v.2.| Uéty v bankach 952 952 7
D.l, Casové rozligeni 404 404 381
\D.1.1._| Naklady piistich obdobi 404 404 381




PASIVA

PoloZka TEXT Bézné Gietni obdobi Minulé obdobi B
a b 1 2

PASIVA CELKEM 34 504 11 805
A, Viastni kapital 12 052 11792
Al Zakladni kapital 12 000 12 000
Al1. | Zakladni kapital 12 000 12 000
AldV. | Vysledek hospodafeni minulych let - 207 - 208
A.WV.1.] Nergzdéleny zisk minulych let 96 95
A.V.2.| Neuhrazena ztrata minulych let - 303 -303
AV. Vysledek hospodaieni bézného Gietniho obdobi(+-} 259
B. Cizi zdroje 22 452 113
B.Wi. | Kratkodobe zavazky 12 494 113
B..1. | Zavazky z obchodnich vziahil T 774 64
B.II.5.| Zévazky k zamé&stnanclim 254
B.1IL.6. | Zavazky ze socidlniho zabezpedeni a zdr.pojistén| 121
B.l1l.7. | Stat - daifiove zavazky a dotace 18 18
B.IIL8. | Kratkodobe pfijaté zalohy 17
B.IL.11| Jiné zavazky 4 310 31
B.IV. | Bankovni ivéry a vypomoci 9 958
B.IV.1.| Bankovni Gvéry dicuhodobé 81
B.IV.3.| Kratkadobe finangni vwpomoci 9877

Okamzik sestaveni mezitimni Gcetnf zavérky: Ing. Jifi Jelinek, Ing. Milan Novék
10.8.2010
HMC SILEZJA a.s.
Zamostnl 1010/58, 710 00 Ostrava
IC: 27797279, DIC: CZ27797279
- détdrna - ' \_e I
/r (Jf E
VytiSténo sysiémem WinDUO




Podle Sbirky zakenil
vyhlaSky €. 500/2002 z 5.12.2002

Viykaz zisku a ztraty - druhové élenéni
v plném rozsahu

k 30. Cervnu 2010
(v celych tisicich K&)

identifikaZni Eislo:

Sidlo Getni jednolky:

Mazev dfelni jednatky:

27797279
HMC SILEZIA a.s.

Zimostni 1010/58
710 00 Ostrava - Slezskd Ostrava

a vyhiadky &. 472/2003 z 17.12.2003 Pfedm&1 podnikéni: vyroba, abchod a siuzby
PeloZia TEXT Skutednost v tidetnim obdabi
sledovaném minulém
a b 1 2
I. Tréby za prodej zboii 40091
A, Nékfady vynalozené na prodané zboZi 37511
+ Obchodni marze 2580
n | vykany 3024 440
I1.1. | Tr2by za prodej viastnich vyrobkd a sluZeb 3024 440
B. Viykonova spolfeba 25893 55
B.1. | Spoffeba materidlu a energie 709 21
B.2. | Sluzby 1884 34
+ Pridana hednota 3011 385
C. Osobni naklady 2412
C.1. | Mzdové naklady 1805
C.3. | Naklady na soc.zabezpedenl a zdr.poj. 807
D. Dang a poplatky 18 9
E. Odpisy diouhod. NaH majetku 260
v, Ostatnl provoznl vynosy 869
H. Ostatni provozni naklady 1047 23
* Provozni vysledek hospodafenl 403 93
X. Vynosové Uroky i)
N. Nakladove Groky 76
0. Ostaini financni naklady 50 6




P oloZka TEXT Skutednost v néatnim obdebi ]
sledovaném minutém
a b 1 2
* Finanéni vysledek hospodafeni -i26 -5
Q. Dan z pifjml za b&Znou &innost 18
Q.1. - splatna 18
- Vysledek hospodareni za bé2nou &innost 277 70
b Vysledek hospodaieni za ugetni obdobl {+/-) 277 70
+* ) Vysledek hospodarent pfed zdan&nim (+/-) 277 38

Okamzik sestaveni mezitimni Ucetni zavérky:
10.8.2010

Ing. Jifi Jelinek, Ing. Milan Novak

HMC SILEZIA a.s.

Zimostni 1010/58, 71000 Ostrava
| 27797279, DIC: C227797279
- Gétérna -

p ot

WVylidténo systémem WinDUQ






