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1. UVOD

Tl Ucel oceneni

Tento posudek je zpracovan na zakladé objedndvky spolecnosti CYRRUS CORPORATE
FINANCE, a.s.. Jeho ucelem je stanoveni trzni hodnoty akcii spolecnosti IGCS Europe a.s.
se sidlem Podbabska 1112/13, Bubene¢, 160 00 Praha 6, IC: 601 96 611 pro ugely
provedeni vefejné drazby cennych papiri. Akcie nejsou kotované na oficidlnich trzich
(nejsou veiejné obchodovatelné). Piedmétem drazby je balik 93 kust kmenovych akcii na
jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 1 000 000,- K¢, tj. celkem 2,66 % podil na
celkovém objemu emise.

1.2, Obecné piedpoklady a omezujici podminky ocenéni

Tento posudek byl vypracovan v souladu s nasledujicimi obecnymi predpoklady a omezujicimi
podminkami:

e Informace a finan¢ni data poskytnutd zadavatelem a zastupci spolecnosti jsem povazoval za
vérohodné, pravdivé a spravné. Predmétem mého posudku nebylo pravni posouzeni a tudiz se
predpoklada, Ze vlastnickd prava k ocefovanému majetku jsou ucinnd. Z tohoto titulu
neprebirdam zadnou odpovédnost.

e Informace z ostatnich zdroji, které jsou pouzity ve znaleckém posudku, jsou povaZovany
za vérohodné, avsak nebyly ovéfovany ve vSech pfipadech. Pokud nebylo uvedeno jinak, pfi
ocenéni byly pouzity informacni zdroje vymezené v ramei podkladovych materiali.

e Znalecky posudek byl zpracovin na zakladé¢ podminek, které byly znamy v dobé jeho
vypracovani, za piipadné zmény v trznich podminkach po pfedéni znaleckého posudku
nebude prevzata zadna odpovednost.

e Pfi ocenéni byly respektovany pravni predpisy platné a u¢inné v dobé zpracovani.

e Vysledky ocenéni jsou platné pouze ve vztahu k vymezenému Ucelu a k uvedenému datu
ocenéni a nelze je pouzit za jinym ucelem.

e Znalec nemd zadné soucasné ani budouci zijmy na majetku, ktery je pfedmétem posudku.

e Znalec timto prohlasuje, ze zavéry znaleckého posudku vychazely z podkladl predloZenych
zadavatelem posudku a dokumenti, které mu piedlozil statutarni feditel spole¢nosti, a Ze tyto
dokumenty pouzil jako celek, tj. zkoumal je jednotlivé a ve vzdjemné souvislosti, pficemz
zadny takovy dokument neopomenul. V pfipadé, Ze management spolecnosti nepiedloZil
znalci dokumenty, které mohly mit vliv na zpracovani znaleckého posudku, nepfijima znalec
jakoukoli odpoveédnost s touto skutecnosti souvisejici.

e Znalec zddraziuje fakt, Ze mu bylo poskytnuto velmi omezené mmnoZstvi podkladovych
materiall, coz v kone¢nem disledku miZe ovlivnit postup vypoctu stanovovane ceny akeii.
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1.3.  Podkladové materidily
Pro potfeby zpracovani ocenéni byly pouZity materialy poskytnuté zadavatelem posudku,

dokumentace ziskana od spolecnosti a vefejné informace. Jedna se zejména o nasledujici
materialy:

materialy poskytnuté zadavatelem posudku:

* rozvaha Gc¢etni jednotky IGCS Europe a.s. ke 31.12.2015

* vykaz zisku a ztraty iicetni jednotky IGCS Europe a.s. ke 31.12.2015
* priloha k Gcetni zavérce pro podnikatele sestavena ke dni 31.12.2015
* sdéleni k ocenéni licence FWDS (ocenitelna préva)

¢ e¢-mail s informacemi ohledné rozvahovych polozek

literatura a materialy opatiené znalcem:

* vypis z obchodniho rejstiiku (internetovy zdroj: www.justice.cz)

* zikon ¢. 36/1967 Sb. v platném znéni - zikon o znalcich a tlumoénicich

* zdkon ¢. 151/1997 Sb. - zakon o ocetiovani majetku, ve znéni zdkona &. 121/2000 Sb., zékona
¢. 237/2004 Sb. a zékona &. 257/2004 Sb.

* vyhlaSka ¢. 540/2002 Sb., kterou se provadéji nektera ustanoveni zakona ¢. 151/1997 Sb., o
ocefiovani majetku a 0 zméné nékterych zakontl (zdkon o ocefiovani majetku), ve znéni
vyhlasky ¢. 452/2003 Sb. a vyhlasky ¢. 640/2004 Sb.

* Bradac, A. a kol. - Soudni inZenyrstvi, Akademické nakl. CERM, s.r.o.

* Kislingerova, E. - Ocenovéani podniku, C.HBECK

¢ Maiik, M. - Ur¢ovéni hodnoty firem, Praha, Ekopress

e Matik, M. - Diskontni mira v ocefiovani, Praha: 1. vyddni, VSE v Praze, 2001

* Matik, M. - Metody ocefiovani podniku, Praha, Ekopress

* Musilek, P. - Trhy cennych papirti, Praha, Ekopress

ostatni vybrané verejné zdroje:

www.akele-cz kurzy.cz - Informacni portal mapujici kapitalovy trh
www.justice.cz - Obchodni rejstiik
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1.4.  Definice a pojmy

CISTY OBCHODNI MAJETEK je vymezen jako obchodni majetek po odeéteni zavazkd
vzniklych podnikateli v souvislosti s podnikanim, je-li fyzickou osobou, nebo veskerych
zavazkl, je-1i pravnickou osobou.

OBCHODNI MAJETEK je definovan takto: Obchodnim majetkem podnikatele, ktery je
fyzickou osobou, se pro Gdely tohoto zékona rozumi majetek (véci, pohledavky a jina
prava a penézi ocenitelné jiné hodnoty), ktery patii podnikateli a slouzi nebo je uren k
jeho podnikani. Obchodnim majetkem podnikatele, ktery je pravnickou osobou, se rozumi
veskery jeho majetek.”

OBCHODNI JMENI (,,JMENI*) piedstavuje souhrnny pohled na majetek a zavazky
podniku a je vymezen jako soubor obchodniho majetku a zdvazk( vzniklych podnikateli,
ktery je fyzickou osobou, v souvislosti s podnikanim. Jménim podnikatele, ktery je
pravnickou osobou, je soubor jeho ve$kerého majetku a zavazka.

VLASTNI KAPITAL tvoii vlastni zdroje financovani obchodniho majetku podnikatele a
v rozvaze se vykazuje na stran¢ pasiv.

Podle zakona ¢. 526/1990 Sb., o cendch, rozeznavame nasledujici druhy cen: cenu
sjednanou a cenu zjisténou.

CENA SJEDNANA - Strany transakce maji svobodu pfi sjedndvani cen (volné ceny),
pokud pravni, resp. cenové predpisy nestanovi jinak (regulované ceny).

Cenou sjednanou pro transakci se rozumi objektivni skutecnost, ktera vyjadiuje
protihodnotu sjednanou stranami za pfevadény majetek, prava ¢i jiné majetkové hodnoty
nebo poskytované sluzby v daném jedine¢ném piipadé.

CENA ZJISTENA (urdend, administrativni) - Zakon & 151/1997 Sb., o ocefiovani
majetku, v platném znéni upravuje zplsoby ocefiovani véci, prav a jinych majetkovych
hodnot a sluzeb pro ucely stanovené zvlastnimi piedpisy, stanovi-li tak pfislusny organ v
ramei svého opravnéni nebo dohodnou-li se tak strany. Majetek a sluzby se podle tohoto
zédkona ocefiuji obvyklou cenou, pokud tento zakon nestanovi jiny zpisob ocefiovani.

Obvyklou cenou se rozumi cena, ktera byla dosaZena pii prodeji stejného, popfipadé
obdobného majetku se stejnou uzitnou hodnotou nebo pii poskytovini stejné nebo obdobne
sluzby v obvyklém obchodnim styku ke dni ocenéni.

V ostatnich piipadech ocefiovani se majetek a sluzby ocefiuji hodnotou. Hodnota vSak neni
- na rozdil od ceny - objektivni & vypoditatelnou skutecnosti, ale subjektivnim (i kdyz
gasto objektivizovanym) odhadem hodnoty predmétu v daném case, pro dany ucel a podle
konkrétni definice hodnoty.

HODNOTA AKCIE je v tomto znaleckém posudku stanovena jako alikvotni podil na
trzni hodnoté ¢istého obchodniho majetku cilové spolecnosti, pticemz v souladu s
Mezinarodnimi ocefiovacimi standardy (IVS) pod pojmem trzni hodnota rozumime
odhadnutou ¢éstku, za kterou by mél byt majetek sménén k datu ocenéni mezi
koupéchtivym kupujicim a prodejechtivym prodavajicim pfi transakci mezi samostatnymi
a nezavislymi partnery po nalezitém marketingu, pfi jejimz uzavieni by jeji strany jednaly
informované, rozumné a bez natlaku.
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OBJEKTIVIZOVANA HODNOTA - Zname mnoho druhii objektivizovanych hodnot,
napi. trzni (obecnou, popi. obvyklou, redlnou), substancni (vécnou, reproduké¢ni, popf.
nakladovou), uzitnou (popf. vynosovou), sménnou (popf. srovnavaci), ucetni, likvidacni,
hodnotu promptniho prodeje a jine. V praxi pfevlada pojem objektivizované hodnoty s
ptivlastkem trzni. ‘

Objektivizovana hodnota je pouzivdna zejména tam, kde je nutno vylou¢it jakykoliv subjektivni
vliv, v&etné subjektivniho vlivu znalce. Objektivizace se zpravidla dosahuje pouzitim Gdaja,
které jsou nesporné (tj. historickych udajii) nebo metod ocenéni, které jsou invariantni (viz
pfisl. ustanoveni zakona ¢. 151/1997 Sb., o ocenovani majetku, ve znéni pozdéjsich pfedpish —
dale jen ,,zékon o ocenovani majetku’). Objektivizované hodnoty je vyuzivano zejména pfi
ocenéni pro dafiové Géely nebo pro ocenéni, které musi byt zcela nesporné.

Hodnota pfi ocenéni pro Ucely pirechodu G¢astnickych cennych papiru na hlavniho akcionafe
vak nemusi byt hodnotou nespornou, resp. nemusi mit rozhodujici funkci, ma predevsim
zajistit moznost akciondfim dotéenym rozhodnutim vétsinového akciondfe vystoupit ze
spole¢nosti za spravedlivych podminek.

SUBJEKTIVNi HODNOTA - Pied transakci dochdzi nejprve k ryze subjektivnim ocenéni
majetku, prav ¢i jinych majetkovych hodnot nebo sluzeb, které je provedeno stranami
transakce.

Subjektivni hodnota vyjadfuje vztah konkrétniho subjektu (¢i skupiny subjektll) k danému
majetku. Nékdy je tato hodnota nazyvana také hodnotou investi¢ni. Subjektivni hodnota je
hodnotou z hlediska konkrétni jednotlivé osoby, pti zohlednéni jejich pfedstav a nazorl. Z
tohoto divodu se subjektivni hodnota samoziejmé muze odchylovat a casto také velmi
odchyluje jak od trzni, tak od objektivizované hodnoty. I kdyz pro ucely ocenéni nejsou
priméarné uréena ustanoveni zakona &. 151/1997 Sb., o oceiiovani majetku, ve znéni pozdéjSich
predpist (déle jen ,,zdkon o ocefiovini majetku®), lze za pomoci ustanoveni § 2 odst. 1 zikona o
ocefiovani majetku formulovat jeden z rozdilu mezi trzni hodnotou, resp. objektivizovanou
hodnotou a subjektivni hodnotou. Rozdil spoc¢iva mimo jiné v tom, Ze subjektivni hodnota
zohlednuje vlivy mimotadnych okolnosti trhu, osobnich pomerii prodavajiciho nebo kupujiciho,
ale i vliv zvlastni obliby pfedmétu ocenéni. Z hlediska Gcelu tohoto ocenéni lze subjektivni
hodnotu jako adekvatni kategorii hodnoty zcela vylougit, nebot’ by jeji pouziti zejména mohlo
vést k nerovnému zachazeni s akcionaii.

TRZNI HODNOTA (Fair value) je Gcetni pojem obsazeny v Mezindrodnim uéetnim

standardu &. 16 (IAS 16). Je definovan jako "Castka, za kterou by mohlo byt sménéno
aktivum mezi informovanymi, ochotnymi stranami v arm'’s lenght transaction”.

Trzni hodnotou (Markét Value) se rozumi v souladu s definici v Mezindrodnich
ocenovacich standardech (IVS 2003) odhadnuta ¢astka, za kterou by byl predmét ocenéni
sménén k datu ocenéni mezi dobrovolnym kupujicim a dobrovolnym prodavajicim. Podle
definice piijaté IVSC a TEGOVA je trzni hodnota odhadovand Castka, za kterou by
aktivum mélo byt sménéno k datu ocenéni mezi ochotnym kupujicim a ochotnym
prodavajicim pfi arm’s length transakci po nalezitém marketingu, pficemz obé strany
jednaly informované, uvazlivé a bez natlaku. Je tieba interpretace v souvislosti s detailnim
komentafem v EVS 4.3,

Trzni hodnota obsahuje také piedpoklad tzv., nejlepsiho vyuziti. Dle IVS 2003 se jedna o
nejpravdépodobnéjii vyuziti pfedmétu ocenéni, které je fyzicky mozné, pravné piipustné,
patfi¢né odiuvodnéné, finanéné piijatelné a ustici v nejvyssi hodnotu,
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2.1 Identifikace spolecnosti

Zakladni identifikaéni Gidaje o emitentovi, jehoZ akcie jsou predmétem ocenéni, byly prevzaty z
vypisu z obchodniho rejstfiku, ktery je uveden v pfiloze ¢.1. Spole¢nost je zapsand v obchodnim
rejstiiku vedenym Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 2509.

Datum zapisu:
I. dubna 1994

Obchodni firma:
IGCS Europe a.s.

Sidlo:
Podbabska 1112/13, Bubene¢, 160 00 Praha 6

Identifikacni ¢islo:
60196 611

Pravni forma:

Akeiova spolecnost

Predmét podnikani:

Cinnost ucetnich poradetl, vedeni Gcetnictvi

Vyroba, obchod a sluzby neuvedene v piilohach | az 3 Zivnostenskeho zakona

Statutarni organ - predstavenstvo:
Predseda prredstavenstva:

JAN JEZBERA, dat. nar. 30. ¢ervence 1964
Zandovska 307/7, Stiizkov, 190 00 Praha 9
Den vzniku funkce: 1. fijna 2013

Den vzniku ¢lenstvi: 1. fijna 2013

Clen piredstavenstva:

VLADIMIR PETAK, dat. nar. 19. zafi 1962
gen, Piky 1983, Krocehlavy, 272 01 Kladno
Den vzniku ¢lenstvi: 1. fijna 2013

Pocet ¢leni:
3
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Zpisob jedndni: ,

K jednani za spoleénost jsou opravnéni viichni ¢lenove predsta- venstva, kazdy samostatng.
Podepisovani za spolecnost se déje tak, Ze k vytiSténe, napsané nebo jinak vyzna¢ené obchodni
firme spolecnosti piipoji sviij podpis pedseda predstavenstva samostatné nebo zbyvajici
&lenové predstavenstva vzdy spolecné.

Dozordi rada:

Pitedseda dozordi rady:
HANA JEZBEROVA, dat. nar. 23. listopadu 1965
K transformatoru 1169/9, Suchdol, 165 00 Praha 6

Den vzniku funkce: 1. fijna 2013
Den vzniku ¢lenstvi: 1. fijna 2013

Clen dozor¢i rady:

PETRA HONICKA, dat. nar. 15. ledna 1979
Smedenska 501, 273 06 Libusin
Den vzniku ¢lenstvi; 1. fijna 2013

Clen dozordi rady:

RADOMIRA DVORAKOVA, dat. nar. 4. Cervence 1968
Akatova 81, Kozinee, 252 65 Holubice
Den vzniku ¢lenstvi: 1. fijna 2013

Pocet ¢lenii:
3

Akeie:
3 000 ks kmenové akeie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 1 000 000,- K¢

1 000 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 500 000,- K¢

Zakladni kapital:
3 500 000 000,- K¢

Zmény nazvu obchodni firmy:

INTERCONEX Invest, a.s. zapsano 1. dubna 1994, vymazano 10. éervence 2001
FWDS CZ, as. zapsano 10. ¢ervence 2001, vymazéano 3. zati 2003
FWDS Claims, a.s. zapsano 3. zati 2003, vymazino 31. ledna 2007
FWDS Claims, a.s. " v likvidaci" zapsano 31, ledna 2007, vymazino 10. prosince 2013
IGCS Europe a.s. zapsano 10. prosince 2013
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3. POSUDEK

3.1 Predmét ocenéni
Pfedmétem ocendni jsou cenné papiry, akcie spole¢nosti IGCS Europe a.s. se sidlem

Podbabska 1112/13, Bubeneé, 160 00 Praha 6, IC: 601 96 611, které nejsou kotované na
oficialnich trzich (nejsou vefejné obchodovatelné).

3.2, Metody ocefiovini akcii
Cilem finanéniho ocenéni akceii je vyjadrit jejich hodnotu penézitym ekvivalentem. Pfi hledani
vysledné penézité hodnoty pouzivame celou fadu ocefiovacich metod, které miizeme rozd¢lit do

tii zakladnich skupin:

e  Ocenéni na zikladé analyzy trhu (srovnavaci metody)

Metody zalozené na analyze trhu srovnavaji oceilované akcie s akciemi srovnatelnych podnika,
které jsou bézné obchodovany na vefejnych trzich. Pro vypocet vnitini hodnoty akcie pouzijeme
porovnéani vhodnych ukazateldi (napf. cena akcie/cash flow na akeii, cena akcie/i¢etni hodnota
vlastniho kapitdlu na akcii, cena akcie/dividenda pripadajici na akcii, cena akcie/trzby
ptipadajici na akcii). Kapitalovy trh v pripadé ocenovani vefejn¢ obchodovatelnych akeii
poskytuje také velmi dileZitou informaci - aktudlni kurz akcie.

e  Ocenéni na ziklad¢ analyzy majetku (majetkové metody)

Tyto metody jsou zaloZené na analyze stavovych veli¢in (majetku). Mezi majetkové metody
patii zejména metoda (cetni hodnoty, metoda substanéni hodnoty piip. metoda likvidaéni
hodnoty.

e  Ocenéni na zikladé analyzy vynosii (vynosové metody)

Tyto metody jsou zaloZené na analyze tokovych veli¢in (vynosu). Tato skupina metod nahlizi na
akcii jako na investici, jejiz hodnota je uréena oc¢ekdvanymi budoucimi pfijmy investora.
Teoreticky jsou vynosové metody nejspravnéj$imi metodami. Mezi zdkladni vinosové metody
popisované v literatufe patfi:

e dividendové diskontni modely (DDM — dividend discont model),

e metody diskontovanych penéznich tokt (metoda DCF — discounted cash flow),
¢ metoda kapitalizovanych Cistych vynost,

e metody zaloZené na ukazateli EVA (economic value added).

K syntéze vysledkl ocenéni pak miZeme pouzit riizné kombinace vyse uvedenych metod nebo
metody z nich odvozené.
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3.2.1. Metody ocenéni na zdkladé analyzy trhu

Metoda ocenéni vazenym primérem cen z uskutednénych obchodt evidovanych v CD

Tato metoda se pouziva pro uréeni piiméfenosti ceny pfi povinne nabidce prevzeti, kterd musi
byt nabidnuta veiejnym navrhem smlouvy o koupi akeii.

Pii vypoétu vazeného priméru cen je rozhodné obdobi Sesti mésici piedchazejicich dni ocenéni
D.M. (D je pofadové &islo dne v mésici a M je pofadove ¢islo mésice) stanoveno tak, Ze prvnim
dnem rozhodného obdobi je den D v mésici Sest mésici predchazejicim mésici M. Vypodet je
provadén ve dvou krocich:

1. V prvnim kroku jsou sumarizovany potty obchodovanych cennych papirti a celkovy objem
obchodit v jednotlivych dnech rozhodného obdobi, a to podle vzorci:

N=an
O=Zoa

kde nd je pocet kusti cennych papird, s nimiz bylo obchodovéno v dend a
0d je objem obchodii uskute¢nénych v den d v korunach (zjistény jako soucin ceny
a poctu kust pro jednotlivé obchody).

2. Ve druhém kroku je vypoétena primérna cena za rozhodné obdobi podle vzorce:
C=0/N

3.2.2. Metody ocenéni na zdkladé analyzy majetku

e Metoda ucetni hodnoty (book value)

Tato metoda se opira o informace zjidténé v Gcetnictvi. Vypovidaci schopnost této metody je
vyznamné omezena zejména platnymi postupy u¢tovani, které neumoziuji zobrazit redlnou
hodnotu majetku v okamziku ocenéni. Mezi skutecnosti, které nejvice zkresluji obraz
ocenovaného podniku v Gi¢etnictvi patfi zejména tyto:

e udetni hodnota aktiv je vyjadiena v historickych pofizovacich cendch, z téchto
cen se vypocitavaji i odpisy,

e qdetni hodnota zasob, materidlu a vyrobk{i nevyjadiuje jejich aktualni nakupni
resp. prodejni cenu,

o pohledavkach se i¢tuje v nominalni hodnoté bez zohlednéni pravdépodobnosti s
jakou budou zaplaceny, apod.

Vyjdeme-li tedy z ucetnich vykazd, pak vlastni kapital spole¢nosti je rozdil mezi ucetni
hodnotou celkovych aktiv a ucetni hodnotou viech zdvazki. Na ocenéni podniku uéetni
hodnotou je tieba pohlizet jako na vychozi hodnotu pro dalsi ocenéni.

¢ Metoda substancni hodnoty

Tato metoda poskytuje vérohodné a snadno kontrolovatelné vysledky, aviak je velmi pracna.
Jedna se o ocenéni jednotlivich majetkovych &asti podniku z pohledu going concern, tj. z
pohledu jejich zapojeni do fungujiciho podniku. Jeji princip spo¢iva v tom, Ze zjidtujeme
reprodukéni hodnoty (tj. naklady znovupofizeni) jednotlivych aktiv snizené o patficne
opotiebeni.
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Tyto néklady na znovupofizeni je mozné zjist'ovat nékolika zplsoby:

e indexovou metodou (pouziti cenovych indext),

e piimym zjistovanim cen (ceniky, kalkulace cen), )

e ocefiovani podle zvolené jednotky (napf. u staveb ndklady nam ),
¢ metoda funk&niho zjistovani cen (kombinace pfedchozich metod),
e metoda trzniho porovnani (vychazi z databaze jiz realizovanych prodejt).

Metoda zjidténi reprodukénich hodnot umoziuje kvantifikovat majetkovou zdkladnu podniku,
ne viak nekvantifikovatelné nehmotné slozky (goodwill, pracovni silu, vybudovanou sit
odbeératelt apod. ).

Samostatnou variantou této metody je i zjisténi pfipadné likvidaéni hodnoty podniku. Ta
nahlizi na hodnotu podniku jako na sumu penéz, kterou Ize ziskat prodejem jednotlivych slozek
podniku. Podnik tak pfedstavuje urcity soubor jednotlivych polozek majetku a zavazku.

3.2.3. Metody ocenéni na zikladé analyzy vynosi

¢ Dividendové diskontni modely

Vypocet trzni hodnoty akcii je zaloZzen na velikosti vynosu akcionafe ve formé dividendy.
Dividendové diskontni modely nepracuji pouze s dividendou a s tempem jejiho rlstu, ale ve
vysledné hodnoté vlastniho kapitalu se promité i kapitalovy zisk, tedy eventudlni prodejni cena
akcie v budoucim obdobi.

Aby bylo mozno aplikovat néktery z dividendovych diskontnich modell, musi byt splnény
alespoi nasledujici piedpoklady:

L. Podnik mé zalozenou dlouhodobou, stabilni dividendovou politiku a s tim spojeny
ustaleny vyplatni a aktivacni pomér,

2 V podniku existuje vysokd mira zavislosti mezi Grovni dividendy a volnym penéZnim
tokem pro akcionare.

3. Podnik se vyznaéuje ustalenou strukturou financovini, tj. ma stabilni finan¢ni paku.

Zakladnim dividendovﬁin diskontnim modelem je GordonGv model pro stabilni rist, ktery
piedpoklada ustdlenou miru ristu dividend (g), kter¢ obvykle koresponduje s mirou ristu
ekonomiky jako celku (HDP + inflace). Dal§im predpokladem pouziti Gordonova modelu je
vétsi pozadovand vynosova mira akcionafe (r), nez je ofekdvand rlstova mira dividend (g).
Vypoéet vnitini hodnoty akeie pak provedeme podle jednoduchého vztahu

hodnota akcie = DIV/(r-g) ,
kde DIV je ofekavana dividenda na konci prvniho roku.

Kromé Gordonova modelu pro stabilni riist se v praxi pouzivaji jedté dvoufazovy a tfifdzovy
dividendovy diskontni model, které predpoklddaji rozdilné tempo rustu dividend v jednotlivych
fazich.

e Metody diskontovanych penéznich toki (DCF)
Spoleénym znakem vsech variant metody DCF je, Ze hodnotu podniku odvozuji od budoucich

vynost, které prevadéji na jejich sou¢asnou hodnotu. Témito vynosy jsou penézni toky, protoze
pouze ty jsou realnym pfijmem a tedy redlnym vyjadfenim uzitku. Volny penézni tok je takové
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mnozstvi penéz, které mize byt z podniku odéerpano, aniz by doslo k naruSeni jeho finantni
stability.

Z hlediska specifikace penézniho toku rozlisujeme nasledujici moznosti podle toho, pro koho je
penézni tok uréen:

e pené&zni tok pro véfitele a pro akcionéfe (free cash flow to the firm — FCFF),
e penéZni tok pro vlastniky (free cash flow to the equity),
e penéZni tok pro firmu u nezadluzene firmy (adjusted present value — APV).

Rozdily mezi jednotlivymi modifikacemi spodivaji ve vymezeni jednotlivych penéZznich toki.

Volny penézni tok do firmy FCFF piedstavuje veskeré penézni toky, které podnik generuje, a
to jak pro véfitele, tak pro akciondfe. Volné penéZni toky do firmy zjistime podle
zjednoduseného schématu

FCFF = EBIT(] - d) + odpisy — AWC — investice,

kde  EBIT ... zisk pred Ghradou dani a Grokd,
d ..... sazba dané z pfijmuq,
odpisy ..... odpisy (a ostatni naklady, které nemaji charakter vydaji),
AWC ..... zména Cistého pracovniho kapitalu,

investice .... investice do pofizeni investi¢niho majetku.

Volny penézni tok pro vlastniky FCFE ur¢ime tak, ze od voln¢ho penézniho toku, ktery
generuje firma, ode¢teme ndroky véfiteld, tj. splatky avérd a Groky snizené o dailovy Stit
(naopak pri¢teme pfipadné nové piijaté uvery)

FCFE = FCFF — roky(1—d) — splatky uvérli + nové piijaté aveéry .

Metoda DCF APV vychazi ze stejné vypodteného volného penézniho toku jako metoda DCFF,
s tim rozdilem, Ze pro diskontovani téchto penéZnich tokii nepouzijeme primémé vazené
naklady kapitilu jako v piipadé metody DCFF, ale naklady vlastniho kapitalu, protoZe
piedpokladame vyhradni financovani vlastnim kapitalem.

V dalsim vykladu pro jednoduchost predpoklddejme vypocet hodnoty podniku z volneho
pendzniho toku pro firmu FCFF. Celkovou hodnotu podniku (brutto) Hb ur¢ime standardni
dvoufizovou metodou. Prvni faze zahrnuje obdobi, pro které je ocenovatel schopen vypracovat
prognodzu volného penézniho toku pro jednotliva léta, druhd faze pak zahrnuje obdobi od konce
prvni faze do nekone¢na. Hodnotu Hb pak vypocitdme pomoci vyrazu:

(FCFp )i, —g)

T
H,=) FCF-(1+i)" +

. 2T
=1 (1+1 : )
kde FCF¢ ... volny penéZni tok v roce t prvni fize,
ik ..... kalkulovana urokova mira (tj. diskontni mira),
T ..... délka prvni faze v letech,
g ..... predpokladané tempo rastu FCF b&éhem druhé faze (ix> g).

Pro spravné pouziti metody DCF je zapotiebi spravné stanovit diskontni miru ik a tempo ristu
FCF g. Tomuto problému se budeme podrobné vénovat v analyze ocenéni.
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e Metoda kapitalizovanych ¢istych vynosi

Tato metoda vychézi ze stejného principu jako metoda DCF, ale vynosem se zde rozumi trvaly
zisk, jehoz rozdélenim neni dotena podstata podniku. Vychodiskem této metody jsou ucetni
vykazy za poslednich 3 az 5 let, které se upravi na srovnatelnou redlnou Urovetl. Poditame s
upravenym hospodaiskym vysledkem po danich a po odpo¢tu placenych urokd. Pausalni nebo
analytickou metodou stanovime trvale odnimatelny &isty vynos jako velikost prostiedkd, které
je mozno rozdglit viastnikiim, aniz by byla dot¢ena podstata podniku. Pomoci vzorce pro véénou
rentu nebo progndzovanim trvale odnimatelného Gistého vynosu a dvoufdzove metody (podobne
jako u metody DCF) ur¢ime hodnotu podniku.

3.3, Poutité pFistupy a metody ocenéni

Jako prvni byla aplikovana metoda majetkové - uéetni (book value). Tato metoda ma v obecné
roviné orientacni charakter a je zafazena pro uplnost posudku.

Spolegnost vykonava svou hospodafskou ¢innost v odvétvi, jehoz vyvoj je v obdobi souéasné
ckonomickeé situace jen velmi tézko predikovatelny. Budouci ekonomicky vyvoj spolecnosti je
v soucasné dobé tézce odhadnutelny. Sestaval by z mnoha piedpokladi, jejichz kombinace by
znaéné rozsitovala interval spekulativné vypoétené hodnoty. Vzhledem k velmi nizke ziskovosti
hospodafeni spolegnosti je aplikace vynosové metody v tomto pripad€ nevhodna.

Jako stézejni byla pouZita majetkovd metoda - precenéni aktiv. Jeji podstatou je trzni
piecenéni rozvahovych majetkovych polozek. Od souhrnu veSkerych podstatnych aktiv je
odeétena hodnota zavazkl v plné vysi.

Metody trzniho porovndni nelze aplikovat z diivodu absence pouziteln¢ srovnavaci zakladny.

3.4. Ocenéni metodou majetkovou - ucetni

Po zvazeni obecnych a specifickych podminek znaleckého ukonu byla pro orientacni
stanoveni hodnoty spolecnosti zvolena metoda Gcetni hodnoty, vzhledem ke své pritkaznosti
ocenéni. Tato metoda je pouzita jako vychozi. Dle poslednich dostupnych finanénich vykazi
spoleénosti IGCS Europe a.s. ke dni 31.12.2015 ¢ini rozvahova polozka vlastniho kapitalu
spolecnosti 707 097 tis. K.

3.5. Ocenéni metodou majetkovou - precenéni aktiy

Tato metoda je variantou metody substanéni. Poskytuje vérohodné a snadno kontrolovatelné
vysledky. Jedna se o ocenéni jednotlivych majetkovych ¢dsti podniku z pohledu going
concern, tj. z pohledu jejich zapojeni do fungujiciho podniku. Jeji princip spo¢iva v tom, Ze
v jednotlivich polozkach aktiv je posuzovdna ucetni hodnota z pohledu aktualnosti.
V polozkich, kde hodnota neodpovida trzni hodnoté, dojde k precenéni. Od souhrnu veskerych
podstatnych aktiv je ode¢tena hodnota zdvazkl v plné vysi.
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Metoda precenéni aktiv umozfuje kvantifikovat majetkovou zakladnu podniku, ne vsak
nekvantifikovatelné nehmotné slozky (goodwill, pracovni silu, sit’ odbératelii apod.).

Polozky pasiv se v tomto zpiisobu ocenéni uvazuji vzdy v plné i¢etni hodnoté.

Rozbor majetku

Ocenitelna prava

Dle vyjadreni piedsedy predstavenstva spolecnosti (pfiloha ¢. 5) je licence garantovanych
sluzeb FWDS nepienosnd a prozatim neprodejnd, protoze garantovane sluZby FWDS a
provozovani systému FWDS prevzala spolecnost FWDS Europe, a.s., IC: 601 97 421, se sidlem
Podbabska 1112/13, Bubeneé, 160 00 Praha 6 (dale jen ,,FWDS Europe, a.s.“). Tento majetek
by bylo mozno zpenézit jen v piipadé, kdyby spole¢nost IGCS Europe a.s. zacala opét
provozovat garantované sluzby systému FWDS nebo pokud by spole¢nost FWDS Europe, a.s.
prestala tyto sluzby poskytovat.

7 dtvodu nevyuZitelnosti, neptenosnosti a neprodejnosti licence je pro icel posudku tato Gcetni
poloZka ocenéna nulovou hodnotou.

Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily
Jedné se o 10 ks akeii spole¢nosti VIDEOBOARD Europe, a.s. v nominalni hodnoté 10 tis. K¢&.
Spole¢nost IGCS Europe a.s v roce 2015 prodala 190 ks akcii za cenu 10 tis. K¢ za akeii a

ponechala si jen 10 ks, coZ je 5% spole¢nosti VIDEOBOARD Europe, a.s.)

Toto polozka je pro u¢ely ocenéni ponechana v (icetni hodnot€, tedy 100 tis. K¢.

Kratkodobé pohledavky

Tato Ucetni polozka tvoli podstatnou ¢ast majetku spoleCnosti.  Sklada se z pohledavek
z obchodnich vztaht, kratkodobych poskytnutych zéloh a jinych pohledavek.

polozka tis. K¢
Pohleddvky z obchodnich vztahii 685 384
Kratkodobé poskytnuté zalohy 78
Jiné pohledavky 2050
Kritkodobé pohledivky celkem 687 512

V piiloze ugetni zavérky (priloha ¢. 4) je v¢l 6 bod 14. uvedeno, ze cetni jednotka eviduje
pohledavky v celkové vysi 863 196 tis. K&, z toho dlouhodobé ve splatnosti ve vysi 861 146 tis.
K¢ a kratkodobé ve splatnosti ve vysi 2 050 tis. K.
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V priloze Géetni zdvérky (piiloha ¢. 4) je v ¢l 6 bod 20. uvedeno, 7e ma ucetni jednotka
pohledavky se splatnosti del$i nez 5 let v hodnoté 786 345 568,- K&.

Tyto Ciselné hodnoty nekorespondujf sucetni polozkou ,Kratkodobé pohledavky™ ve vysi
687 512 tis. K¢&. Spole¢nost v rozvaze neeviduje zadné dlouhodobé pohledavky.

Spole¢nost odmitla poskytnout jakékoliv informace ohledné pohledavek s odkazem na obchodni
tajemstvi.

Piestoze v piiloze Ucetni zdvérky nejsou zminény zadné pohledavky po splatnosti, vzhledem
k ¢iselnému nesouladu mezi adaji v rozvaze u Udaji v piiloze Gcetni zdvérky, bude aplikovana
procentualni srazka.

Pro ucely posudku je z dGivodu opatrnosti na polozku kratkodobych pohledavek aplikovana 20%
srazka z G&etni hodnoty. Hodnota této polozky pro G&ely ocenéni ¢ini 550 010 tis K¢&.
(687 512 tis. K¢. x 80%)

Penize a acty v bankach

Kratkodoby finanéni majetek, ktery evidovala spolecnost ke 31.12.2015, byl v celkove vysi 1 451
tis. K¢&. Z této ¢astky tvoiila pokladna 1 370 tis. K¢ a 81 tis. K¢ bylo evidovano na bankovnich
Uétech. Finanéni majetek je ocenén nominalni hodnotou dle aéetnictvi.

polozka tis. K&
Penize 1370
Uéty v bankach ’ 81
Zavazky

Polozka zavazki je pro a¢ely ocenéni pouzita v plné vysi. Jedna se o dlouhodobé a kratkodobé
zdvazky z obchodnich vztahii a dafiové zavazky vici statu. Celkové zavazky jsou v souhmné
vy&i 350 751 tis. K¢.

ucetni polozka tis. K¢
Dlouhodobé zévazky z obchodnich vztaht 347914
Kratkodobé zdavazky z obchodnich vztaht 2836
Stat - danové zavazky a dotace l
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Vipodet ¢istého obchodniho jméni spole¢nosti IGCS Europe a.s.

AKTIVA tis. K¢
Ocenitelnd prdva 0
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 100
Kratkodobé pohledavky 550 100
Penize 1370
Uty v bankdch 81
ZAVAZKY

Dlouhodobé zavazky z obchodnich vztaht 347914
Kratkodobé zdvazky z obchodnich vztahd 2 8306
Stat - danové zavazky a dotace 1
Cisté obchodni jméni 200 810

Zjisténa obvykld majetkova hodnota netto spole¢nosti IGCS Europe a.s ke dni 31.12.2015 ¢ini

200 810 tis. K¢.

3.6. Rekapitulace stanovenych cen

Ocenéni bylo provedeno majetkovou éetni metodou a majetkovou metodou piecenéni aktiv.
Vysledna hodnota je uréena aplikaci nejvice vhodné metody majetkové - ptecenéni aktiv.

Metoda Véha Hodnota vlastniho

Hodnota akeie

Hodnota akcie

kapitalu o nominalu o nomindlu
1 000 000,-K¢& 500 000,-K¢
Udetni metoda 0 707 097 tis. K¢ 202 028,00 K¢ 101 014,00 K¢

Substanéni metoda 1 200 810 tis. K¢

57 374,00 K&

28 687,00 K¢

Pii celkovém poctu 3 000 ks akcii v nomindlni hodnoté 1000 000,- K¢ a 1000 ks akeii
v nominalni hodnoté 500 000,- K¢ je hodnota jedné akei vypoctena na:
57 374,00 K¢ (nominalni hodnota akcie 1 000 000,- K¢)

28 687,00 K¢ (nominalni hodnota akcie 500 000,- K¢)
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Kontrolou nad podnikem se rozumi ,, moc 7idit finanéni a provozni politiku podniku tak, aby
bylo dosazeno uzitku z jeho cinnosti”. Kontrolu lze zajistit bud' drzenim vice neZ jedné
poloviny hlasovacich prav nebo drZzenim podstatného podilu hlasovacich prav doplnéného
pravomoci fidit finanéni a operacni politiku podniku. Kontrola zahrnuje tato hlavni prava:

. ur¢ovat strategii podniku,

. rozhodovat o personalnim obsazeni vedeni podniku a jeho obménach,

. rozhodovat o stalych aktivech podniku a dlouhodobém financovani,

. rozhodovat o pripadnych spojenich (sleu¢enich, splynutich), zménach pravni formy a
likvidaci podniku,

5. rozhodovat o dividendach

W R —

Pro podstatny vliv plati podobné zdvéry jako pro kontrolu nad podnikem. Podstatnym vlivem se
rozumi , ucast na rozhodnutich o financni a provezni politice podniku”. Je mozno jej dosdhnout
vlastnictvim akeii (zpravidla 20 az 50 %), prostfednictvim stanov nebo pomoci dohod.

Obchodni podil, ktery umoziluje kontrolu spole¢nosti nebo podstatny vliv na spolenost, ma
samoziejmé vétsi hodnotu nez podil minoritni [L1]. V pfipadé ocenéni minoritniho podilu je
tieba uplatnit srazku z hodnoty akcie uréené vynosovou metodou, a to az do vyse 50 % podle
velikosti ocenovaného baliku.

Podil na celkovem poctu akeii Srazka ze zakladni hodnoty 1 akcie
neexistuje vellkoakcionai |existuje velkoakcionaf

0-9.9% 30% 50%

10 -24,9% 25% 35%

25 -49.9% 15% -

50-74,5% 10% -

75-94,5% 5% ,

95 -100% 0% -

Predseda pfedstavenstva spoleénosti prohlasil, Ze akcie obchodni spoleénosti IGCS Europe a.s,
se nyni obchoduji pfevazné mezi jednotlivymi akciondfi a cena akcii je pfime Gmérna poétu
aktualné nabizenych akcii. Podle informaci od stavajicich akcionaftli bylo jiz v druhé poloving
lonskeého roku dosazeno rovnovéhy mezi akcionafi a nevi, zda vibec bude projeven zajem o
nakup mengiho baliku akcii IGCS Europe a.s. nez akcii odpovidajicich hodnoté 13 %
zakladniho kapitdlu, coz odpovidd po¢tu 455 ks milionovych akeii, Pouze toto mnozstvi by
mohlo zménit poméry mezi akcionafi. (priloha ¢. 5) Neni zde tedy predpoklad velkoakcionare.

Ocenovany balik akeii sestava z 93 ks akcii, coz predstavuje 2,66% podil na celkovém poétu
akcii (2,66% podil na hlasovacich pravech). Pfi vypoétu vysledné hodnoty uplatnime proto
srazku ve vysi 30%:

57 374,00 K¢ = (1-0,3)=40 161,80 K¢, po zaokrouhleni na celé koruny 40 162,~- K¢&.

Vysledna hodnota oceftovaného baliku 93 kust akeii tak ¢ini 3 735 066,- K¢,
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4. ZAVER

Tento posudek je zpracovan na zakladé objednavky spole¢nosti CYRRUS CORPORATE
FINANCE, a.s.. Jeho uelem je stanoveni trzni hodnoty akcii spoleénosti IGCS Europe a.s.
se sidlem Podbabska 1112/13, Bubene¢, 160 00 Praha 6, IC: 601 96 611 pro udely
provedeni vefejné drazby cennych papiri.

Jako stéZejni byla pouZita metoda precenéni aktiv. Tato metoda pro dany Gcel posudku nejlépe
zobrazuje skute¢nou hodnotu podniku ve stavajicim stadiu. Z divodu Gplnosti znaleckeho
posudku je uvedena 1 G¢etni hodnota vlastniho kapitalu spole¢nosti.

Po zvazeni piedpokladi pravni, ekonomické, provozni a vieobecné povahy, které jsou mi k
datu zpracovani posudku zndmy, z pohledu objektivity, opatrnosti a pro zadany ucel ocenéni
¢inim zaver:

Trzni hodnota jedné kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnoté 1 000 000,- K¢ spolecnosti
1GCS Europe a.s. ¢ini:

40 162,- K&

(Ctyricet tisic sto Sedesat dva korun ¢eskych)

Trzni hodnota ocenovaného baliku 93 kusti akcii ve jmenoviteé hodnote 1000 000,- K¢
spole¢nosti IGCS Europe a.s. ¢ini:

3 735 066,- K¢

(tfi miliony sedm set tficet pét tisic Sedesat Sest korun Ceskych)

Prohladuji, ze pro provedeni tohoto znaleckého posudku jsem osobou nezavislou.

Prohlasuji, Zze znalecky posudek byl vyhotoven svyuzitim velmi omezeného mnoZstvi
podkladovych materiala.
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5. ZNALECKA DOLOZKA

Znalecky posudek jsem podal jako znalec jmenovany rozhodnutim predsedy Krajského soudu
v Broé ze dne 15. kvétna 2006, &j. 1781/2005, pro zakladni obor ekonomika, odvétvi ceny a
odhady se specializaci akcie a derivdty kapitalového trhu, cenné papiry a obchodovéni s nimi,
spotiebni elektronika, vypocetni a kanceldfska technika, nabytek, vybaveni a zafizeni
domécnosti, odvétvi penéznictvi a pojistovnictvi se specializaci kapitalovy trh.

Znalecky tkon je zapsan pod pofadovym Cislem 52-02/16 znaleckého deniku. Znaleéne a
nahradu nakladi Gétuji podle pfipojené likvidace na zéklade dokladu &. 1602.

V Brné¢ dne 19. 09. 2016

/
podpis znalce:

Ing. Petr Pelc, Ph.D.
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—_ Tento vypis z vefejnych rejstiik(i elektronicky podepsal "MESTSKY SOUD V PRAZE [1€ 00215660]" dne 12.9.2016 v 21:16:04.
EPVid:NXZ6TxMODHkJ1011yBWEdw

- Vypis
] z obchodniho rejstfiku, vedeného
= Méstskym soudem v Praze
oddil B, vloZka 2509
1 Datum zapisu: 1. dubna 1994
- Spisova znacka: B 2509 vedena u Méstského soudu v Praze
_ Obchodni firma: IGCS Europe a.s.
Sidlo: Podbabska 1112/13, Bubeneg, 160 00 Praha 6
- Identifika&ni &islo: 601 96 611
- Pravni forma: Akciova spolec¢nost
i Pfedmét podnikani:
Cinnost Ucetnich poradcd, vedeni Géetnictvi
9 Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3 Zivnostenského zékona
- Statutarni organ - pfedstavenstvo:
Predseda
1 predstavenstva:
- JAN JEZBERA, dat. nar. 30. ¢ervence 1964
N Zandovska 307/7, Stfizkov, 190 00 Praha 9
Den vzniku funkce: 1. fijna 2013
- ) Den vzniku ¢lenstvi: 1. fijna 2013
L. Clen pfedstavenstva:
VLADIMIR PETAK, dat. nar. 19. zafi 1962
- gen. Piky 1983, Kro¢ehlavy, 272 01 Kladno
- Den vzniku €lenstvi: 1. fijna 2013
Pocet Clent: 3
- ZpUsob jednani: K jednani za spole¢nost jsou opravnéni vsichni ¢lenové predsta-
~ venstva, kaZzdy samostatné. Podepisovani za spolecnost se déje
L tak, Ze k vytiSténé, napsané nebo jinak vyznacené obchodni firme
spoleCnosti pfipoji svij podpis pfedseda predstavenstva
3 samostatné nebo zbyvajici ¢lenové piedstavenstva vzdy spoleéné.
4 Dozorci rada:
Pfedseda dozorci
1 rady:
- HANA JEZBEROVA, dat. nar. 23. listopadu 1965

K transformatoru 1169/9, Suchdol, 165 00 Praha 6
Den vzniku funkce: 1. fijna 2013

- Den vzniku ¢lenstvi: 1. fijna 2013

Clen dozor¢i rady:

PETRA HONICKA, dat. nar. 15. ledna 1979
» Smecenské 501, 273 06 Libusin
i Den vzniku Clenstvi: 1. fijna 2013
Clen dozoré&i rady:

RADOMIRA DVORAKOVA, dat. nar. 4. Gervence 1968
5 Akéatova 81, Kozinec, 252 65 Holubice
Den vzniku Clenstvi: 1. fijna 2013

Pocet ¢len(: 3

3 Akcie:

| 3 000 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 1 000
- 000,- K&

b Udaje platné ke dni: 12. z4f 2016 06:18 1/2

’l



oddil B, vlozka 2509

1 000 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 500
000,- K¢

Zakladni kapital: 3 500 000 000,- K¢

Udaje platné ke dni: 12. zafi 2016 06:18 2/2




Miniméini zavazny viet informaci G
podle wyhlagky &500/2002 Sb

- Utetn! Jednotka dorudi:
ucetni zavérku soydasns %
s derucenim danového piiznant
za da z pfijmu s

=

Fiog

ROZVAHA

v pIném rozsahu

ke dni 31.12.2015

( v celych tisicich K¢&)

Obchodni firma nebo jiny nazev G&etni jednotky
IGCS Europe a.s.

Sidle nebo bydiidts dgetni jednotky
a misto podnikani li$i-i se od bydlisté

Podbabska 1112/13

o *"d"fzz'ft"érf‘;‘.{;ﬂ“a_ ”"Tf;‘" 160 00Praha 6
_ ok : Rok Mésic - IC
J = ] o015 | 12 60196611
Oznat. AKTIVA Cislo B&zné acetni obdobl Minulé (. obdobf
» Fdie Brutto Korekee Netto Netto
a b ¢ 1 2 3 4
] AKTIVA CELKEM (F. 02+03+31+63) 001 1215848 1215848 1227142
e A. Pohledavky za upsany zékladni kapital 002
- B. Dlouhodoby majetek (F. 04+13+23) | 003 526885 526885 528785
| B. 1. Dlouhodoby nehmotny majete(h%‘ 05 23 12) | 004 526785 526785 526785
B. . 1. | Zfizovaci vydaje 005
1 2. | Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
i 3. | Software 007
4, | Oceniteln4 prava 008 526785 526785 526785
] 5. | Goodwill 009
' 6. | Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7. | Nedokongeny dlouhodoby nehmotny majetek | 011
8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny | 012
| mejetek
B. 1l Dlouhodoby hmotny majetek (I 14 a2 22) | 013
B. Il 1. | Pozemky 014
! 2. | Stavby 015
3. | Samostatné hmotné movité vici a soubory 016
hmotnych movitych vécl
4. | P&stitelské celky trvalych porostd Yo7
5. | Dospéla zvitata a jejich skupiny 018
6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 018
7. | Nedokongeny dlouhodoby hmotny majetek 020
8. | Poskytnuté zélohy na dlouhodoby hmotny 021
majetek
9. | Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022
B. lll. | Dlouhodoby finanéni majetek  (F. 24 aZ 30)| 023 100 100 2000
B. U1, | Podily - ovlddana osoba 024
2.| Podily v uCetnich jednotkéch pod 025
podstatnym vlivem
3.] Ostatni dlouhodobé cenné papliry a podily 026 100 100 2000
4.| Zapljcky a Ovéry - oviadand nebo oviadajicl | 027
osoba, podstatny viiv
5.| Jiny dlouhodoby finanénf majetek 028
6.| Pofizovany diouhodoby finanénf majetek 029
7.| Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan&ni 030
majetek




Oznaé, AKTIVA Cislo BéZné Udetnl obdobf Minulé ug. obcfobf—[
Fadhy Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
C. ObéZna aktiva. (. 32+39+48+58) 031 688963 688963 698357
Bl Zasoby (I. 33 aZ 38) 032
C. I 1.] Material 033
2.| Nedokontend vyroba a polotovary 034
3.] Vyrobky 035
4.1 Mlad? a ostatni zvifata a jejich skupiny 036
5.| ZboZi 037
6.| Poskytnuté zalohy na zasoby 038
2. 1 Dlouhadobé pohledévky (i, 40 a2 47) 039
C. Il 1.| Pohledavky z obchodnich vztah 040
2.] Pohledavky - oviadana nebo ovladajici osoba| Q41
3.| Pohledavky - podstatny viiv 042
4.| Pohleddvky za spole&nlky 043
5.| Dlouhodobé poskytnuté zélohy 044
6.| Dohadné aéty aktivni 045
7.| Jiné pohledavky 046
| 8.| OdloZen4 dafiova pohledavka 047
C. . Kratkodohé pohledavky (i, 49 az 67) 048 687512 687512 697607
. e, Pohledavky z obchodnich vztahy 049 685384 685384 697529
2.| Pohledévky - oviddana nebo ovladajici osoba| 050
3.| Pohledavky - podstatny viiv 051
4.| Pohledavky za spole&niky 052
5.| Socidlni zabezpeteni a zdravotn( pojisténi 053
6.] Stat- dafiové pohledavky 054
7.| Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 78 78 78
8.| Dohadné ugty aktivn 056
8.1 Jiné pohledévky 057 2050 2050
C. IV. | Kratkodoby finanéni majetek (% 59 aZ 62) | 058 1451 1451 750
C. M. 1] Penize ‘ 059 1370 1370 695
2. Udty v bankéch 060" 81 81 55
3. Kratkodobé cenné papiry a padily 081
4. Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062
Casové rozligeni (F. 64 a2 66) 063
P 1 4. 'NaKtady pristich obdobi 084
O 1 2 [ Komplexnt nakiagy pirSiich opdant 065
L 3. Prijmy pfistich obdobi 066




[}

P

Oznat, PASIVA Cislo | Stav v b&Zném dcet. obdobl Stav v minulém aZet. obdobf
fadku
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (f. 68+89+122) 067 1215848 1227142
Viastni kapitél (. 69+73+80+83+87+88) 068 707097 707096
AL Zakladni kapital (F.70 az 72) 069 3500000 3500000
Al 1 _Zékladni kapital 070 3500000 3500000
Viastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 071
Zmeény zékladniho kapitalu 072
Al Kapltélové fondy (F. 74 aZ 79) 073
Al 1| Azio 074
2. | Ostatni kapitalové fondy 075
3. | Ocefiovacl rozdily z pfecen&ni majetku a zavazka 076
4. | Ocenovaci rozdily z pfecenénl pfi pfeménach 077
obehodnich korporaci
5. | Rozdily z pfemén obchodnich korporaci 078
6. | Rozdily z ocen&nl pfi pfemé&nach obchodnlich korporaci 079
AL Fondy ze zisku (7. 81+82) 080 1202086 120160
lll. 1. | Rezervni fond 081 120206 120160
2. | Statutarni a ostatni fondy 082
A IV. Vysledek hospodafeni minulych let (7. 84 az 86) 083 -2913110 ~2913985
A, IV. 1. | Nerozdéleny zisk minulych let 084
2. | Neuhrazena ztrata minulych lat 085 -2913110 -2913995
3. | Jing vysledek hospodafent minulych let 086
A. V.1, | Vysledek hospodareni b&Zného Udetniho obdabi 087 1 931
(+/-) [Fadek *** vykazu zisku a ztraty]
A. V. 2. | Rozhodnuto o zalohdch na wyplatu padilu na zisku (-) 088
B. Cizi zdroje (¥. 90+95+106+118) 089 508751 520046
B. L Rezervy (f. 81 az 94) 080 168000 158000
B. I. 1. | Rezervy podle zvl&dinich prévnich pfedpist 091
2. | Rezerva na diichody a podobné zavazky 092 158000 158000
3 | Rezerva na dan z pElimu 093
4. | Ostatni rezervy 094
B. IL. Dlouhodobé zavazky (f. 96 aZ 105) 095 347914 352414
B. 1. 1. | Zavazky z obchodnich vztahl 096 347914 352414
2. | Z&vazky - oviddana nebo oviadajici osoba 097
3. | Zavazky - podstatny viiv 098
4. | Zavazky ke spolegnikum 099
5. | Dlouhodobé pfijaté zalohy 100
8. | Vydané diuhopisy 101
7. | Dlouhodabé sménky k Ghradé 102
8. | Dohadné udty pasivni 103
9. | Jiné zdvazky 104
10. | odlozeny daftovy zdvazek 105




Qznac. PASIVA Cislo | Stav v b&Zném UZet. obdobl Stav v minulém ucet. obdobi: l
fadku
a b g 5 6 '
B, 1. Kratkodobé zévazky (f. 107 az 117) 106 2837 9632
B. lll. 1. | Zavazky z obchodnich vztaht 107 2836 9631
2. | Zavazky - ovladana nebo ovlddajicl osoba 108
3. | Zévazky - podstatny viiv 109
4. | Zavazky ke spoleénikim 110
5. | Zavazky k zamésinancim 111
6. | Zavazky ze socidiniho zabezpeteni a zdravotniho 112
pojisténl
7. | Stat- datiové zévazky a dotace 113 1 1
8. | Kratkodobé piijaté zalohy 114
9, | Vydané diuhopisy 115
10. | Dohadné Gty pasivni 116
1. | Jing zavazky 117
B. IV. Bankovni Uvéry a vypomoci (f. 119 aZ 121) 118
B. IV. 1. | Bankovni Gvéry dlouhcdobe 119
2. | Kratkodobé bankovni Gvéry 120
3. | Kréatkodebé finangnl vpomoci 121
C. L Casové rozliSeni  (F. 123+124) 122
C. I. 1. | Vydaje pii3tich obdobf 123
2. | Vynosy pfistich obdobf 124
|
Sestaveno dne tas Podpisovy zaznam statutarniho organu Géetni jednotky
13.06.2016 12:20 nebo podpisovy Jﬂznam fyzické osopy, klerd je GCetni jednotkou

Prévni forma GZetnl jednotky

Lw}( Beo

Osoba odpm)%d na za GSetnl zévétk

akciova spole¢nost

Dvofakova ﬁadomlla
tel.25572502\7{

Pfedmét podnikani

Zpracovane GEetnlm a evidengnim systémem EKONOM - www.ekonom-system.cz




V souladu s vyhlaskou
€.500/2002 Sb. ve znéni -
£.472/2003'8b. - -g“-‘ 5

Ugetni jednotka doruc':i' s
Gcetni zavérky soudasné
s doruenim danoveho pnznam
k dani z pnjmu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY-

\'% plnem rozsahu

k 31.12.2015

(v celych tisicich Kg)

Nazev a sidlo (iZetni jednotky

IGCS Europe a.s.

Podbabska 1112/13

-~ Fadu L |
Rok Mésic [¢]
= 2015 12 60196611 15000 N
Oznacen| TEXT Cislo Skutetnost v ugetnim obdobi
fadku
sledovaném minulém
a b c 1 2
L Triby za prodej zboz| 01 77 97
A Naklady vynaloZené na prodané zbo3| 02 76 - 96
+ Obchodni marze (7. 01-02) 03 1 1
I Vykony (f. 05 + 06 + 07) 04
Ik 3 Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluseb 05
25 Zména stavu vnitropodnikovych zasob viastni tinnosti 06
3. Aktivace 07
B. Vykonové spotfeba  (F. 09 + 10) 08 68 92
B. 1 Spotfeba materidlu a energie 09
B. 2 Sluzby 10 68 91
+ Pfidana hodnota (. 03 + 04 - 08) 11 -67 -91
c. Osobni naklady (7, 13 a2 16) 12
C. L Mzdové naklady 13
c. 2. Cdmény &lentim orgéni cbchodnf korporace 14
C. 3. Naklady na socialnt zabezpe&enf a zdravotn( pojisténi 15
C. 4. Socidlnl naklady 16
D. Dané a poplatky 17 4
E: Odpisy dlouhodobého nehmotnéno a hmotného majetku 18
Trzby z prodeje diouhodobého majetky a materialu
. ¥ 2 prods; . r20+21) | 19
k- Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20
. 2. Trzby zprodeje materiglu : 21
E. Zustatkova cena prodancho dlouhodobsho majetku a 22
materialu (f. 23 + 24)
E. 1 Zustatkova cena prodaného dicuhodobého majetku 23
F 2 Prodary material 24
Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provoznf oblasti 25 -1100
G. ¥
a komplexnich nakiad( pfistich obdob|
V. Ostatni provoznl vynosy 26 8750
H. Ostatnl provozni naklady 27 6720
V. Prevod provoznich vynost 28
L Pteved provoznich nakladl 29
* Provozni vysledek hospodareni 30 -37 1005
| (. 11-12-17- 18 + 19- 22 +.25 + 26 - 27 + (-28) - (-20))




Oznaéeni TEXT Cislo Skutegnost v iZetnim obdobl
fadku :
sledovaném minulém
a b c 1 2
Vi Trzby z prodeje cennych paplrt a podild 31 2050
J. Prodané cenné paplry a podily 32 2000
Vyno diouhodobého finanéniho majetku
VL. i NI p asiaguag 0N
VIL 1. Vynosy z podili v oviddanych osobdch a v Géetnich jednotkach 34
pod podstatnym viivem
2. Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a podil 35
3. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéiho majetku 36
VIl Vynosy z kratkodobého finan&niho majetku 37
K. Nakiady z finan¢niho majetku 38
IX. Vynosy z pfecenéni cennych paplrl a derivata 39
Naklady z pfecenéni cennych papird a derivati 40
M. Zmeéna stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 41
X. Vynosové troky 42
N, Nékladové droky 43
XI, Ostatnf finanénfl vynosy 44 1
0. Ostatn( finangni néklady 45 13 74
XiL. Pfevod finangnich vynos( 46
P, Pfevod finanénich nakiadu 47
‘ Finanéni vysledek hospodaren] 48 38 74
(F. 31-32+33+37-38+39-40+41442-43+44-45+(-46)-(-47))
Dait z pfijml za béZnou &innost  (F. 50 + 51) 49
1. - splatna 50
2. - odloZend 51
aw Vysledek hospodareni za b&Znou &innost (F.30+48-49) | 52 1 231
XL Mimotédné vynosy 53
R. MimoFadné nékiady 54
8. Daii z pfijm{ z mimofadné &innostl (7. 56 + 57) 58
S. 1 - splatna ' 56
2 - odloZend 57
# Mimofadny vysledek hospodafeni (F. 53 + 54 - 55) 58
T. Pfevod podilu na vysledku hospodafeni spolegnikim (+/-) 59
. Vysledek hospodafeni za (&etni obdobi (+/-
i P (1) (r. 52 + 58 - 59) 60 1 931
Ll Vysledek hospodafeni pfed zdanénim (F. 30 + 48 + 53 - 54)| 61 1 931
Sestaveno dne tas Podpisovy z&znam statutarniho organu\ucetm jednotky
13.06.2018 12:17 nebo podpisovy zaznam fyzické csoby( ktera je Ucetni jednotkou
N 7 >\7/ -
Pravni forma Géetni jednotky / (~ ( Li CC(' )
akciova spolenost { |
Osaba odpovechua za ucetni zavérku !
Predmét podnikani Dvorakova Rad m|!a \
K tel. 256725027 i{

Zpracovano iéetnim a evidenénim systémem EKONOM - wwaw.ekonom-system.cz




PRILOHA

k uetni zavérce pro podnikatele sestavena ke dni

31.12.2015

¢l
Informace podle § 18, odst. 2 zdkona ¢. 563/1991 Sb.

a) Obchodn{ firma : IGCS Europe a.s.
Sidlo : Podbabska 1112/13,
160 00 Praha 6, Bubened
B IC: 6019661
¢) Pravni forma : akciova spoleénost
d) Ptedmét podnikani : dle Cinnosti zapsanych v OR
d) Rozvahovy den : 31.12. ptislusného kalendainiho roku
) Okamzik sestaveni Getni zavérky : den podepsani této Gcetni zavérky
¢l.2
Informace podle § 39, odst. 1 vyhlasky MF ¢&. 500/2002 Sb.
1. Datum vzniku : 1.4.1994
2. Osoby s 20% a vétS§im podilem na ZK : nejsou
3. Zmé&ny a dodatky v OR : viz vypis z OR
4. popis organiza¢ni struktury : jednoduchd, jednouroviiova
5. Zmény v organizaéni struktufe : Zadné
6. Statutdrni organ — piedstavensvo : Jan Jezbera - predseda
Vladimir Petak
- dozoréi rada: Hana Jezberova
Petra Honické
Radomira Dvofékova
¢L3
Informace podle § 39, odst. 2 vyhlasky MF ¢&. 500/2002 Sb.
1. Firmy, kde m4 Gcetni jednotka 20% a vy$si podil : 7adné
2. Dohody mezi spole¢niky, zakladajici rozhodovaci prava : zadné
3. Uzaviené ovladaci smlouvy : zadné
b
Informace podle § 39, odst. 3 vyhlasky MF ¢&. 500/2002 Sb.
1. Primérny pfepolteny pocet zaméstnancili : 0
2. Z toho ¢lent fidiciho organu : 0
3. VySe osobnich nakladd na zaméstnance : 0 tis. K¢
4. Vyse osobnich ndkladd na ¢leny fidicich organt : 0 tis. K&
5. Odmény ¢lentim statutarnich organ@ (mimo mezd) : 0 tis. K¢
6. Vy3e penzijnich zavazkd ke ¢lentim statutarnich orgént : zadné
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Informace podle § 39, odst. 4 vyhlasky MF ¢&. 500/2002 Sb.

1. Vy¥e pjtek a uvérd poskytnuta ¢lendim statutarnich orgdnti :  Zadné

2. Urokové sazby u téchto Gveéri a pljcek : Zadné

3. Hlavni podminky t&chto uveérh a plijcek : zadné

4, Poskytnuta zajisténi ¢lentim statutarnich organi : zadné

5. Ostatnf pln&ni ¢lentim statutdrnich organt : Zadné
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Informace podle § 39, odst. 5 aZ 7 vyhlaSky MF ¢, 500/2002 Sb.
Informace o iéetnich metodich

Ucetni jednotka postupovala podle zékona &. 563/1991 Sb. o Getnictvi, podle vyhlasky MF €.
500/2002 Sb. a podle ¢eskych ucetnich standardd.

Nakupované zdsoby jsou ocefiovéany potfizovacimi cenami.

Ocenéni zasoby vytvofenych ve vlastni reZii se provadi vlastnimi naklady.

Nakoupeny dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek se ocefiuje pofizovacimi cenami.
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek vytvoreny vlastni ¢innosti se ocefiuje vlastnimi
néklady.

Majetkové ticasti nejsou ke dni G&etn{ zavérky ocetiovany metodou ekvivalence, vyporadani
rozdilu se tidtuje rozvahové pomoci Gétu 414 - Oceiiovaci rozdil z pfecenéni majetku a
zévazki, Kratkodobé cenné papiry se ocefiuji k rozvahovému dni na redlnou hodnotu pomoci
kvalifikovaného odhadu (podil vlastniho a zdkladniho kapitalu emitenta). Oceilovaci rozdil se
¢tuje rozvahové. Uletni jednotka béhem agetniho obdobi kratkodobé cenné papiry
nepieceniyje na realnou hodnotu. -

Ocetiovani prichovki a pifristkit zvifat se Ggetni jednotky netyka.

Pii ocetiovdni majetku reprodukéni potizovaci cenou se vychazi ze zdsady, Ze reprodukéni
pofizovaci cena je cena, za kterou by byl majetek pofizen v dobg, kdy se o n€m uctuje.

Do pofizovacich cen nakupovanych zasob se zahrnuji dopravné (pokud jiZ neni zahrnuto

v dodavatelské cend), provize, clo, pojistné, pokud se v souvislosti s jejich pofizenim vyskytuji
a lze-1i jejich vysi zjistit.

Oproti pfedchozimu obdobi nedolo k podstatnym zméndm zplisobu ocefiovént, postupt
odpisovéni a postuplt actovani.

V pripadé tvorby opravnych polozek je jejich vyse a opodstatnénost stanovovéana odbornym
posouzenim v rameci provadéné inventarizace.

Odpisové plany se sestavuji v zavislosti na ptedpokladané Zivotnosti odepisovaného majetku.
Pro datiové ely se v pfipadé vyskytu pouZivaji odpisy dle datiovych pfedpist.

Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se piepoditavaji na ceskou ménu pevnym roénim
kurzem CNB k prvnimu dni Géetniho obdobi. Pii zittovani s kursem piislusné komercni
banky jsou pak Gétovéany kursové rozdily. Majetek a zavazky v zahraniénich ménach se
prepoéitavaji k 31.12. kurzem CNB vyhl4dgenym pro tento den a nasledné jsou za¢tovavany
kursové rozdily.

Utetni jednotka neeviduje majetek zatiZeny zdstavnim pravem.

Ugetni jednotka eviduje pohledavky v celkové vysi 863 196 tis. K&

z toho dlouhodobé ve splatnosti ve vysi 861 146 tis. K& a

kratkodobé ve splatnosti ve vysi 2 050 tis. K¢.

Uketni jednotka eviduje majetek zatiZeny vécnym bfemenem v hodnoté 0 K¢.
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Utetn{ jednotka m4 pohledévky vice dnit po 1hité splatnosti ve vysi 0 tis. K&

Uketni jednotka ma zavazky vice dnti po [hiité splatnosti ve vysi 0 tis. K&.

Utetni jednotka nemd zavazky z dlouhodobého tivéru poskytnutého na zéklad Smlouvy o
uvéru

Utetni jednotka nemd zdvazky nevyudtované v tdetnictvi a neuvedené v rozvaze.

Utetni jednotka ma pohledavky se splatnosti del§i nez 5 let v hodnot& 786 345 568,- K&.
Utetni jednotka ma zévazky se splatnosti del3f nez 5 let v hodnoté 0 tis. K¢&.

Utetni jednotka nem4 vlastni majetek evidovany v podrozvahové evidenci.

Uketni jednotka nemé cizi majetek evidovany v rozvaze.

Utetni jednotka ma zévazky z titulu penzijniho zajisténi ve vysi 0 tis. K&.

I:}éetni jednotka ma zavazky vii¢i jednotkam v konsolida¢nim celku ve vy3i 0 tis. K&.

Ucetni jednotka nevykazuje v rozvaze ani ve vykazu zisku a ztrat Zddné vyznamné polozky,
které by vyzadovaly zvlastni vysvétleni s ohledem na hodnoceni finanéni a diichodové situace
spole¢nosti a pro analyzu vykazi.

Utetni jednotka ma splatné zavazky:

a) z pojistného na soc.zabezpedeni a piisp&vku na statni politiku zaméstnan.ve vysi: 0 tis. K&
b) z vefejného zdravotniho pojisténi ve vysi: 0 tis. K¢
¢) z datiovych nedoplatk u mistné piisluinych finanénich a celnich organt ve vysi: 1 tis. K¢
Zmény vlastniho kapitélu jsou uvedeny v samostatné pfiloze.

Mezi rozvahovym dnem a okamzZikem sestaveni Ucetni zavérky nedoslo, dle povédomi a
nézoru Gletni jednotky, k Zadnym vyznamnym udalostem, které by mély vliv na hodnocen
majetkové a finanéni situace ucetni jednotky.
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Informace podle § 39, odst. 8 vyhlasky MF ¢. 500/2002 Sb.
netyké se ucetnijednotky .
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Informace podle § 39, odst. 9 vyhlasky MF ¢&. 500/2002 Sb.
netykd se ucetn{ jednotky
¢L9
Informace podle § 39, odst. 10 vyhlasky MF ¢&. 500/2002 Sb.
netyka se ucetni jednotky
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Informace podle § 39, odst. 11 vyhlasky MF & 500/2002 Sb.

Celkové ndklady na odmény statutdrnimu auditorovi nebo auditorské spole¢nosti za G¢etni
obdobi:

a) povinny audit 0¢etni zavérky ve vysi: 31 tis. K&
b) jiné ovéfovaci sluzby ve vysi: 0 tis. K¢
¢) dafiové poradenstvi: 0 tis. K&



d) jiné neauditorské sluzby: 37 tis. K&
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Informace podle § 39, odst. 12 vyhlasky MF ¢. 500/2002 Sb.

1. Polet a jmenovita hodnota vydanych akcii: 3000 ks ve jmenovité hodnoté 1 000 000,- K¢
1000 ks ve jmenovité hodnoté 500 000,- K&

2. Zmény obchodnich podili: netyka se Gcetni jednotky
3. Vyménitelné dluhopisy a jina prava : netykd se udetni jednotky
4. Struktura vlastniho kapitalu po pfeméné: netyka se icetni jednotky

5. Vyznamné polozky zmén vlastniho kapitélu : uvedeny v samostatné piiloze
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Informace podle § 39, odst. 13 vyhlasky MF ¢. 500/2002 Sb.

1. RozvrZeni trzeb podle druht ¢innosti : 8 877 055.- celkem trzby
76 500,- trzby z prodeje zboZi

6 750 000,- trZzby z post. pohledavek
2 050 000,- prodej cennych papirt
550,- kurzové zisky
2. RozvrZeni trZeb podle zemé&pisného umisténi :  tuzemsko
3. Utetni jednotka neni emitentem registrovanych cennych papirti.

¢L.13
Informace podle § 39, odst. 14 vyhlasky MF ¢&. 500/2002 Sb.

netykd se Géetn{ jednotky

V Praze, dne 13. 6. 2016
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IGCS Europe a.s.

IC: 601 96 611
se sidlem Podbabska 1112/13, Bubene¢, 160 00 Praha 6
zapsand v obchodnim rejstifku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2509

CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.
Toma§ Kunéicky

Veveii 111

616 00 Brno

V Praze, dne 9.9.2016

Vée:  Sdéleni k ocenéni licence FWDS

Viazeny pane Kunéicky,

na zidkladé VaSeho dotazu k vysvétleni pojmu licence FWDS, kterd je evidovéna
v majetku obchodni spole¢nosti IGCS Europe a.s., IC: 601 96 611, se sidlem Podbabska
1112/13, Bubene¢, 160 00 Praha 6 (déle jen ,,JGCS Europe a.s.”) sd&luji nasledujici:

Licence garantovanych sluzeb FWDS je nepfenosna a prozatim neprodejna, protoZe
garantované sluzby FWDS a provozovani systému FWDS pievzala spole¢nost FWDS Europe,
a.s., IC: 601 97 421, se sidlem Podbabska 1112/13, Bubeneé, 160 00 Praha 6 (déle jen
~FWDS Europe, a.s.*).

Tento majetek by bylo moZno zpenézit jen v pfipadé, kdyby spoleénost IGCS Europe
a.s. zaCala opét provozovat garantované sluzby systému FWDS nebo pokud by spoleénost
FWDS Europe, a.s. pfestala tyto sluZby poskytovat. Jako piedseda pfedstavenstva spoleénosti
IGCS Europe a.s. v8ak vim, Ze hlavnim pfedmétem ¢innosti spole¢nosti IGCS Europe a.s. je
nyni provozovan{ vérnostnich slevovych systémi a programd, emitovani WCR (world
creditl).

Akcie obchodni spoleénosti IGCS Europe a.s. se nyni obchoduji pfevdZné mezi
jednotlivymi akcionafi a cena akeif je pfimo dtméma poétu aktualné nabizenych akcii. Podle
informaci od stdvajicich akciondfd bylo jiZ vdruhé poloving lofiského roku dosaZeno
rovnovihy mezi akcionafi a nevim, zda viibec bude projeven zdjem o ndkup menstho baliku
akcii IGCS Europe a.s. neZ akcii odpovidajicich hodnoté 13 % zékladniho kapitalu, coz
odpovidé poctu 455 ks milionovych akcii. Pouze toto mnoZstvi by mohlo zménit poméry mezi
akcionati.



Jak jsem Vis jiZ informoval, pokud se nepodafi sehnat z4jemce pro odlkup akeif IGCS
Europe as., jsem schopen kontaktovat n&kterého soucasného akcionsfe, ktery si pipadné
akcie odkoupi, ale za symbolickou cenu.

S pozdravem,

-

v

LU \ Uz/ﬁ«w/
Q Jan Jezbeta
Predseda pfedstavenstva

Vyfizuje : %MK&% ~7KL /
Mgr. Michaela Seidlerova
Tel. 608 010 882



From: Klara Gaierova [mailto:gaierova@ak-is.cz]

Sent: Friday, July 1, 2016 4:15 PM

To: Kuncicky Tomas <kuncicky@cyrrus.cz>

Cc: Monika Cihelkova <cihelkova@ak-is.cz>; Pelc soukrome (pelc@seznam.cz) <pelc@seznam.cz>
Subject: RE: IGCS drazba

Vazeny pane Kuncicky,

vcerejiiho dne se konala valna hromada IGCS a.s.
NiZze Vam zasilam odpoveédi ke vznesenym dotazdm:

spole¢nost neni ochotna sestavit jakékoliv vykazy Cerstvéjsi nez k datu 31.12.2015,

hospodafeni za rok 2016 vypada dle slov pfedsedy pfedstavenstva , dobfe”, coz znamena kladna nula
(spoleénost nebude ve ztraté, ale mirné na nulou),

ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily: IGCS drZi 10 ks akcii spole¢nosti VIDEOBOARD Europe, a.s.
v nominalni hodnoté 10.000,00 K¢ (v roce 2015 bylo proddno 190 ks akcii & 10T a IGCS si jich
ponechala jen 10 ks, co? je 5% spolecnosti VIDEOBOARD Europe, a.s.)

ocenitelna prava: jedna se o licenci FWDS. IGCS je na zakladé této licence opravnéna vystavovat
garancéni listy do vySe 100 mil. EUR. Licence je udé&lovana Svycarskou spole¢nosti FWDS.

k polozkam Pohledavky/Zavazky/jejich odpisy spole¢nost sdélila, Ze jde o obchodni tajemstvi

zadosti o predlozeni uétd kratkodobé pohledéavky, Dlouhodobé zavazky a Kratkodobé zavazky
nevyhovéno s odkazem na obchodni tajemstvi.

S pozdravem

Mgr. Klara Gaierova

Lazarska 5
11000 Praha 1

tel: +420 226 224 010
mob: 4420773 791 440
fax: +420 226224 011
e-mail:  gaierova@ak-is.cz






