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1. UvoD

1.1. Uéel ocerni

Tento posudek je zpracovan na zakladbjednavky spoknosti CYRRUS CORPORATE
FINANCE, a.s.. Jeho daglem je stanoveni trzni hodnoty akcii spolesti Priessnitzovy
lécebné 1azy, a.s. se sidlem Jesenik, Priessnitzoya 299, PE 79003, : 451 93 452
pro &ely provedeni viejné drazby cennych papirAkcie nejsou kétované na oficialnich
trzich (nejsou viejné obchodovatelné).il@dnttem drazby je balik 5 612 kiikmenovych
akcii na jméno v listinné podélve jmenovité hodnét 1 000,- K, tj. celkem 7,71 %
podil na celkovém objemu emise.

1.2 Obecné ifedpoklady a omezujici podminky ocer

Tento posudek byl vypracovan v souladu s néaslddijicbecnymi pedpoklady a omezujicimi
podminkami:

« Informace a fina#ni data poskytnutd zadavatelem #edstavenstvem spdigosti jsem
povaZzoval za &ohodné, pravdivé a spravnéieBnttem mého posudku nebylo pravni
posouzeni a tudiz séguipokladd, Ze viastnicka prava k s@eanému majetku jsowimna. Z
tohoto titulu negebiram Zadnou odpaanost.

« Informace z ostatnich zdfgj které jsou pouzity ve znaleckém posudku, sowazovany
za rohodné, avSak nebyly &tovany ve v3echifpadech. Pokud nebylo uvedeno jinak, p
oceréni byly pouzity informani zdroje vymezené v ramci podkladovych matérial

e Znalecky posudek byl zpracovdn na zaklgsbdminek, které byly znamy v dokeho
vypracovani, zaifpadné zrmny v trznich podminkach porgdani znaleckého posudku
nebude pevzata Zadné odp&inost.

e P ocereni byly respektovany pravnigdpisy platné adinné v dol¥ zpracovani.

« Vysledky oce#rni jsou platné pouze ve vztahu k vymezenéreiwla k uvedenému datu
oceréni a nelze je pouzit za jinynég€lem.

e Znalec nema Zadné s@msné ani budouci zajmy na majetku, kteryigdpEtem posudku.

e Znalec timto prohlaSuje, Ze 2@y znaleckého posudku vychézely z podilgiledioZenych
zadavatelem posudku a dokumigriteré mu pedloZzilo fredstavenstvo spalrosti, a Ze tyto
dokumenty pouZil jako celek, tj. zkoumal je jedid@tla ve vzajemné souvislostififemz
Zadny takovy dokument neopomenul. Yipack, Ze management spoélesti nepedloZil
znalci dokumenty, které mohly mit vliv na zpracaovamaleckého posudku, ngpma znalec
jakoukoli odpo¥dnost s touto skutaosti souvisejici.
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1.3. Podkladové materialy
Pro poteby zpracovani océni byly pouzity materialy poskytnuté zadavatelenmsuymku,

dokumentace ziskana od spolesti a véejné informace. Jedna se zejména o nasledujici
materialy:

materialy poskytnuté zadavatelem posudku:

* vyroéni zprava spolmosti Priessnitzovy tebné 1azn, a.s. 2013

» rozvaha detni jednotky Priessnitzovydébné lazy, a.s. ke 31.03.2015

» vykaz zisku a ztratydetni jednotky Priessnitzovydébné 1azy, a.s. ke 31.03.2015
» rozvaha detni jednotky G - berg, a.s. ke 31.03.2015

» vykaz zisku a ztratydetni jednotky G - berg, a.s. ke 31.03.2015

» vyjadreni ke stanoveni ceny nemovitosti

» seznam objektlazni s orient&nimi a popisnyméisly a pozemky

» seznam majoritnich akciofiaspol&nosti

literatura a materialy op@né znalcem:

» vypis z obchodniho rej$ku (internetovy zdroj: www.justice.cz)

» zakon¢. 36/1967 Sh. v platném &mi - zakon o znalcich a tlureicich

o z&kon¢. 151/1997 Sb. - zakon o dam®ani majetku, ve zZmi zakonas. 121/2000 Sb., zdkona
¢. 237/2004 Sh. a zakowa257/2004 Sb.

* vyhlaSkac. 540/2002 Sb., kterou se progfdchektera ustanoveni zékorga 151/1997 Sb., o
ocaiovani majetku a o z#n¢ nekterych zakofi (zdkon o ocgovani majetku), ve 2zni
vyhlasky¢. 452/2003 Sb. a vyhlasky 640/2004 Sb.

» zakon¢. 83/1998 Sb., kterym se¢mi a dophuje zakorg. 50/1976 Sb. o Uzemnim planovanim
a stavebnintadu (stavebni zkon)

» Brad&, A. a kol. - Soudni inZenyrstvi, Akademické n&ddERM, s.r.o.

 Kislingerova, E. - Oagvani podniku, C.H.BECK

» Maiik, M. - Uovani hodnoty firem, Praha, Ekopress

 Maiik, M. - Diskontni mira v ogevani, Praha: 1. vydani, VSE v Praze, 2001

» Maiik, M. - Metody océovani podniku, Praha, Ekopress

» Musilek, P. - Trhy cennych papjiPraha, Ekopress

ostatni vybrané wejné zdroje:

www.akcie-cz.kurzy.cz - Inforngai portal mapujici kapitalovy trh
www.justice.cz - Obchodni rej$k
WWWw.priessnitz.cz - spoteost Priessnitzovy &&bné lazs, a.s.
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1.4. Definice a pojmy

CISTY OBCHODNI MAJETEK je vymezen jako obchodni majetek po &idai zavazk
vzniklych podnikateli v souvislosti s podnikanine-lj fyzickou osobou, nebo veSkerych
zavazki, je-li pravnickou osobou.

OBCHODNI MAJETEK je definovan takto: Obchodnim majetkem podnikatktery je
fyzickou osobou, se procély tohoto zadkona rozumi majeteké€v, pohledavky a jina
prava a pe&ezi ocenitelné jiné hodnoty), ktery gatpodnikateli a slouzi nebo je dan k
jeho podnikani. Obchodnim majetkem podnikatelerykje pravnickou osobou, se rozumi
veSkery jeho majetek.”

OBCHODNI JM ENi (,JM ENI*) predstavuje souhrnny pohled na majetek a zavazky
podniku a je vymezen jako soubor obchodniho majetkiavazit vzniklych podnikateli,
ktery je fyzickou osobou, v souvislosti s podnikéniJnénim podnikatele, ktery je
pravnickou osobou, je soubor jeho veSkerého majatkavazi.

VLASTNI KAPITAL tvori vlastni zdroje financovani obchodniho majetku mikdtele a
V rozvaze se vykazuje na stegpasiv.

Podle zékona¢. 526/1990 Sh., o cenach, rozeznavame nasledujighydcen: cenu
sjednanou a cenu zj&tou.

CENA SJEDNANA - Strany transakce maji svobodii gjednavani cen (volné ceny),
pokud pravni, resp. cenovéeapisy nestanovi jinak (regulované ceny).

Cenou sjednanou pro transakci se rozumi objektigRute&nost, kterd vyjatlje
protihodnotu sjednanou stranami zéeyadny majetek, prava&i jiné majetkové hodnoty
nebo poskytované sluzby v daném jedmem gipacd.

CENA ZJISTENA (ur&ena, administrativni) - Zakon &. 151/1997 Sb., o odéevani
majetku, v platném zmi upravuje zfisoby océovani \&ci, prav a jinych majetkovych
hodnot a sluzeb procély stanovené zvlastnimitgdpisy, stanovi-li tak fislusny organ v
ramci svého oprawmi nebo dohodnou-li se tak strany. Majetek a sluzbypodle tohoto
z&kona ocguji obvyklou cenou, pokud tento zakon nestanow @pisob oc#ovani.

Obvyklou cenou se rozumi cena, ktera byla dosaz@ngrodeji stejného, pdppad
obdobného majetku se stejnou uzitnou hodnotou pébposkytovani stejné nebo obdobné
sluzby v obvyklém obchodnim styku ke dni o&en

V ostatnich pipadech ocgovani se majetek a sluzby @cgi hodnotou. Hodnota v3ak neni
- na rozdil od ceny - objektivnii vypocitatelnou skut&nosti, ale subjektivnim (i kdyz
casto objektivizovanym) odhadem hodnoteg@mitu v danémtase, pro danydel a podle
konkrétni definice hodnoty.

HODNOTA AKCIE je v tomto znaleckém posudku stanovend jako atikivpodil na
trzni hodnot cistého obchodniho majetku cilové spolesti, gicemz v souladu s
Mezinarodnimi ocgovacimi standardy (IVS) pod pojmem trzni hodnotazurnime
odhadnutou ¢astku, za kterou by & byt majetek smnén k datu oce&ni mezi
koupschtivym kupujicim a prodejechtivym prodavajicirfi fransakci mezi samostatnymi
a nezavislymi partnery po nalezitém marketingti,jg@imz uzaveni by jeji strany jednaly
informovarg, rozumr a bez natlaku.
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OBJEKTIVIZOVANA HODNOTA - Zname mnoho druh objektivizovanych hodnot,
nag. trzni (obecnou, pdp obvyklou, realnou), substami (vécnou, reprodudni, pog.
nakladovou), uzZitnou (pdp vynosovou), sknnou (pop. srovnavaci), &etni, likvidaini,
hodnotu promptniho prodeje a jiné. V praxieplada pojem objektivizované hodnoty s
ptivlastkem trzni.

Objektivizovana hodnota je pouzivana zejména tale,j& nutno vyloéit jakykoliv subjektivni
vliv, véetré subjektivniho vlivu znalce. Objektivizace se zpdéw dosahuje pouZzitim Udgj
které jsou nesporné (tj. historickych Gilapebo metod oceni, které jsou invariantni (viz
piisl. ustanoveni zédkona 151/1997 Sb., o otievani majetku, ve 2mi pozdjSich gedpisi —
dale jen ,zakon o o@g®vani majetku“). Objektivizované hodnoty je vyu#ieazejména i
ocergni pro ddiové ely nebo pro ocemi, které musi byt zcela nesporné.

Hodnota pi oceréni pro &ely prechodu dastnickych cennych papiru na hlavniho akciena
v8ak nemusi byt hodnotou nespornou, resp. nemusirariodujici funkci, ma iedevsim
zajistit moZnost akciofdm dotenym rozhodnutim &sSinového akcion@ vystoupit ze
spole&nosti za spravedlivych podminek.

SUBJEKTIVNI HODNOTA - Pred transakci dochazi nejprve k ryze subjektivnimndei
majetku, pravéi jinych majetkovych hodnot nebo sluzeb, které povedeno stranami
transakce.

Subjektivni hodnota vyjadje vztah konkrétniho subjektdi(skupiny subjeki) k danému
majetku. Nkdy je tato hodnota nazyvana také hodnotou in¥eE&tiSubjektivni hodnota je
hodnotou z hlediska konkrétni jednotlivé osobji, gphledréni jejich gedstav a nazér Z
tohoto divodu se subjektivni hodnota sarfejpé muZe odchylovat aasto také velmi
odchyluje jak od trzni, tak od objektivizované hotin | kdyZz pro dely ocerni nejsou
primarrg urcena ustanoveni zdkokal51/1997 Sb., o otievani majetku, ve 2mi pozdjSich
piedpidi (dale jen ,zakon o od@vani majetku®), Ize za pomoci ustanoveni § 2 aigtikona o
oceaiovani majetku formulovat jeden z rozdilu mezi trhmidnotou, resp. objektivizovanou
hodnotou a subjektivni hodnotou. Rozdil &pé mimo jiné v tom, Ze subjektivni hodnota
zohlediuje vlivy mima:adnych okolnosti trhu, osobnich péninprodavajiciho nebo kupuijiciho,
ale i vliv zvlastni obliby pednetu ocerni. Z hlediska telu tohoto ocegni Ize subjektivni
hodnotu jako adekvatni kategorii hodnoty zcela witp neba’ by jeji pouziti zejména mohlo
vést k nerovnému zachazeni s akctona

TRZNI HODNOTA (Fair value) je @etni pojem obsaZeny v Mezinarodninietnim
standardu¢. 16 (IAS 16). Je definovan jakaidstka, za kterou by mohlo byt &n¢no
aktivum mezi informovanymi, ochotnymi stranami vras lenght transaction".

Trzni hodnotou (Markét Value) se rozumi v souladudefinici v Mezinarodnich
ocaiovacich standardech (IVS 2003) odhadntdatka, za kterou by byliednét oceréni
sménén k datu oce#ni mezi dobrovolnym kupujicim a dobrovolnym prodigeim. Podle
definice gijaté IVSC a TEGOVA je trzni hodnota odhadova&dstka, za kterou by
aktivum nElo byt snénéno k datu oceni mezi ochotnym kupujicim a ochotnym
prodavajicim pi arm’s length transakci po néalezitém marketingticgmz ok strany
jednaly informovas, uvazliv a bez natlaku. Jéeba interpretace v souvislosti s detailnim
komentdem v EVS 4.3.

Trzni hodnota obsahuje takéeppoklad tzv., nejlepSiho vyuziti. Dle IVS 2003jedna o
nejpravépodobrjsi vyuZziti predmetu oceréni, které je fyzicky mozné, pragmripustné,
pati¢né odivodrené, finariné prijatelné a astici v nejvyssi hodnotu.
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2. NALEZ

2.1 Identifikace spolénosti

Zakladni identifik&ni Udaje o emitentovi, jehoZ akcie jsokegnEtem ocewni, byly pevzaty z
vypisu z obchodniho rejéku, ktery je uveden vifloze ¢.1. Spolénost je zapsana v obchodnim
rejstiku vedenym Krajskym soudem v Ostéaddil B, vioZzka 323.

Datum zapisu:27. dubna 1992

Obchodni firma: Priessnitzovy l&ebné laza a.s.
Sidlo: Jesenik, Priessnitzo¥ap. 299, PE 79003
Identifika ¢ni ¢islo: 451 93 452

Pravni forma: Akciova spolénost

Prredmét podnikani:

a) poskytovani komplexni Ustavni a ambulantnifiéké pée /preventivni, kurativni a
rehabilita&ni/ za vyuZiti mistnichifrodnich I€ivych zdroji

b) poskytovani dogikovych sluZeb,

hostinsk&innost,

smEnarensk&innost

c) sprava a vyuZitiifrodnich I&ivych zdroji v sowinnosti sCeskym inspektoratem lazni a
ziidel, wetre jejich ochrany,

rostlinna vyroba zahrnujicigptovani okrasnych rostlin,di&ych a aromatickych rostlin,
poskytovani elektronickych telekomunékdch sluzeb:

a) ostatni hlasové sluzby - négmé

b) sluzby pistupu k siti Internet - neigjné

pedikdra, manikara

kosmetické sluzby

uskutenovani vzélavaciho programu pro obor speciatimého vzélavani "rehabilitani a
fyzikalni medicina"

vyroba, obchod a sluzby neuvedené&omach 1 az 3 Zivhostenského zakona

silni¢ni motorova doprava - osobni provozovana vozidégymi pro iepravu vice nez 9 osob
véetre fidice, - ndkladni provozovand vozidly nebo jizdnimigavami o nej¥tsSi povolené
hmotnosti nefesahuijici 3,5 tuny, jsou-li &eny k gepraw zvirat nebo ¥ci, - osobni
provozovana vozidly genymi pro fiepravu nejvyse 9 osolgetre ridice
poskytovanidlovychovnych a sportovnich sluzeb v oblasti letractimnich spott, tenis,
plavani, lyZovani, golf, fitness a kokdi cviceni s dtmi a dosplymi

prodej kvasného lihu, konzumniho lihu a lihovin

Statutarni organ - predstavenstvo:

piredseda edstavenstva:

Ing. VLADIMIR ODEHNAL, dat. nar. 7. zé 1964
¢.p. 77,679 72 Zbraslavec

Den vzniku funkce: 1¢ervence 2014
Den vznikuc¢lenstvi: 1.¢ervence 2014
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Mistopredseda ffedstavenstva:

Ing. ROMAN ILLEK, dat. nar. 15. k&tna 1963
¢.p. 164, 679 76 Drnovice

Den vzniku funkce: 1¢ervence 2014

Den vznikuélenstvi: 1.¢ervence 2014

¢len piredstavenstva:

MONIKA GAUBOVA, dat. nar. 24. inora 1968
Zajesicka 837/2Cimice, 184 00 Praha 8

Den vznikuélenstvi: 1.¢ervence 2014

Pocet ¢leni: 3

Zpiuasob jednani:Za spolénost jednaji bdi predseda fedstavenstva samostétmebo
mistofgedseda fedstavenstva
samostat&nebo dvalenové pedstavenstva spales.

Dozor¢i rada:

piredseda dozoki rady:

Ing. MICHAL GAUBE, dat. nar. 17.il#zna 1968
Jankovcova 1587/8, HoleSovice, 170 00 Praha 7
Den vzniku funkce: 1¢ervence 2014

Den vznikuélenstvi: 1.¢ervence 2014

Mistopredseda dozoki rady:

Mgr. PETR PROCHAZKA, dat. nar. 1. &na 1963
Zeyerova 658/6, 790 01 Jesenik

Den vzniku funkce: 1¢ervence 2014

Den vznikuélenstvi: 1.¢ervence 2014

¢len dozori rady:

IVANA ODEHNALOVA, dat. nar. 13. prosince 1966
¢.p. 77,679 72 Zbraslavec

Den vzniku¢lenstvi: 1.¢ervence 2014

Pocet ¢lenia: 3

Akcie:

72 766 ks kmenoveé akcie na jméno v listinné pédabjmenovité hodnétl 000,- K
Z&kladni kapitél: 72 766 000,- K

Splaceno:100%

Ostatni skutefnosti:
Obchodni korporace se padila zakonu jako celku postupem podle § 777 dalgkona
¢.90/2012 Sb., o obchodnich spmiestech a druzstvech.

Zpusob zaloZeni:

Akciova spolénost byla zaloZzena podle § 172.513/1991 Sh. obchodniho zakoniku. Jedinym

zakladatelem spoteosti je Fond narodniho majetkieské republiky se sidlem v Praze 1,
Gorkého naresti 32.
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2.2. Historie spolénosti

Priessnitzovy l&ebné lazs za svou existenci a proslulost&éd genialnimu rodékovi Vincenzi
Priessnitzovi (1799 — 1851). Ten v roce 1822 zhlo& Grafenbergu nejprve skromny
vodol&ebny Gstav a polozil tak zaklad novédbné metodl — vodol&bg. Vincenz Priessnitz
dokazal ve své d@ébnemozné, feswdCil o své pravd cisaskou komisi, ziskal v roce 1837
povoleni k provozovani vodaiébného Ustavu a zavedl novou formdeld ve zcela jiném
vztahu k nemocnému. Vyvedl jej z ponurého pexdit do pirody, gimél k pravidelnému
dennimu rezimu, ukazal mu silu vody, a vzduchupwyl Skodlivé vlivy, oprostil ho od
vSednich starosti a dal mu novou &ad radost ze Zivota. Vincenz Priessnitzill&€loveka v

souladu se zakonyipody a navracel mu ztracené zdravi.
zdroj: www.priessnitz.cz

Akciova spolénost Priessnitzovy t&bné laza Jesenik byla zaloZena ke dni 1&tha 1992.
Zapsana byla do obchodniho réjat u Krajského obchodniho soudu v Ostrdne 27.4.1992,
spisova zné&a B 323, sidlo Jesenik, Priessnitzova 299, 790e88nik.

Jejim edchidcem byl statni podnik Statnickbné laza Jesenik, ktery ukdail svou ¢innost
dnem 30. dubna 1992 ve smyslu privatisg@o projektu, schvaleného rozhodnutim ministra pro
spravu harodniho majetku a jeho privatizaci ze 2lh&reznal992.

Priessnitzovy l&bné 14za a.s. Jesenik jsou ze Zakana872/2011 Sb. o zdravotnich sluzbach
poskytovatelem zdravotni §& a to lazeské I&ebre rehabilit&ni p&e, @i jejimZ poskytovani
jsou vyuzivany klimatické podminkyiignivé k l&eni v souladu s la#ekym zakonemnt.
164/2001 Sb.

Ministerstvo zdravotnictvi v roce 2009dlidb PLL a.s. akreditaci v souladu s 13 odst.Xgnpi
a) zakona. 95/2004 Sb. k ziskani opraim k uskuténovani specializaniho vzdlavani pro
obor Rehabilitani a fyzikalni medicina.

Prirodnim I&ivym zdrojem v Priessnitzovychdénych lazni a.s. je klimatoterapie a vodbk
zaloZzena na Priessnitzovych zakladech. Je to taekalivelmi vysokou kvalitou ovzdusi s
minimem 3kodlivych latek. V rdmci vyzkumbyl prokdzan pozitivni vliv tohoto klimatu na
onemockni Stitné Zlazy, dychacich cest i psychickych pbri¢ sogasné dob neni v ramci
CR lé&ebre rehabilita&ni zaizeni, které by nabizelo uceleny komple&eléné rehabilitace se
specializaci na oblast psychosomatickou, kterar@ktigky zakladem zdravi nebo nemaoci u
kazdéhcailoveka.

Lécebné metody pouZivané v laznich v &mné dob respektuji poZzadavky tzv. mediciny
zaloZzené na itkazech. Z fivodnich Priessnitzovych procedur se aplikuji vemkokoupele
hornich a dolnich kafetin, Priessnitzova pololaizgednofazova a dvoufazovayjisiavé nozni
koupele. V poslednich dvou letech byla zavedenesBnitzova pohybova terapie — kombinace
severské diee, specialniho cvéni v girok a girodnich koupeli hornich a dolnich Kexin.
Jako jediné zdzeni vCeské republice nabizime specialni fyzikaliblé— elektrospanek, ktery
vyznamnym zpsobem upravuje poruchy spanku a zimje projevy deprese, Uzkosti, rétipa
stresu.

Déle jsou v laznich aplikovany nejmodg&i 1&ebné a rehabilitai postupy. Jde otené
formy koupeli, elektroléby, I&ebného dlocviku, specialni metody fyzikalni terapie,
psychoterapie, stolécba, I&ba praci a jiné. Krogntoho lazit nabizeji aplikaci akupunktury a
postupy myoskeletalni mediciny. V s@asné dob se nachazi v Priessnitzovychidénych

laznich a.s. nejtsi centrum computerové kineziologi€'R.
zdroj: vyrani zprava spolmosti za rok 2013
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2.3.  Obchodovani s akciemi naiegném trhu

Nazev emitenta Priessnitzovy l&ebné lazs, a.s.
ISIN CS0008433959

BIC BAAPRIES

Jmenovita hodnota akcie 1000,- K

Prvni kotace 10.01.1995

Posledni kotace 07.03.2000

Akcie byly obchodovany na yejnych trzich od roku 1995 do roku 2000 v rozmé,1Ke az
770,20 K. Podrob#jsi informace jsou vifloze¢. 8.

PRIESSNITZOVY LAZ. - graf kurzu akcie cz, interaktivni graf

Detail - Historie, graf a kurzy - Emise - Vztahy - Sledovanost
Diskuze (13) - Nabidky (1) - Zpravy (4) - Tisk

1993 1094 1995 1996 1997 1098 1399 2000 Interaktivni
Akcie PRIESSNITZOVY LAZ PRIESSNITZLEC LAZ th | @ RMS | ~ | porovnejs | O Burza |

Kurz [k¢] -70,92% dvod: min: 104,00 max: 770,20 15.Cer1993 - 07 Bie 2000
chart by amCharts.com

600

400

200

0
Objem, KE max 76 160

50 000
0
1005 1008 1097 1098 1099 2000
1994 NG " 1ous \ 4908 - , ,
Interval:| 15.06.1993 07.03.2000 Zoom: | 1M | 3m | 1R 3Rm

zdroj: www.akcie-cz.kurzy.cz

Vzhledem k dlouhémuwasovému odstupu od ¥gzeni akcii z i@jného obchodovani nemé
tehdejSi cena vliv na aktuélni o¢enakcii.
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3. POSUDEK

3.1 Redmét ocereni
Predmétem ocemini jsou cenné papiry, akcie spalesti Priessnitzovy tebné lazs, a.s. se

sidlem Jesenik, Priessnitzoy@. 299, P8 79003, C: 451 93 452, které nejsou kétované na
oficialnich trzich (nejsou ¥ejn¢ obchodovatelné).

3.2. Metody ocgovani akcii
Cilem finargniho ocegini akcii je vyjadiit jejich hodnotu pegzitym ekvivalentem. ® hledani
vysledné pe#ité hodnoty pouzivame celdadu océovacich metod, kteréiieme rozdlit do

téi zakladnich skupin:

* Ocergni na zakla analyzy trhu (srovnavaci metody)

Metody zaloZené na analyze trhu srovnavajiioeané akcie s akciemi srovnatelnych podnik
které jsou BZzn¢ obchodovany na vejnych trzich. Pro vypeet vnitni hodnoty akcie pouzijeme
porovnani vhodnych ukazate(nag. cena akcie/cash flow na akcii, cena akdietidi hodnota
vlastniho kapitédlu na akcii, cena akcie/dividendépguajici na akcii, cena akcie/trzby
ptipadajici na akcii). Kapitalovy trh vijpad oceiovani veéejné obchodovatelnych akcii
poskytuje také velmitidezitou informaci - aktuélni kurz akcie.

* Ocergni na zakla analyzy majetku (majetkové metody)

Tyto metody jsou zaloZzené na analyze stavovychtime(majetku). Mezi majetkové metody
pati zejména metodacatni hodnoty, metoda substah hodnoty pip. metoda likvidani
hodnoty.

e Ocergni na zaklad analyzy vynogsi (vynosové metody)

Tyto metody jsou zaloZzené na analyze tokovychewe(vynosu). Tato skupina metod nahliZi na
akcii jako na investici, jejiz hodnota jecena @ekavanymi budoucimi ifimy investora.
Teoreticky jsou vynosové metody nejsprggimi metodami. Mezi zakladni vynosové metody
popisovane v literate pati:

e dividendové diskontni modely (DDMdividend discont modgl

« metody diskontovanych p&inich toki (metoda DCF discounted cash flow
« metoda kapitalizovanyatistych vynos,

* metody zaloZené na ukazateli EVécpnomic value addgd

K syntéze vysledkoceréni pak nizeme pouzitirzné kombinace vySe uvedenych metod nebo
metody z nich odvozené.

11
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3.2.1. Metody ocafni na zakla& analyzy trhu

Metoda oceéni vazenym pimérem cen z uskuteénych obchod evidovanych v CD

Tato metoda se pouziva prazeni giméirenosti ceny i povinné nabidceipvzeti, kterd musi
byt nabidnuta u@jnym navrhem smlouvy o koupi akcii.

Pri vypoctu vazeného iiméru cen je rozhodné obdobi Sestisiti predchazejicich dni oceéni
D.M. (D je paadovécislo dne v misici a M je p#adovécislo mesice) stanoveno tak, Ze prvnim
dnem rozhodného obdobi je den D wsici Sest résial predchazejicim gsici M. Vypaset je
provadn ve dvou krocich:

1. V prvnim kroku jsou sumarizovany §ip obchodovanych cennych papia celkovy objem
obchod v jednotlivych dnech rozhodného obdobi, a to pedtadi:

N=an
O:ZOd

kde nd je paet kugi cennych papir, s nimiz bylo obchodovano v den d a
Od je objem obchai uskut&énénych v den d v korunach (zj&ty jako sodin ceny
a paitu kudgi pro jednotlivé obchody).

2. Ve druhém kroku je vygitena pimeérna cena za rozhodné obdobi podle vzorce:
C=0IN

3.2.2. Metody ocafni na zaklad analyzy majetku

* Metoda G€etni hodnoty (book value)

Tato metoda se opird o informace g v &etnictvi. Vypovidaci schopnost této metody je
vyznammiE omezena zejména platnymi postupstowrani, které neumdakji zobrazit reélnou
hodnotu majetku v okamZiku oc#ri. Mezi skuténosti, které nejvice zkresluji obraz
ocaiovaného podniku vdetnictvi pati zejména tyto:

e (Cetni hodnota aktiv je vyjd&dna v historickych pazovacich cenéch, 2¢hto
cen se vypéitavaji i odpisy,

e (Cetni hodnota zasob, materialu a vyrolmevyjaduje jejich aktualni nakupni
resp. prodejni cenu,

e pohledavkach sectuje v nominalni hodnétbez zohledéni pravé&podobnosti s
jakou budou zaplaceny, apod.

Vyjdeme-li tedy z detnich vyka#, pak vlastni kapital spalaosti je rozdil mezi &etni
hodnotou celkovych aktiv acétni hodnotou v3ech zavdzkNa ocewni podniku @etni
hodnotou jefieba pohliZet jako na vychozi hodnotu pro dalSi égien

¢ Metoda substaréni hodnoty

Tato metoda poskytuje¢kohodné a snadno kontrolovatelné vysledky, avSake|mi pracna.
Jedna se mcereni jednotlivych majetkovych ¢asti podniku z pohlediwgoing concerntj. z
pohledu jejich zapojeni do fungujiciho podniku.iJgjincip sp@éiva v tom, Ze zjifujeme
reprodukni hodnoty (tj. naklady znovupiaeni) jednotlivych aktiv snizené o fé&hé
opotebeni.

12
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Tyto naklady na znovugizeni je mozné zjivat rekolika zpisoby:

* indexovou metodou (pouZiti cenovych indgx
» primym zji¥ovanim cen (ceniky, kalkulace cen),

2
» ocaiovani podle zvolené jednotky (rap staveb ndklady na m
* metoda funkniho zji¥ovani cen (kombinaca@dchozich metod),
* metoda trzniho porovnéni (vychazi z databaze @iz@vanych prodej.

Metoda zjid¢ni reproduknich hodnot umatuje kvantifikovat majetkovou zakladnu podniku,
ne vSak nekvantifikovatelné nehmotné slozky (godldwiracovni silu, vybudovanou tsi
odbsrateli apod.).

Samostatnou variantou této metody je i Zpstpripadnélikvida éni hodnoty podniku. Ta
nahlizi na hodnotu podniku jako na sumudzetkterou lze ziskat prodejem jednotlivych sloZzek
podniku. Podnik takigdstavuje utity soubor jednotlivych poloZzek majetku a zavazk

3.2.3. Metody ocami na zakla& analyzy vynos

» Dividendové diskontni modely

Vypocet trzni hodnoty akcii je zaloZzen na velikosti vynocakcionge ve forng dividendy.
Dividendové diskontni modely nepracuji pouze sdévidou a s tempem jejihéstu, ale ve
vysledné hodnétvlastniho kapitalu se promita i kapitadlovy ziskgly eventudlini prodejni cena
akcie v budoucim obdobi.

Aby bylo mozno aplikovat #ktery z dividendovych diskontnich modelmusi byt splény
alespa nésledujici pedpoklady:

1. Podnik ma zaloZenou dlouhodobou, stabilni divitbyou politiku a s tim spojeny
ustéleny vyplatni a aktivai porer.

2. V podniku existuje vysoka mira zavislosti membvini dividendy a volnym penim
tokem pro akcioné.

3. Podnik se vyzriaje ustalenou strukturou financovani, tj. ma stalfiharéni paku.

Z&kladnim dividendovym diskontnim modelem je Gofdomodel pro stabilniist, ktery
predpoklada ustalenou mirdistu dividend (g), které obvykle koresponduje s mnirastu
ekonomiky jako celku (HDP + inflace). DalSinieplpokladem pouziti Gordonova modelu je
vétSi poZzadovana vynosova mira akciendr), nez je tekavana istova mira dividend (g).
Vypocet vnittni hodnoty akcie pak provedeme podle jednoduchétainu

hodnota akcie = DIV/(r-g) ,
kde DIV je @ekavané dividenda na konci prvniho roku.

Kromé Gordonova modelu pro stabilnist se v praxi pouZivaji jeSdvoufazovy aitifazovy
dividendovy diskontni model, kteréquipokladaji rozdilné tempdstu dividend v jednotlivych
fazich.

e Metody diskontovanych peréZnich toki (DCF)
Spol&nym znakem vSech variant metody DCF je, Ze hodpotiniku odvozuji od budoucich

vynodi, které gevadiji na jejich sodasnou hodnotu. &mito vynosy jsou pefini toky, protoze
pouze ty jsou realnymifpmem a tedy realnym vyjédnim uzitku. Volny petgni tok je takové
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mnozstvi pe&z, které nize byt z podniku aterpano, aniz by doslo k naruSeni jeho fitrdn
stability.

Z hlediska specifikace p&miho toku rozliSujeme nasledujici moznosti podteot pro koho je
pergzni tok uten:

e perezni tok pro ¥fitele a pro akcion (free cash flow to the firm — FCFF),
e perezni tok pro vlastnikyfree cash flow to the equity),
e perezni tok pro firmu u nezadluZené firnfgdjusted present value — APV).

Rozdily mezi jednotlivymi modifikacemi spivaji ve vymezeni jednotlivych p&inich tok.

Volny penézni tok do firmy FCFF predstavuje veSkeré p&mi toky, které podnik generuje, a
to jak pro ftitele, tak pro akciori@. Volné pedzni toky do firmy zjistime podle
zjednoduSeného schématu

FCFF = EBIT(1 - d) + odpisy AWC — investice,

kde EBIT .... zisk ped Uhradou dani a Urbk
d ... sazba dawe pijma,
odpisy ..... odpisy (a ostatni naklady, které neriagirakter vyddi),
AWC ... zngnacistého pracovniho kapitalu,

investice .... investice do fi@eni investiniho majetku.

Volny penézni tok pro vlastniky FCFE uréime tak, ze od volného p&miho toku, ktery
generuje firma, odd¢eme naroky &titeld, tj. splatky U¢ra a aroky snizené o davy Stit
(naopak picteme pipadné now prijaté 0Wry)

FCFE = FCFF — Uroky(1—-d) — splatkyai + now prijaté uwry .

Metoda DCF APV vychazi ze stefhvypaiteného volného peéiniho toku jako metoda DCFF,
s tim rozdilem, Ze pro diskontovanichto pewZznich toki nepouZijeme mimérné vazené
naklady kapitalu jako v ffpac metody DCFF, ale naklady vlastniho kapitalu, pieto
predpokladdme vyhradni financovani vlastnim kapitalem

V dalSim vykladu pro jednoduchosteglpokladejme vypget hodnoty podniku z volného
perézniho toku pro firmu FCFF. Celkovou hodnotu podnikuwutto) Hb utime standardni
dvoufazovou metodou. Prvni faze zahrnuje obdoli kperé je ocgovatel schopen vypracovat
prognézu volného peéiniho toku pro jednotliva léta, druha faze pak mafe obdobi od konce
prvni faze do nekorea. Hodnotu Hb pak vygitame pomoci vyrazu:

T c
Hb — Z FCFt Hl_l_ik)—t + (FCFT+1) /(Ik g)
t=1

(L+i,)’
kde FCk ..... volnyperezni tok v roce t prvni faze
ik . kalkulovana urokova mira (tj. diskontni mira),
T ... délka prvni faze v letech,
g ... predpokladané tempdstu FCF Bhem druh&éze (k> Q).

Pro spravné pouziti metody DCF je zdpbf sprava stanovit diskontni miru ik a tempéstu
FCF g. Tomuto problému se budeme podsolamovat v analyze oceni.
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» Metoda kapitalizovanych ¢istych vynosi

Tato metoda vychazi ze stejného principu jako ne®@EF, ale vynosem se zde rozumi trvaly
zisk, jehoz roz8lenim neni datena podstata podniku. Vychodiskem této metody j&mini
vykazy za poslednich 3 aZ 5 let, které se upravéroanatelnou realnou UrovePaitdme s
upravenym hospodskym vysledkem po danich a po odpoplacenych urok PauSéalni nebo
analytickou metodou stanovinmale odnimatelny ¢isty vynosjako velikost prosedki, které

je mozno rozdit vlastnikim, aniz by byla déena podstata podniku. Pomoci vzorce grmoeu
rentu nebo prognézovanim trvale odnimateln&btEho vynosu a dvoufazové metody (podbbn
jako u metody DCF) @fme hodnotu podniku.

3.3.  Poutzité pistupy a metody oceni

Jako prvni byla aplikovana metoda majetkovéetidi (book value). Tato metoda ma v obecné
roving orient&ni charakter a je ¥azena pro uplnost posudku.

Spol&nost vykonava svou hospddiou ¢innost v od¥tvi, jehoz vyvoj je v obdobi séasné
ekonomické situace jen velmizko predikovatelny. Budouci ekonomicky vyvoj spmlesti je

v sowtasné dob t¢Zce odhadnutelny. Sestaval by z mnokedpoklad, jejichz kombinace by
znan¢ rozSkovala interval spekulatign vypoitené hodnoty. Vzhledem k nejistému vyvoji
meziragniho hospod&kého vysledu spateosti a nestabikt odwtvi pasobeni spoknosti je
aplikace vynosové metody v tomtéigads nevhodna.

Jako stZzejni byla pouZita majetkova metoda fegeréni aktiv. Jeji podstatou je trzni
pfeceréni rozvahovych majetkovych poloZzek. Od souhrnu eegth podstatnych aktiv je
odetena hodnota zavaik/ plné vysi.

Ustredni a nejzasadj$i polozkou majetku spataosti Priessnitzovy lebné laza, a.s. je
soubor nemovitosti. VeSkera aktiva sgolesti jsou oce¥na majetkow, vzhledem k tomu, Ze
samostat& negeneruji vynos a nejsou vzdy nedilnodglmtou sotasticinnosti podniku.

Metody trzniho porovnani nelze aplikovatiddu absence pouZzitelné srovnavaci zékladny.
Historie obchodovéani akcii na iegném trhu je vzhledem dasové vzdalenosti uvedena jen
jako dophujici.

3.4.  Oce#ni metodou majetkovou -detni

Po zvazeni obecnych a specifickych podminek znélexkikonu byla pro orientai

stanoveni hodnoty spdleosti zvolena metodacéatni hodnoty, vzhledem ke svéikaznosti

oceréni. Tato metoda je pouZita jako vychozi. Dle fitigich vykaz spol&nosti Priessnitzovy
lé¢ebné lazm, a.s. ke dni 31.03.201&ni rozvahova polozka vlastniho kapitadlu sgolesti

221 536 tis. K.

3.5.  Ocewni metodou majetkovou - fecergni aktiv

Tato metoda je variantou metody substdn Poskytuje rohodné a snadno kontrolovatelné
vysledky. Jednd se ocergni jednotlivych majetkovych ¢asti podniku z pohledugoing
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concern tj. z pohledu jejich zapojeni do fungujiciho pibdn Jeji princip sp&iva v tom, Ze
v jednotlivych polozkach aktiv je posuzovanaetini hodnota z pohledu aktualnosti.
V poloZzkach, kde hodnota neodpovida trzni ho&ginddjde k pecergni. Od souhrnu veSkerych
podstatnych aktiv je odeena hodnota zavaik/ piné vysi.

Metoda peceréni aktiv umo#uje kvantifikovat majetkovou zékladnu podniku, néak
nekvantifikovatelné nehmotné slozky (goodwill, prawi silu, sf odkératel apod.).

Vzhledem k aktudlnimu a obsakowypovidajicimu zfisobu vedeni finamich vyka#
spolenosti Priessnitzovy t&bné 14z, a.s. je u fevazné ¥tSiny poloZzek aktiv vyuZita jejich
Gcetni hodnota. PoloZky pasiv se v tomtaggbu oce#ni uvazuji vzdy v plnédetni hodnat.

Rozbor majetku

Software

Jedna se ouené druhy jiz prakticky odepsaného software. BSjvpolozku tvei zakladni
lazersky software Lauryn (o cena 2 899 tis. &. V disledku moralni zastaralosti a nizké
pravdEpodobnosti mozného prodeje je na tutetai poloZku aplikovana sréazka 80% cetini
hodnoty, kter&ini 96 tis. K, tedy geceréni na 19 tis.K.

Pozemky a stavby

Tato Wetni polozka tvii podstatnousast majetku spobmosti Priessnitzovy tiebné laza a.s.
Ugetni hodnotatini 211 556 tis. K. Dle vyjadeni managementu spdi®sti je realna hodnota
nemovitosti v drovni hodnotyéatni.

VétSina budov vzhledem k jejich gta opotebeni fivodnich objemovych podilkonstrukci a
vybaveni je jiz zastarala, nachazeji se v knéen stadiu Zivotnostiéthto konstrukci, které
ovliviyji celkovou Zivotnost nemovitosti.

U vSech nemovitosti jsou tak kazdeém® vynakladany znmé sumy finatnich prostedki na
pravidelnou udrzbu a sanaci pt&echto pivodnich pedevsdim nosnych&tovych a zakladovych
konstrukci podzemnich &pemnich podlaZi objektutgtré udrzby a sanacdipodnich zageSeni
objekii. Dle dostupnych informaci se dalSi am@ finargni prostedky vynakladaji na sanaci
havarii venkovnichifipojek inZenyrskych a komuniaich gistupi k objektim. | pies provedené
casténé rekonstrukce wBiho pla& a interiéfi nékterych budov, je prawghodobné, Ze u
nékterych z budov Ize dle ¥jBich znak poruch usuzovat na existenci skrytych poruch ndsny
konstrukci.

Predpokladané vyuZziti posuzovanych budov je ve vetli& vhodné pouze pro provozovani
podnikani v oblasti zdravotnictvi, resp. lagtvi, a vzhledem ke ztiaé rozkolisanosti financovani
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lazeiské |&ebné pée zdravotnimi pojigovnami v Ceské republice s nejistym vyhledem do
budoucna se Ize také domnivat, Ze vyuziti budovouttbdobém horizontu by se mohlo stéat
neekonomickym.

Nekteré z budov (Bily Kz, Maryka, Karolina) nejsou zidlodu neexistence socialnihoiizeni
na pokojich koncipovany pro jiny provoz, tiggad hotelovy ¢i obecrg pro podnikani v
cestovnim ruchu, coz z&@& sniZuje jejich trzni hodnotu, neb@ro jiného provozovatele je z
duvodu gisnych regulénich podminek lazeské legislativy tatka nemozné ziskat statut lazni a
zmirgné budovy provozovat v rezimu l&zkeé |€ebné pée.

Jiné budovy, kde jsou sociélnitizzeni umisina na pokojich (Priessnitzovo sanatorium, B&zru
Ripper, Mir), jsou tyto zatiZzeny jinymi omezujicippodminkami, které by mohly &pznané
omezit vyuZiti budov pro jinydel, nez jiz zmidny, nebd i pro sodasny @el vyuZiti je charakter
budov svym smyslem omezujici. Jde iildpd bul’ o absenci jakéhokoli gastronomického
zazemi, nebo zadzemi velmi kapagitimezené. Dle zkuSenosti z provozovani takovytizersi v
oblasti cestovniho ruchu by toto mohla byt &@w@aomezujici podminka vyuZiti budov do
budoucna.

DalSi budovy (Wolker, Jubilejni vila), obsahuji fiep pozitivum provedenych rekonsttnich
praci nevyhodu pro pouZiti ndklad v hotelnictvi a to jednoztyiaou (Eelovost ve smyslu
ubytovani rodia s ditmi a to jak koncepci jednotlivych pokojtakiazeni pokaj do tzv. hnizd se
spol&nym socialnim zazemim. Takova koncepce jiziddp determinujed@l pouZiti zéizeni a
tedy by s phlédnutim k tomuto faktu ve svéniisledku mohla mit negativni dopad na moznou
zmegnu vyuZiti budov fi zméné¢ podminek na zdravotnickém trhu.

Souwtasr® jsou obect vSechny budovy vybaveny zdravotnickym zazemimrékber je vzdy
prizpisobena koncepce budovy.

Trzni cena nemovitosti by tedy dle wjadi managementu ifphac. 6) ntla korespondovat s
Ucetni hodnotou nemovitosti. Cenu nemovitosti nekte&n® srovnat s trzni cenou podobnych
nemovitosti, poévadZ poptavka a nabidka na trhu s nemovitostmiledem k uvedenému
umiseni a determinovanému vyuZiti budov (lagke Gzemi), tyto neobsahuje.

Samostatné movité ¥ci a soubory movitych \&ci

Jedna seipdevsim o pracovni stroje afzani, dopravni prosdky, inventé- technicky provoz
(soustruh, fréza, naklatlapratky, os. automobily, nakladni automobily), stravdvpcovoz -
stoly, roboty, varné kotle, panve, dei odpad, salatové bary), &bny provoz - (&ecké
trenazéry, masézniidsla, vany masézni, soubor technologie Relax, sonébytku Relax),
ubytovaci Usek (soubor nabytku), infokmasystém (zélohovaci zdroje, servery), Vzhledem
k moralnimu opdkbeni a fyzické kondici jednotlivych poloZek mowity \&ci je aplikovana
srédzka 20% zdetni hodnoty, kterdini 5 534 tis. K, tedy geceréni na 4 427 tis. K
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Jiny dlouhodoby hmotny majetek

Jde o unslecka dila - obrazy (neodepisuji se), Francoupskyinik 400 tis a MramorowyiZz 88
tis. - nalezeny. Dle vyj&dni managementu spofesti je v @etnictvi zachycena realnd hodnota
stavu dlouhodobého hmotného majetku, tedy 4 59Ktis

Nedokonteny dlouhodoby hmotny majetek

Jedna seigvazr o naklady na projekt realizace jidelniho vytahuZilmni zahrady budovy
Priessnitz. PoloZka odpovidéeini hodnat: 87 tis. K.

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek

Jde o zalohu na dodavku kompresoru pro pradelmowda @etni hodnat: 77 tis. K.

Podily - ovladana osoba

Jedna se o dieou spolénost G - berg, a.s., ktera je &efnictvi ocetna hodnotou zékladniho
kapitalu spolénosti G - berg, a.s., tedy 5 000 tis¢.KPro (el ocerni je pouZita hodnota
vlastniho kapitalu spot@osti G - berg, a.s.: 9 923 tiscK

Jiny dlouhodoby finanéni majetek

Jedna se iedevSim o @ijcky neziskovym  subjeiitn - Spol€nosti V.Priessnitze, NF
V.Priessnitze, Jeseniky sdruz.cestovniho ruchulgaly ocerni ponechano vdetni hodnaot:

9 564 tis. K.

Material

V této poloZce jsou obsazenyedevsim zasoby prabny provoz spoknosti, sklady potravin
a technicky sklad. Hodnota materialu odpovida vdbhe k aktuélnosti detni hodnat: 3 852
tis. K¢.

Zbozi

Jedna se o zbhoZi ve skladech jednotlivych prodejnitst: Denni bar, Zimni zahrada, kavarna
Sofie, Inform&ni centrum, jednotlivé recepce, jidelny lAgkych doni. Hodnota zboZzZi
odpovida vzhledem k aktualnostigini hodnat: 1 641 tis. K.

Poskytnuté zalohy na zasoby

Z&loha na nakup propagidgho materialu 12 tis. Kodpovida Getni hodnaot.
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Dlouhodobé poskytnuté zalohy

Jednéa se konkrétro dlouhodobé poskytnuté zalohy: stala zalGeaka posta s.p.(11 tisK
kauce ndkup PHM Nikey s.r.o.( 45 tigX kauce na dodavku balené vody Fontana
Watercoolers s r.0.(2 tisd¥, celkem odpovidadetni hodnat: 58 tis. K.

Jiné dlouhodobé pohledavky

Pohledavky tvéi zastatky poskytnutych bezlfoych mjcek ze socialniho fondu spéleosti
zanmeéstnan@m, max. vySe na jednoho 10 tig,Ksplaci srazkou ze mzdy. Proely ocerni
ponechano vdetni hodnat: 341 tis. K.

Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztak

Nejvétsi poloZkou jsou pohledavky za zdravotnimi pigisami, tyto jsou ve e splatnosti
(vystavené az po skodeni mésice s misicni lhtitou splatnosti). VZP 9.720 tis&KVojenska ZP
2.039 tis.K, CPZP 4.025 tis.K, OZP 1.591 tis.K, ZPMV 1.998 tis.i, Revirni 1.294 tis.K

dale pohledavky za ambulantni vykony a dalSi, tedgréno v plné vysi: 24 780 tis. K

Pohledavky po liaté splatnosti nad 180 dnjsou ve ¥tSirg pripadh zajiSeny platebnimi
rozkazy, usnesenimi soudu, ex&kimi piikazy a jsou nadwvytvareny opravné polozky.

Stat - daiiové pohledavky

Ocergéno v pIné vysi detni hodnoty: 650 tis. K

Kratkodobé poskytnuté zalohy

Jedna seipvazré o poskytnuté zalohy na dodavky el.energie a nadadsluzeb. Ocemo v
pIné vySi &etni hodnoty: 382 tis. K

Dohadné &ty aktivni

10 902 tis. K dohadna poloZka - kompenzace regniho poplatku za rok 2014 od zdravotnich
poji&toven, vypdadani do 30.6.2015

56 tis. K& - vypaadani pojistné udalosti z roku 2014, inhpoji¥ovny v dubnu 2015.

Pro &ely ocerni ponechano vdetni hodnat: 10 958 tis. K.

Jiné kratkodobé pohledavky

Jedna se o pohledavky za 2mtmanci za ndjemné, stravnéegpis trzeb z wejnych stedisek.
Ocergéno v pIné vysi detni hodnoty: 445 tis. K

Penize a dty v bankach

Souhrn finaknich prostedki spol&nosti tvai 38 727 tis. K. (penize: 828 tis. K+ &ty
v bankach: 37 899 tis.&
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Néaklady pristich obdobi

Jedna se aasové rozliSeni nakoupeného drobného hmotného kuajéasové rozliSeni
reZijnich naklad a pojis€ni majetku: v celkové hodno613 tis. K.

Prijmy prFiStich obdobi

Prijmy pristich obdobi tvii: nevy&tované vykony realizované ¥iném obdobi, pobyt kliett
zasahuje do nasledujicih@sice (fakturace probiha po ukemi pobytu). Oceimo v piné vysi
Gcetni hodnoty: 4 588 tis. K

Zavazky

PoloZka zavazkje pro @ely ocerni pouZzita v plné vysi. Dlouhodobé zavazky obsapaijize
polozZky dlouhodobéifjaté zalohy a odloZeny davy zavazek. Kratkodobé zavazky jsou
pievazr tvoreny zavazky z obchodnich vztah poloZzkou kratkodobé&ifaté zalohy.

U¢etni polozka tis. K& popis poloZky
Dlouhodobé zavazky 8412

piijaté jistiny na najemné z hytve vysi
Dlouhodobé fjaté zalohy 61 jednoho ndsiéniho ndjmu

odloZena d&ova povinnost — 19% z rozdiju
mezi &etni a daovou Zistatkovou cenoyu
dlouhodobého majetku, o&teno 19%

OdloZeny daovy zavazek 8 351z etni rezervy na nevgrpanou dovolenou
Kratkodobé zavazky 38 7817

jedna se o zavazky z titulu ndkuk zajiseni
Zavazky z obchodnich vztah 12 516 b&Znécinnosti
Zavazky ke spoleikim 3 873 zavazky ke spotmikim
Zéavazky k zarsstnaném 4 358 zavazky k zastnan@m
Zavazky ze soc.zabezp. a zavazky ze socialniho zabeZpai 4
zdr.pojiséni 2 383 zdravotniho poji&ni
Stat-daiové zavazky a dotace 3 spyat-daové zavazky a dotace

2.950 tis.KK prijaté zalohy od Klierit na
pobyty realizované 2015
8 097 tis.K prijaté zalohy od zdravotnigh

Kratkodobé pijaté zalohy 11 04¥pojistoven
Dohadné &ty pasivni 462 dohadné &y pasivni

Odmeny  ¢lenim  statutarnich  orgén —
Jiné zavazky 580vyplaceno duben 2015

33.088 tis.k poskytnuto od"eské sptitelny
Bankovni 0véry a vypomaoci 51 29918.211 tis.K poskytnuto od Komeni banky
Casové rozlideni 1 66pvVYynosy gistich obdobi
CELKEM 100 161
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Vypodet gistého obchodniho jémi spol€nosti Priessnitzovy l&ebné laza, a.s.

Aktiva v trzni cené tis. K¢

Software 19
Pozemky a stavby 211 556
Samostatné hm.mowei a soubory movaci 4427
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 4 597
Nedokorteny dlouh.hmotny majetek 87
Poskytnuté zalohy na dlouh.hmotny majetek 77
Podily — ovlddan& osoba 9923
Jiny dlouhodoby finagni majetek 9 564
Material 3 852
ZbozZi 1641
Poskytnuté zalohy na zasoby 12
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 58
Jiné dlouhodobé pohledavky 341
Kratkodobé pohledavky z obchodnich vatah 24 780
Stat-daové pohledavky 650
Kratkodobé poskytnuté zalohy 382
Dohadné tty aktivni 10 958
Jiné pohledavky 445
Penize 828
Uty v bankéach 37 899
Naklady gistich obdobi 613
Prijmy piiStich obdobi 4 588
Dlouhodobé zavazky 8412
Kratkodobé zavazky 38 787
Bankovni Uvéry a vypomoci 51 299
Casové rozliseni 1663
Cisté obchodni jméni 227 136

Zjistena obvykla majetkova hodnota netto sgatesti Priessnitzovy tiebné laza, a.s. ke dni

31.03.201%ini 227 136 tis. K.
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3.6. Rekapitulace stanovenych cen

Ocereni bylo provedeno majetkovoudtni metodou a majetkovou metoddeqeréni aktiv.
Vysledna hodnota je &ena aplikaci nejvice vhodné metody majetkoviEeeeréni aktiv.

Metoda Uetni metoda Metoda pieceréni aktiv
Vaha 0 1
Hodnota vlastniho kapitélu 221 536 tis. K 227 136 tis. K

Pri celkovém pétu 72 766 ks akcii je hodnota jedné akci Wtpoa na3 121,46 K.
(227 136 000/ 72 766 = 3 121,46)K

Kontrolou nad podnikem se rozumi,moc 7idit financni a provozni politiku podniku tak, aby
bylo dosazeno uZzitku z jehénnosti”. Kontrolu Ize zajistit bud' drZzenim vice nez jedné
poloviny hlasovacich prav nebo drZzenim podstatngbdilu hlasovacich prav dogimeho
pravomocitidit finanéni a operéni politiku podniku. Kontrola zahrnuje tato hlayréava:

1. ucovat strategii podniku,

2. rozhodovat o personalnim obsazeni vedeni podnjgho obrénach,

3. rozhodovat o stalych aktivech podniku a dlouhggio financovanti,

4. rozhodovat oifpadnych spojenich (sléenich, splynutich), zémach pravni formy a
likvidaci podniku,

5. rozhodovat o dividendach

Pro podstatny vliv plati podobné zay jako pro kontrolu nad podnikem. Podstatnym viivee
rozumi,U ¢ast na rozhodnutich o finani a provozni politice podnikude mozno jej dosahnout
vlastnictvim akcii (zpravidla 20 az 50 %), ptesiictvim stanov nebo pomoci dohod.

Obchodni podil, ktery umanje kontrolu spolénosti nebo podstatny vliv na spdh®st, ma
samozejme vetSi hodnotu neZ podil minoritni [L1]. Viipadt ocergni minoritniho podilu je
tieba uplatnit srazku z hodnoty akci€emé vynosovou metodou, a to az do vySe 50 % podle
velikosti océiovaného baliku.
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Podil na celkovém gitu akcii Srazka ze zakladni hodnoty 1 akcie

neexistuje velkoakciorta | existuje velkoakcioria

0, 0

0-9.9% 30% 50%
10 - 24,9% 25% 35%
25 - 49,9% 15% -
50-74,5% 10% -
75-94,5% 5% -
95 -100% 0% -
Hlavni akcion#i, jednajici ve shof] predstavuji majoritniho vlastnika spoh@sti

Priessnitzovy l&éebné lazn, a.s.: GRAF INVEST a.s. + akciand&GRAF INVESTU, vlastnici
akcie jako fyzické osoby. Celkovy majoritni podihi 64 032 kug akcii (@iloha¢. 9), tedy
dohromady vlastni 88,00%.

0 - - .
Akcionafi Potet akeif (ks) | 7° p°d'i'<2;‘itg"l"lﬂ"ad“'m
GRAF INVEST a.s. 42 914 58,98%
Akcionari GRAF INVESTU, vlastnici akcie

jako fyzické osoby 21118 29,02%
Ostatni akcioné& 8734 12,00%
CELKEM (akcie na jméno) 72 766 100,00%

Ocaiovany balik 5 612 kusakcii (7,71 % podil na hlasovacich praved®dstavuje minoritni
podil. Ri vypoctu vysledné hodnoty uplatnime proto srazku ve g@8b:

3121,46 K x (1-0,5) =1 560,73 & po zaokrouhleni na celé koruhyp61,- K.

Vysledna hodnota otievaného baliku 5 612 kaskcii tak¢ini 8 760 332,- K.
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4. ZAVER

Tento posudek je zpracovan na zakladbjednavky spoknosti CYRRUS CORPORATE
FINANCE, a.s.. Jeho dglem je stanoveni trzni hodnoty akcii spolesti Priessnitzovy
lécebné 1azy, a.s. se sidlem Jesenik, Priessnitzoya 299, PE 79003, C: 451 93 452
pro ely provedeni viejné drazby cennych papir

Jako stZejni byla pouzita metodagrerni aktiv. Tato metoda pro danyel posudku nejlépe
zobrazuje skutmou hodnotu podniku ve stavajicim stadiu. iabu dplnosti znaleckého
posudku je uvedena Eétni hodnotu viastniho kapitalu spitesti.

Po zvazeni fmdpoklad pravni, ekonomické, provozni a vSeobecné povaterélkjsou mi k
datu zpracovani posudku znamy, z pohledu objeltidpatrnosti a pro zadangdl ocerni
¢inim zawr:

Trzni hodnota jedné kmenové akcie na jméno v hgtipodob ve jmenovité hodnétl 000,-
K¢ spole&nosti Priessnitzovy kebné laza, a.s.gini:

1 561,- K

(tisic pet set Sedesat jedna koréeskych)

Trzni hodnota og@vaného balik® 612kusi akcii spolénosti Priessnitzovy tiebné 1azy, a.s.
¢ini:

8 760 332,- K

(osm milioni sedm set Sedesat tisic
tfi sta Ficet dva korurteskych)

Prohlasuji, Ze pro provedeni tohoto znaleckého gkasisem osobou nezavislou.
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5. ZNALECKA DOLOZKA

Znalecky posudek jsem podal jako znalec jmenovaafigdnutim pedsedy Krajského soudu
v Brné ze dne 15. kdtna 2006¢.j. 1781/2005, pro zakladni obor ekonomika, &divceny a
odhady se specializaci akcie a derivaty kapitalowthu, cenné papiry a obchodovani s nimi,
spotebni elektronika, vyptetni a kanceigka technika, nabytek, vybaveni afizani
domacnosti, oditvi peréZnictvi a pojifovnictvi se specializaci kapitalovy trh.

Znalecky uUkon je zapsan podipdovym ¢islem 46-04/15 znaleckého deniku. Ziake a
nahradu nakladctuji podle gipojené likvidace na zakladiokladu¢. 1504.

V Brné dne 28. 5. 2015

podpis znalce:

Ing. Petr Pelc, Ph.D.
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7. SEZNAM PRILOH

1.  vypis z obchodniho rejgku
2. rozvaha detni jednotky Priessnitzovydébné 1aza, a.s. ke 31.03.2015
3.  vykaz zisku a ztratydetni jednotky Priessnitzovydébné lazy, a.s.
ke 31.03.2015
4. rozvaha detni jednotky G - berg, a.s. ke 31.03.2015
5. vykaz zisku a ztratydetni jednotky G - berg, a.s. ke 31.03.2015
6.  vyjadreni ke stanoveni ceny hemovitosti
7. seznam objektlazni s orienténimi a popisnymtisly a pozemky
8.  obchodovani s akciemi naiggném trhu

9.  akcie Priessnitzovychdébnych lazni a.s.

CELKOVY PO CET stran ptiloh

2 str.

2 str.

1 str.

tr2 s

trl s

2 str.

1 str.

1 str.

1 str.

13 str.
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Tento vypis z obchodniho rejstiiku elektronicky podepsal "Krajsky soud v Ostravé [IC 00215732]" dne 12.5.2015 v 20:03:03.
EPVid:zoAXTc+gTSnE8XLrJVH8cg

Vypis
z obchodniho rejstfiku, vedeného

Krajskym soudem v Ostravé
oddil B, vloZzka 323

Datum zapisu:

27. dubna 1992

Spisova znacka:

B 323 vedena u Krajského soudu v Ostravé

Obchodni firma:

Priessnitzovy l1éCebné lazné a.s.

Sidlo:

Jesenik, Priessnitzova &.p. 299, PSC 79003

Identifikacni Cislo:

451 93 452

Pravni forma:

Akciova spolecnost

Pfedmét podnikani:

a) poskytovani komplexni Ustavni a ambulantni lazernské péce
/preventivni, kurativni a rehabilitacni/ za vyuziti mistnich
prirodnich 1é¢ivych zdrojl

b) poskytovani doplfikovych sluzeb
hostinska €innost

sménarenska €innost

c) sprava a vyuziti pfirodnich lé¢ivych zdrojd v souéinnosti s
Ceskym inspektoratem lazni a zfidel, v€etné jejich ochrany

rostlinna vyroba zahrnujici: péstovani okrasnych rostlin, Ié€ivych a aromatickych
rostlin

poskytovéani elektronickych telekomunikacnich sluzeb:
a) ostatni hlasové sluzby - nevefejné
b) sluzby pfistupu k siti Internet - neverejné

pedikdra, manikara

kosmetické sluzby

uskutecnovani vzdélavaciho programu pro obor specializacniho vzdélavani
"rehabilitacni a fyzikalni medicina"

vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zdkona

silnicni motorova doprava - osobni provozovana vozidly uréenymi pro pfepravu
vice nez 9 osob v€etné fidice, - ndkladni provozovana vozidly nebo jizdnimi
soupravami o nejvétsi povolené hmotnosti nepresahujici 3,5 tuny, jsou-li uréeny
k pfepravé zvifat nebo véci, - osobni provozovana vozidly uréenymi pro pfepravu
nejvySe 9 osob vcetné fidice

poskytovani télovychovnych a sportovnich sluzeb v oblasti letnich a zimnich
sportd, tenis, plavani, lyZovani, golf, fitness a kondi¢ni cvi¢eni s détmi a
dospélymi

prodej kvasného lihu, konzumniho lihu a lihovin

Statutarni organ -

predstavenstvo:
pfedseda
predstavenstva:

mistopredseda
predstavenstva:

Ing. VLADIMIR ODEHNAL, dat. nar. 7. zafi 1964
C.p. 77, 679 72 Zbraslavec

Den vzniku funkce: 1. ¢ervence 2014

Den vzniku €¢lenstvi: 1. ervence 2014

Ing. ROMAN ILLEK, dat. nar. 15. kvétna 1963
C.p. 164, 679 76 Drnovice

Den vzniku funkce: 1. ervence 2014

Den vzniku ¢lenstvi: 1. ervence 2014

¢len predstavenstva:

Udaje platné ke dni: 12. kvétna 2015 04:42 1/2



oddil B, vlozka 323

MONIKA GAUBOVA, dat. nar. 24. Gnora 1968
Zajeticka 837/2, Cimice, 184 00 Praha 8
Den vzniku €lenstvi: 1. ¢ervence 2014

Poéet élent:

3

Zpusob jednani:

Za spolec¢nost jednaji bud pfedseda pfedstavenstva samostatné, nebo
mistopfedseda predstavenstva
samostatné nebo dva ¢lenové predstavenstva spolec¢né.

Dozordi rada:
predseda dozorci
rady:

Ing. MICHAL GAUBE, dat. nar. 17. bfezna 1968
Jankovcova 1587/8, HoleSovice, 170 00 Praha 7
Den vzniku funkce: 1. ¢ervence 2014

Den vzniku €lenstvi: 1. ervence 2014

mistopfedseda
dozor¢i rady:

¢len dozor¢i rady:

Mgr. PETR PROCHAZKA, dat. nar. 1. kvétna 1963
Zeyerova 658/6, 790 01 Jesenik

Den vzniku funkce: 1. ¢ervence 2014

Den vzniku €lenstvi: 1. ervence 2014

IVANA ODEHNALOVA, dat. nar. 13. prosince 1966
C.p. 77, 679 72 Zbraslavec
Den vzniku ¢lenstvi: 1. Cervence 2014

Pocet ¢lent: 3
Akcie:
72 766 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 1
000,- K¢
Zakladni kapital: 72 766 000,- K&

Splaceno: 100%

Ostatni skutec¢nosti:

Obchodni korporace se podridila zdkonu jako celku postupem podle § 777 odst.
5 zakona ¢.90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech.

ZpUsob zalozZent:

Akciova spolecnost byla zalozena podle § 172 z.€. 513/1991 Sb.
obchodniho zakoniku. Jedinym zakladatelem spolecnosti je Fond
narodniho majetku Ceské republiky se sidlem v Praze 1, Gorkého
nameésti 32.

Den vzniku: 1.5.1992

Udaje platné ke dni: 12. kvétna 2015 04:42 212



Priessnitz

LECEBNE LAZNE JESENIK

Priessnitzovy lécebné lazné a.s.

Obecny vykaz
14 Rozvaha 2015
Obdobi 3.2015

Brutto Korekce Netto Min.ucet.obd.-netto

1 AKTIVA CELKEM 563 024 997,32 -239 466 509,33 323 558 487,99 283 708 932,70

2 A. Pohledavky za upsany zakl.kapital 0,00 0,00 0,00 0,00

3 B. Dlouhodoby majetek 475084 861,00 -238574 189,000 236 510672,00 237 417 551,00

4/B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 3988 195,00 -3 891 891,00 96 304,00 0,00

5/1.Zfizovaci vydaje 0,00 0,00 0,00 0,00

6/2.Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0,00 0,00 0,00 0,00

7/3.Software 3448 695,00 -3352 391,00 96 304,00 0,00

8 4.0cenitelna prava 0,00 0,00 0,00 0,00

9/5.Goodwill 0,00 0,00 0,00 0,00
10|6.Jiny dlouh.nehm.majetek 539 500,00 -539 500,00 0,00 0,00
11|7.Nedokonceny dlouhod. nehmotny majetek 0,00 0,00 0,00 0,00
12|8.Poskytnuté zalohy na dlouh.nehm.majete 0,00 0,00 0,00 0,00
13 B.ll. Dlouhodoby hmotny majetek 456 533 096,00/ -234 682 298,00/ 221 850 798,00 227 746 115,00
14/B Il. 1.Pozemky 27 343 385,00 0,00 27 343 385,00 26 240 988,00
15|2.Stavby 372429 666,000 -188217 012,000 184212 654,00 189 674 835,00
16/3.Samostatné hm.mov.véci a soubory hm.movit 51511621,00 -45 977 286,00 5534 335,00 6 790 086,00
17 4.Péstitelské celky trvalych porostd 0,00 0,00 0,00 0,00
18|5.Dospéla zvitata a jejich skupiny 0,00 0,00 0,00 0,00
19|6.Jiny dlouhodoby hmotny majetek 5085 206,00 -488 000,00 4597 206,00 4635 366,00
20|7.Nedokonceny dlouh.hmotny majetek 86 517,00 0,00 86 517,00 404 840,00
21/8.Posk.zélohy na dlouh.hmotny majetek 76 701,00 0,00 76 701,00 0,00
229.0cenovaci rozdil k nabytému majetku 0,00 0,00 0,00 0,00
23 B.lIl.DIouhodoby finanéni majetek 14 563 570,00 0,00 14 563 570,00 9671 436,00
24 B.1I1.1.Podily - ovladana osoba 5000 000,00 0,00 5000 000,00 5000 000,00
25/2.Podily v ucet.jednot.pod podst.vlivem 0,00 0,00 0,00 0,00
26/3.0statni dlouhodobé cenné papiry a podi 0,00 0,00 0,00 0,00
27/4.Zapujcky a uvéry -ovladand nebo ovladajici os. 0,00 0,00 0,00 0,00
28/5.Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 9563 570,00 0,00 9563 570,00 4671 436,00
29/6.Potizovany dlouhodoby finanéni majetek 0,00 0,00 0,00 0,00
30|7.Poskytnuté zalohy na dlouhodoby fin. m 0,00 0,00 0,00 0,00
31 C. Obéina aktiva 82 738 467,64 -892 320,33 81846 147,31 44 527 181,13
32/C.l. Zasoby 5504 851,43 0,00 5504 851,43 5170 819,78
33/C.I. 1.Material 3852125,34 0,00 3852125,34 3629580,31
34/2.Nedokoncend vyroba a polotovary 0,00 0,00 0,00 0,00
35/3.Vyrobky 0,00 0,00 0,00 0,00
36/4.Mlada a ost. zvifata a jejich skupiny 0,00 0,00 0,00 0,00
37/5.Zboizi 1640 626,09 0,00 1640 626,09 1541 239,47
38|6.Poskytnuté zalohy na zasoby 12 100,00 0,00 12 100,00 0,00
39/C.1l. Dlouhodobé pohledavky 398 800,00 0,00 398 800,00 318 300,00
40/|C.1I. 1.Pohledavky z obchodnich vztah( 0,00 0,00 0,00 0,00
41/2.Pohledavky - ovlddand nebo ovlddajici osoba 0,00 0,00 0,00 0,00
42|3.Pohledavky - podstatny vliv 0,00 0,00 0,00 0,00
43|4.Pohledavky za spolecniky 0,00 0,00 0,00 0,00
44/5.Dlouhodobé poskytnuté zalohy 57 600,00 0,00 57 600,00 57 600,00
45/6.Dohadné ucty aktivni 0,00 0,00 0,00 0,00
46|7.Jiné pohledavky 341 200,00 0,00 341 200,00 260 700,00
47/8.0dloZend dariova pohledédvka 0,00 0,00 0,00 0,00
48| C.IIl.Kratkodobé pohledavky 38 107 850,61 -892 320,33 37 215 530,28 26 406 101,06
49 C.lIIl.1.Pohledavky z obchodnich vztahud 25672 101,69 -892 320,33 24779 781,36 21263 743,97
50/2.Pohledavky -ovladana nebo ovladajici osoba 0,00 0,00 0,00 0,00
513.Pohledavky -podstatny vliv 0,00 0,00 0,00 0,00
52|4.Pohledavky za spolecniky 0,00 0,00 0,00 0,00
53/5.Socialni zabezp. a zdrav. pojisténi 0,00 0,00 0,00 0,00
54/6.Stat-dariové pohledavky 650 394,83 0,00 650 394,83 4345 009,52
55|7.Kratkodobé poskytnuté zalohy 382 344,89 0,00 382 344,89 310521,61
56/8.Dohadné ucty aktivni 10 958 322,00 0,00 10958 322,00 0,00
57/9.Jiné pohledavky 444 687,20 0,00 444 687,20 486 825,96
58| C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek 38 726 965,60 0,00 38 726 965,60 12 631 960,29
59 C.IV. 1.Penize 828 218,83 0,00 828 218,83 715 290,23
60|2.U¢ty v bankach 37 898 746,77 0,00 37 898 746,77 11916 670,06
61/3.Kratkodobé cenné papiry a podily 0,00 0,00 0,00 0,00
62 |4.Potizovany kratkodoby finanéni majetek 0,00 0,00 0,00 0,00
63/D.I. €asové rozliseni 5201 668,68 0,00 5201 668,68 1764 200,57
64 |D.I. 1.Naklady pristich obdobi 613 227,97 0,00 613 227,97 55 828,87
65|2.Komplexni naklady pfiStich obdobi 0,00 0,00 0,00 0,00
66 3.Prijmy pfistich obdobi 4588 440,71 0,00 4588 440,71 1708 371,70
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Priessnitz

LECEBNE LAZNE JESENIK

Priessnitzovy lécebné lazné a.s.

Obecny vykaz
14 Rozvaha 2015
Obdobi 3.2015

Brutto Korekce Netto Min.ucet.obd.-netto
67 PASIVA CELKEM 563 024 997,32 -239 466 509,33 323 558 487,99 283 708 932,70
68 A. Vlastni kapital 461 002 538,82| -239 466 509,33 221 536 029,49 184 846 435,41
69 A.l. Zakladni kapital 72 766 000,00 0,00 72 766 000,00 72 766 000,00
70 A.l. 1.zakladni kapital 72 766 000,00 0,00 72 766 000,00 72 766 000,00
71/A.l. 2.Vlastni akcie a vlastni obchodni 0,00 0,00 0,00 0,00
72|3.Zmény zakladniho kapitalu 0,00 0,00 0,00 0,00
73 A.ll. Kapitalové fondy 786 080,17 0,00 786 080,17 786 080,17
74|Al. 1.Azio 0,00 0,00 0,00 0,00
75/2.0statni kapitalové fondy 786 080,17 0,00 786 080,17 786 080,17
76|3.0cenovaci rozdil z pfecen.majetku a zavazk( 0,00 0,00 0,00 0,00
774.0cenovaci rozd.z piecenéni pfi prem.obch.korp. 0,00 0,00 0,00 0,00
78 5.Rozdily z pfemén obchodnich korporaci 0,00 0,00 0,00 0,00
79 6.Rozdily z ocenéni pfi preméndch obch.korp. 0,00 0,00 0,00 0,00
80 A.lll.Fondy ze zisku 15 459 791,98 0,00 15 459 791,98 15 146 660,93
81 A.lll.1.Rezervni fond 15194 996,37 0,00 15194 996,37 14 671 264,37
82/|2.Statutarni a ostatni fondy 264 795,61 0,00 264 795,61 475 396,56
83 |A.IV. Vysledek hospodaieni minulych let 132 054 471,09 0,00/ 132054471,09 100 822 347,00
84 A.IV. 1.Nerozdéleny zisk minulych let 132 054 471,09 0,00/ 132054471,09 100 822 347,00
85/2.Neuhrazena ztrata minulych let 0,00 0,00 0,00 0,00
86/3.Jiny vysledek hospodareni minulych let 0,00 0,00 0,00 0,00
87 A.V. 1. Vysledek hospodareni béz.ucet.obdobi 239936 195,58 -239 466 509,33 469 686,25 -4 674 652,69
88 A.V.2. Rozhodnuto o zél.na vypl.podilu na zisku 0,00 0,00 0,00 0,00
89 B. Cizi zdroje 100 359 431,75 0,00/ 100 359 431,75 98 171 608,26
90 B.l. Rezervy 1861 522,00 0,00 1861 522,00 2 055 689,00
91|B.l. 1.Rezervy podle zvl.prav.predpisu 0,00 0,00 0,00 0,00
92/2.Rezerva na dlichody a podobné zavazky 0,00 0,00 0,00 0,00
93/3.Rezerva na dan z pfijmu 0,00 0,00 0,00 0,00
94/4.0statni rezervy 1861 522,00 0,00 1861 522,00 2 055 689,00
95 B.II. Dlouhodobé zavazky 8411 537,36 0,00 8411 537,36 7 611 024,11
96 B.II. 1.Zavazky z obchodnich vztahd 0,00 0,00 0,00 0,00
97/2.Zavazky -ovladand nebo ovlddajici osoba 0,00 0,00 0,00 0,00
98/3.Zavazky podstatny vliv 0,00 0,00 0,00 0,00
99 4.Zavazky ke spole¢nikiim 0,00 0,00 0,00 0,00
100/5.Dlouhodobé prijaté zalohy 60 516,00 0,00 60 516,00 58 482,00
101/6.Vydané dluhopisy 0,00 0,00 0,00 0,00
102 |5.Dlouhodobé sménky k Uhradé 0,00 0,00 0,00 0,00
103 /8.Dohadné ucty pasivni 0,00 0,00 0,00 0,00
104/9.Jiné zavazky 0,00 0,00 0,00 0,00
105/10.0dloZeny danovy zavazek 8351 021,36 0,00 8351 021,36 7552542,11
106 B.lll.Kratkodobé zavazky 38 787 458,20 0,00 38 787 458,20 26 574 220,96
107|B.1Il.1.Zavazky z obchodnich vztah( 12 516 555,28 0,00 12 516 555,28 12 041 723,21
108|2.zZavazky - ovladana nebo ovlddajici osoba 0,00 0,00 0,00 0,00
109 3.Zavazky - podstatny vliv 0,00 0,00 0,00 0,00
110|4.zZavazky ke spolecnikim 3873 075,00 0,00 3873 075,00 3919573,00
111/5.z4avazky k zaméstnancim 4358 223,00 0,00 4358 223,00 3708 541,00
112|6.Zavazky ze soc.zabezp.a zdr.pojisténi 2 383 388,00 0,00 2 383 388,00 2121120,00
113|7.Stat-darnové zdvazky a dotace 3567 797,00 0,00 3567 797,00 387 207,00
114/8.Kratkodové pfrijaté zalohy 11 046 557,97 0,00 11 046 557,97 3319935,28
115/9.Vydané dluhopisy 0,00 0,00 0,00 0,00
116/10.Dohadné ucty pasivni 461 944,95 0,00 461 944,95 500 152,47
117|11.Jiné zévazky 579917,00 0,00 579917,00 575 969,00
118 B.IV. Bankovni uvéry a vypomoci 51298 914,19 0,00 51298 914,19 61930 674,19
119 B.IV. 1.Bankovni Uvéry dlouhodobé 51298 914,19 0,00 51298 914,19 61930 674,19
120|2.Kratkodobé bankovni uvéry 0,00 0,00 0,00 0,00
121 3.Kratkodobé finan¢ni vypomoci 0,00 0,00 0,00 0,00
122C.1.€asové rozliseni 1663 026,75 0,00 1663 026,75 690 889,03
123|C.I. 1.Vydaje pfistich obdobi 578,80 0,00 578,80 1046,68
124|2.Vynosy pfistich obdobi 1662 447,95 0,00 1662 447,95 689 842,35
251 |tfida 0 475084 861,00 -238574 189,000 236 510672,00 237 417 551,00
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¢ W Priessnitz

LECEBNE LAZNE JESENIK

Priessnitzovy Ié¢ebné lazné a.s.

Obecny vykaz

38 Vykaz zisku a ztaty 2015

Obdobi 3.2015

0d pocatku roku Minula obdobi

1|1.Trzby za prodej zboZi 2953 863,49 2557 877,06
2|A.Naklady vynal. na prod. zboZi 1555 436,97 1376 571,83
3| Obchodni marze 1398 426,52 1181 305,23
4/11.Vykony 48 910 362,19 39 977 356,97
511.1.Trzby za prodej vl.vyrobk( a sluzeb 48 747 246,27 39 870 538,96
6/2.Zména stavu zasob vl.¢innosti 0,00 0,00
7 3.Aktivace 163 115,92 106 818,01
8 B.Vykonova spotieba 22 749 099,60 20411 622,99
9 B.1.Spotfeba materidlu a energie 16 021 829,74 12 887 886,56
10|B.2.Sluzby 6727 269,86 7 523 736,43
11 Pfidana hodnota 27 559 689,11 20747 039,21
12| C.Osobni naklady 21 241 063,49 19 553 135,95
13/C.1.Mzdové naklady 13 258 855,00 12 018 617,00
14/C.2.0dmény ¢leniim orgdnti obch.korporace 2 665 000,00 2 660 000,00
15/C.3.Naklady na soc.zabezpeceni a zdr.poj 5277 585,00 4832 679,00
16| C.4.Socialni ndklady 39623,49 41 839,95
17 D.Dané a poplatky 23 726,00 20 956,00
18 |E.Odpisy dlouh.nehm.a hm. majetku 3015 751,00 2881 123,00
19 Il.Trzby z prodeje dlouhodob.majetku a 77 890,44 20 272,97
20|111.1.Trzby z prodeje dlouhodob.majetku 55 000,00 0,00
21/11.2.Trzby z prodeje materialu 22 890,44 20272,97
22 F.ZGstatkova cena prod.dlouhodob.maj.a mat. 5074,72 6 045,11
23|F.1.Z0st.cena prod.dlouh.majetku 0,00 0,00
24|F.2.Prodany material 5074,72 6 045,11
25/G.Zména stavu rezerv a opr.pol.a nakl.pr 0,00 0,00
26/|1V.Ostatni provozni vynosy 899 941,28 566 932,05
27 H.Ostatni provozni naklady 3253 999,49 2915572,81
28 |V.Pfevod provoznich vynost 0,00 0,00
29/1.Pfevod provoznich nakladd 0,00 0,00
30 *Provozni vysledek hospodafreni 997 906,13 -4 042 588,64
31|VI.Trzby z prodeje cennych papiru a podi 0,00 0,00
32|J.Prodané cenné papiry a podily 0,00 0,00
33|VIl.Vynosy z dlouhodobého finan¢niho maj. 0,00 0,00
34|VII.1.Vynosy z podilu v ovl.os.a v U¢.j.p.podst.vl. 0,00 0,00
35|VII.2.Vynosy z ost.dlouh.cennych pap.a p 0,00 0,00
36| VII.3.Vynosy z ost.dlouh.finan¢niho maje 0,00 0,00
37 VIIL.Vynosy z kratkodobého finan¢niho ma 0,00 0,00
38| K.Naklady z finan¢niho majetku 0,00 0,00
39/IX.Vynosy z precenéni cennych papiru a d 0,00 0,00
40 L.Naklady z precenéni cen.papiru a deriv 0,00 0,00
41|M.Zména stavu rezerv a opr.pol.ve fin.ob 0,00 0,00
42 X.Vynosové uroky 998,74 522,81
43|N.Nakladové uroky 364 978,97 453 939,13
44 X1.0Ostatni finanéni vynosy 39,52 6 314,55
45| 0.0statni financni naklady 164 279,17 184 962,28
46| XIl.Pfevod finan¢nich vynost 0,00 0,00
47 P.Prevod finan¢nich naklad( 0,00 0,00
48| * Finan¢ni vysledek hospodareni -528 219,88 -632 064,05
49|Q.Dafi z pfijmu za béZnou ¢innost 0,00 0,00
50/Q.1.-splatnd 0,00 0,00
51/Q.2.-odloZzend 0,00 0,00
52 **Vysledek hospodafeni za béZnou ¢innost 469 686,25 -4 674 652,69
53 Xlll.Mimoradné vynosy 0,00 0,00
54|R.Mimoradné naklady 0,00 0,00
55 /S.Dan z pfijmu z mimoradné ¢innosti 0,00 0,00
56|S.1.-splatna 0,00 0,00
57S.2.-odlozena 0,00 0,00
58 *Mimoradny vysledek hospodafeni 0,00 0,00
59 T.Pfevod podilu na vysledku hospodareni 0,00 0,00
60 ***Vysledek hospodareni za ti¢etni obdobi 469 686,25 -4 674 652,69
61 Vysledek hospodareni pred zdanénim 469 686,25 -4 674 652,69
254 |Vynosy celkem 52 843 095,66 43 129 276,41
255|Naklady celkem 52 373 409,41 47 803 929,10
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G - berg, a.s.
Priessnitzova 12
790 03 Jesenik

Obecny vykaz
14 Rozvaha 2015
Obdobi 03.2015

Brutto Korekce Netto Min.ucet.obd.-netto

1 AKTIVA CELKEM 22 387 200,60 -10 956 916,00 11 430 284,60 10974 107,15

2/A. Pohledavky za upsany zakl.kapital 0,00 0,00 0,00 0,00

3/B. Dlouhodoby majetek 14 064 773,00/ -10 956 916,00 3107 857,00 3451 823,00

4 B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 87 799,00 -87 799,00 0,00 0,00

5/1.Zfizovaci vydaje 0,00 0,00 0,00 0,00

6/2.Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0,00 0,00 0,00 0,00

7 3.Software 87 799,00 -87 799,00 0,00 0,00

8/4.0cenitelna prava 0,00 0,00 0,00 0,00

9/5.Goodwill 0,00 0,00 0,00 0,00
10/6.Jiny dlouh.nehm.majetek 0,00 0,00 0,00 0,00
11/7.Nedokonceny dlouhod. nehmotny majetek 0,00 0,00 0,00 0,00
12/8.Poskytnuté zélohy na dlouh.nehm.majete 0,00 0,00 0,00 0,00
13|B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 13 976 974,00 -10 869 117,00 3107 857,00 3451 823,00
14/B II. 1.Pozemky 0,00 0,00 0,00 0,00
15/2.Stavby 361 405,00 -100 300,00 261 105,00 273 141,00
16/3.Samostatné hm.mov.véci a soubory hm.movit 13 420569,00/ -10 768 817,00 2651 752,00 2983 682,00
17 4.Péstitelské celky trvalych porostd 0,00 0,00 0,00 0,00
18/5.Dospéla zvirata a jejich skupiny 0,00 0,00 0,00 0,00
19/6.Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0,00 0,00 0,00 0,00
20 7.Nedokonceny dlouh.hmotny majetek 195 000,00 0,00 195 000,00 195 000,00
21/8.Posk.zalohy na dlouh.hmotny majetek 0,00 0,00 0,00 0,00
22 9.0cenovaci rozdil k nabytému majetku 0,00 0,00 0,00 0,00
23B.lIl.Dlouhodoby financni majetek 0,00 0,00 0,00 0,00
24 B.II1.1.Podily - ovladand osoba 0,00 0,00 0,00 0,00
25/2.Podily v ucet.jednot.pod podst.vlivem 0,00 0,00 0,00 0,00
26 3.0statni dlouhodobé cenné papiry a podi 0,00 0,00 0,00 0,00
27 4.Zapljcky a Uvéry -ovladand nebo ovladajici os. 0,00 0,00 0,00 0,00
285.Jiny dlouhodoby finanéni majetek 0,00 0,00 0,00 0,00
29/6.Potizovany dlouhodoby financ¢ni majetek 0,00 0,00 0,00 0,00
30 7.Poskytnuté zalohy na dlouhodoby fin. m 0,00 0,00 0,00 0,00
31/C. Obéina aktiva 8322 417,97 0,00 8322 417,97 7 522 284,15
32/|C.l. Zasoby 0,00 0,00 0,00 0,00
33|C.l. 1.Materidl 0,00 0,00 0,00 0,00
34 2.Nedokoncena vyroba a polotovary 0,00 0,00 0,00 0,00
35/3.Vyrobky 0,00 0,00 0,00 0,00
36 4.Mlada a ost. zvitata a jejich skupiny 0,00 0,00 0,00 0,00
37|5.Zbozi 0,00 0,00 0,00 0,00
38 6.Poskytnuté zalohy na zasoby 0,00 0,00 0,00 0,00
39| C.II. Dlouhodobé pohledavky 0,00 0,00 0,00 0,00
40 C.1I. 1.Pohledavky z obchodnich vztahd 0,00 0,00 0,00 0,00
41/2.Pohleddvky - ovladana nebo ovlddajici osoba 0,00 0,00 0,00 0,00
42 3.Pohledavky - podstatny vliv 0,00 0,00 0,00 0,00
43|4.Pohleddvky za spolecniky 0,00 0,00 0,00 0,00
44/5.Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0,00 0,00 0,00 0,00
45/6.Dohadné ucty aktivni 0,00 0,00 0,00 0,00
46 7.Jiné pohledavky 0,00 0,00 0,00 0,00
47/8.0dloZend dariova pohledavka 0,00 0,00 0,00 0,00
48| C.l1l.Kratkodobé pohledavky 6117 232,44 0,00 6117 232,44 6322 601,65
49|C.III.1.Pohledavky z obchodnich vztahl 5574 586,48 0,00 5574 586,48 5251 396,38
502.Pohledavky -ovladana nebo ovladajici osoba 0,00 0,00 0,00 0,00
51|3.Pohleddvky -podstatny vliv 0,00 0,00 0,00 0,00
52 4.Pohledavky za spolec¢niky 0,00 0,00 0,00 0,00
53|5.SocidlIni zabezp. a zdrav. pojisténi 0,00 0,00 0,00 0,00
54|6.Stat-dariové pohledavky 15 200,00 0,00 15 200,00 326 676,34
55|7.Kratkodobé poskytnuté zélohy 527 445,96 0,00 527 445,96 744 528,93
56 /8.Dohadné ucty aktivni 0,00 0,00 0,00 0,00
57/9.Jiné pohledavky 0,00 0,00 0,00 0,00
58 C.IV. Kratkodoby finan¢ni majetek 2205 185,53 0,00 2205 185,53 1199 682,50
59|C.IV. 1.Penize 19 814,00 0,00 19 814,00 20 239,00
60|2.U¢ty v bankéach 2185371,53 0,00 2185371,53 1179 443,50
61 3.Kratkodobé cenné papiry a podily 0,00 0,00 0,00 0,00
62 4.Potizovany kratkodoby finan¢ni majetek 0,00 0,00 0,00 0,00
63 D.l. Casové rozliseni 9,63 0,00 9,63 0,00
64 D.l. 1.Naklady pristich obdobi 0,00 0,00 0,00 0,00
65|2.Komplexni ndklady pfistich obdobi 0,00 0,00 0,00 0,00
66/|3.Pfijmy pfistich obdobi 9,63 0,00 9,63 0,00
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G - berg, a.s.
Priessnitzova 12
790 03 Jesenik

Obecny vykaz
14 Rozvaha 2015
Obdobi 03.2015

Brutto Korekce Netto Min.ucet.obd.-netto
67 PASIVA CELKEM 22387 200,60 -10956 916,00 11 430 284,60 10 974 107,15
68 A. Vlastni kapital 20879 770,19 -10 956 916,00 9922 854,19 10 090 263,97
69 A.l. Zakladni kapital 5000 000,00 0,00 5000 000,00 5000 000,00
70 A.l. 1.zakladni kapital 5000 000,00 0,00 5000 000,00 5000 000,00
71/A.l. 2.Vlastni akcie a vlastni obchodni 0,00 0,00 0,00 0,00
72 3.Zmény zakladniho kapitalu 0,00 0,00 0,00 0,00
73 A.ll. Kapitalové fondy 0,00 0,00 0,00 0,00
74 Al 1.A%io 0,00 0,00 0,00 0,00
75|2.0statni kapitdlové fondy 0,00 0,00 0,00 0,00
76 3.0cenovaci rozdil z precen.majetku a zdvazkd 0,00 0,00 0,00 0,00
77 4.0cenovaci rozd.z precenéni pfi pirem.obch.korp. 0,00 0,00 0,00 0,00
78 5.Rozdily z pfemén obchodnich korporaci 0,00 0,00 0,00 0,00
79|6.Rozdily z ocenéni pfi preménach obch.korp. 0,00 0,00 0,00 0,00
80 A.lll.Fondy ze zisku 447 975,47 0,00 447 975,47 447 975,47
81 A.lll.1.Rezervni fond 447 975,47 0,00 447 975,47 447 975,47
822.Statutarni a ostatni fondy 0,00 0,00 0,00 0,00
83| A.IV. Vysledek hospodareni minulych let 3841172,54 0,00 3841172,54 4329 007,40
84 A.IV. 1.Nerozdéleny zisk minulych let 3841172,54 0,00 3841172,54 4329 007,40
85/2.Neuhrazena ztrata minulych let 0,00 0,00 0,00 0,00
86 3.Jiny vysledek hospodareni minulych let 0,00 0,00 0,00 0,00
87 A.V. 1. Vysledek hospodareni béz.iucet.obdobi 11590 622,18 -10 956 916,00 633 706,18 313 281,10
88 A.V.2. Rozhodnuto o zél.na vypl.podilu na zisku 0,00 0,00 0,00 0,00
89 B. Cizi zdroje 1507 080,41 0,00 1507 080,41 698 863,53
90 B.l. Rezervy 19 742,00 0,00 19 742,00 16 658,00
91/B.I. 1.Rezervy podle zvl.prav.predpisu 0,00 0,00 0,00 0,00
92 2.Rezerva na dlichody a podobné zévazky 0,00 0,00 0,00 0,00
93/3.Rezerva na dan z pfijmu 0,00 0,00 0,00 0,00
94 /4.0statni rezervy 19 742,00 0,00 19 742,00 16 658,00
95 B.Il. Dlouhodobé zavazky 359 487,75 0,00 359 487,75 359 487,75
96 B.II. 1.Zavazky z obchodnich vztahU 0,00 0,00 0,00 0,00
97|2.Z4vazky -ovladand nebo ovladajici osoba 0,00 0,00 0,00 0,00
98 3.Zavazky podstatny vliv 0,00 0,00 0,00 0,00
99 4.Zavazky ke spole¢nikim 0,00 0,00 0,00 0,00
100 5.Dlouhodobé prijaté zalohy 100 000,00 0,00 100 000,00 100 000,00
101 6.Vydané dluhopisy 0,00 0,00 0,00 0,00
102 5.Dlouhodobé sménky k uhradé 0,00 0,00 0,00 0,00
103 /8.Dohadné ucty pasivni 0,00 0,00 0,00 0,00
104 9.Jiné zavazky 0,00 0,00 0,00 0,00
105/10.0dloZeny darnovy zavazek 259 487,75 0,00 259 487,75 259 487,75
106 B.lIl.Kratkodobé zavazky 1127 850,66 0,00 1127 850,66 322717,78
107|B.11l.1.Zavazky z obchodnich vztaht 17 187,72 0,00 17 187,72 -409 893,50
108 2.Z4vazky - ovladana nebo ovladajici osoba 0,00 0,00 0,00 0,00
109 3.Z4vazky - podstatny vliv 0,00 0,00 0,00 0,00
110 4.Zavazky ke spolecnikim 0,00 0,00 0,00 0,00
111|5.Z4vazky k zaméstnanctim 49 135,00 0,00 49 135,00 65 876,00
112 6.Z4vazky ze soc.zabezp.a zdr.pojisténi 87 710,00 0,00 87 710,00 87 043,00
1137.Stat-darové zdvazky a dotace 48 268,74 0,00 48 268,74 28 460,00
114 8.Kratkodové prijaté zalohy 0,00 0,00 0,00 0,00
115/9.Vydané dluhopisy 0,00 0,00 0,00 0,00
116 10.Dohadné ucty pasivni 819 454,20 0,00 819 454,20 465 807,28
117 11.Jiné zavazky 106 095,00 0,00 106 095,00 85 425,00
118 B.IV. Bankovni tivéry a vypomoci 0,00 0,00 0,00 0,00
119|B.IV. 1.Bankovni Gvéry dlouhodobé 0,00 0,00 0,00 0,00
120 2.Kratkodobé bankovni Uvéry 0,00 0,00 0,00 0,00
121|3.Kratkodobé finan¢ni vypomoci 0,00 0,00 0,00 0,00
122 c.1.€asové rozliseni 350,00 0,00 350,00 184 979,65
123/C.I. 1.Vydaje pfistich obdobi 350,00 0,00 350,00 184 979,65
124 2.Vynosy pfistich obdobi 0,00 0,00 0,00 0,00
251 tfida 0 14 064 773,00 -10 956 916,00 3107 857,00 3451 823,00
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38 Vykaz zisku a ztraty 2015

Obdobi 03.2015

Mésic 0Od pocatku roku Minula obdobi

1/1.Trzby za prodej zboZi 0,00 0,00 0,00
2 A.Ndklady vynal. na prod. zboZi 0,00 0,00 0,00
3| Obchodni marze 0,00 0,00 0,00
4/11.Vykony 1914 470,26 5677 037,14 4715 077,25
5 11.1.Trzby za prodej vl.vyrobku a sluzeb 1914 470,26 5677 037,14 4715 077,25
6/2.Zména stavu zasob vl.Cinnosti 0,00 0,00 0,00
7 3.Aktivace 0,00 0,00 0,00
8 B.Vykonova spotieba 1336 802,42 3880 233,11 3266 810,88
9 B.1.Spotfeba materidlu a energie 1197 714,55 3507 703,75 2937 319,16
10|B.2.Sluzby 139 087,87 372 529,36 329 491,72
11|Pfidana hodnota 577 667,84 1796 804,03 1448 266,37
12|C.Osobni naklady 272 300,00 802 533,00 797 558,00
13|C.1.Mzdové naklady 80 239,00 239 994,00 236 280,00
14/C.2.0dmény ¢lentim organl obch.korporace 125 000,00 365 000,00 365 000,00
15 C.3.Ndklady na soc.zabezpeceni a zdr.poj 67 061,00 197 539,00 196 278,00
16 C.4.Socidlni ndklady 0,00 0,00 0,00
17 D.Dané a poplatky 0,00 0,00 0,00
18 E.Odpisy dlouh.nehm.a hm. majetku 101 837,00 305 511,00 285 090,00
19 ll.TrZby z prodeje dlouhodob.majetku a 0,00 0,00 0,00
20| 111.1.Trzby z prodeje dlouhodob.majetku 0,00 0,00 0,00
21/111.2.Trzby z prodeje materialu 0,00 0,00 0,00
22 |F.Zastatkova cena prod.dlouhodob.maj.a mat. 0,00 0,00 0,00
23 |F.1.ZGst.cena prod.dlouh.majetku 0,00 0,00 0,00
24|F.2.Prodany material 0,00 0,00 0,00
25/G.Zména stavu rezerv a opr.pol.a nakl.pr 0,00 0,00 0,00
26/|1V.Ostatni provozni vynosy 0,16 0,21 -0,13
27 H.Ostatni provozni naklady 49 439,04 50 767,58 48 746,85
28 |V.Pfevod provoznich vynost 0,00 0,00 0,00
29 |1.PFevod provoznich nakladu 0,00 0,00 0,00
30 *Provozni vysledek hospodareni 154 091,96 637 992,66 316 871,39
31 VIL.Trzby z prodeje cennych papiru a podi 0,00 0,00 0,00
32|J.Prodané cenné papiry a podily 0,00 0,00 0,00
33 VII.Vynosy z dlouhodobého finanéniho maj. 0,00 0,00 0,00
34/VIl.1.Vynosy z podilu v ovl.os.a v U¢.j.p.podst.vl. 0,00 0,00 0,00
35| VIl.2.Vynosy z ost.dlouh.cennych pap.a p 0,00 0,00 0,00
36| VI1.3.Vynosy z ost.dlouh.finan¢niho maje 0,00 0,00 0,00
37 VII.Vynosy z kratkodobého finanéniho ma 0,00 0,00 0,00
38 K.Ndklady z finan¢niho majetku 0,00 0,00 0,00
39/ 1X.Vynosy z precenéni cennych papiru a d 0,00 0,00 0,00
40 L.Naklady z precenéni cen.papiru a deriv 0,00 0,00 0,00
41 M.Zména stavu rezerv a opr.pol.ve fin.ob 0,00 0,00 0,00
42 X.Vynosové uroky 9,63 15,52 6,71
43 N.Nakladové uroky 0,00 0,00 0,00
44 X1.Ostatni financni vynosy 0,00 0,00 0,00
45 0.0Ostatni financni naklady 1798,00 4 302,00 3597,00
46| XI1.Pfevod finanénich vynost 0,00 0,00 0,00
47 P.Pfevod finanénich naklada 0,00 0,00 0,00
48| * Finanéni vysledek hospodareni -1788,37 -4 286,48 -3 590,29
49 Q.Dan z pfijmu za béZnou cinnost 0,00 0,00 0,00
50/Q.1.-splatna 0,00 0,00 0,00
51/Q.2.-odloZend 0,00 0,00 0,00
52 **Vysledek hospodaieni za béZnou ¢innost 152 303,59 633 706,18 313 281,10
53 XIll.Mimoradné vynosy 0,00 0,00 0,00
54/ R.Mimordadné naklady 0,00 0,00 0,00
55 S.Dari z pfijmu z mimofadné Cinnosti 0,00 0,00 0,00
56S.1.-splatna 0,00 0,00 0,00
57/S.2.-odlozend 0,00 0,00 0,00
58 *Mimoradny vysledek hospodafeni 0,00 0,00 0,00
59 T.Pfevod podilu na vysledku hospodareni 0,00 0,00 0,00
60 ***Vysledek hospodafeni za uéetni obdobi 152 303,59 633 706,18 313 281,10
61 Vysledek hospodareni pfed zdanénim 152 303,59 633 706,18 313 281,10
254 |Vynosy celkem 1914 480,05 5677 052,87 4715 083,83
255 Naklady celkem 1762 176,46 5043 346,69 4401 802,73
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Priessnitz

B LECEBNE LAZNE JESENTK

Vyjadfeni ke stanoveni ceny memovitosti
Priessnitzovy 1é&ebné l4zng a.s., Jesenik

Vétsina budov vzhledem k jejich stéH a opotiebeni plvodnich objemovych podild
konstrukei a vybaveni Je jiz dle naseho soudu za svym zenitem, nachézeji se

v koneéném stidiu Zivotnosti téchto konstrukci, které ovliviiuji celkovou Zivotnost
nemovitosti.

U v8ech nemovitosti jsou tak kaZdorodnd vynaklédany zna&né sumy finanénich
prostfedkd na pravidelnou Gdr¥bu a sanaci pravé t&chto pivodnich predeviim
nosnych sténovych a zakladovych konstrukci podzemnich a piizemnich podlazi
objektu véetn& GdrZby a sanace pivodnich zastfeSeni objektd.

S pfihlédnutim k takto kaZdoroéns vynakladanym prostiedkim a nezbytnosti
provadéni takovych oprav za téelem udrZitelnosti poZadovaného technického stavu
nemovitosti Ize usuzovat, Ze toto vie se negativné podili na stanoveni vysledné ceny
nemovitosti.

Dle dostupnych informaci se dal¥f znagné finanéni prostiedky vynakladaji na sanaci
havérii venkovnich p¥ipojek inZenyrskych a komunikaénich piistupt k objektim.

Po peclivé fyzické prohlidee predmétnych nemovitosti se Ize i domnivat, Ze i p¥es
provedené &aste&né rekonstrukce vn€jSiho plast& a interiér nékterych budov, je
pravdépodobné, Ze u n&kterych z budov lze dle vnéjSich znakd poruch usuzovat na
existenci skrytych poruch nosnych konstrukeci,

Domnivime se, e pfedpokladané vyuZiti posuzovanych budov je ve velké mite
vhodné pouze pro provozovani podnikéani v oblasti zdravotnictvi, resp. lazefistvi, a
vzhledem ke zna&né rozkolisanosti financovéni l4zetiské 1éebné péle zdravotnimi
poji§tovnami v Ceské republice s nejistym vyhledem do budoucna se lze také
domnivat, Ze vyuZitf budov v dlouhodobém horizontu by se mohlo st4t
neekonomickym.

Neékteré z budov (Bily kiiz, Marycka, Karolina) nejsou toti z diivodu neexistence
socidlniho zafizeni na pokojich koncipovany pro jiny provoz, nap¥iklad hotelovy &
obecné pro podnikéni v cestovnim ruchu, a lze se tedy domnivat, e to znaéns
snizuje jejich trni hodnotu, nebot pro jiného provozovatele je z dévodu pfisnych
regulaénich podminek 14zetiské legislativy takika nemoné ziskat statut lazni a
zminéné budovy provozovat v re¥imu l4zefiské IéCebné péde.

Jiné budovy, kde jsou sociglni zafizeni umisténa na pokojich (Priessnitzovo
sanatorium, Bezrug, Ripper, Mir), jsou tyto zatiZeny Jinymi omezujicimi
podminkami, které by mohly opét znadn& omezit vyuZiti budov pro jiny Géel, ne JiZ
zminény, nebot’ i pro soucasny Gicel vyuziti je charakter budov svym smyslem
omezujici. Jde naptiklad bud’ o absenci jakéhokoli gastronomického zazemi, nebo
zazemi velmi kapacitng omezené. Dle zkuSenosti z provozovani takovych zatizeni




v oblasti cestovniho ruchu by toto mohla byt znaéné omezujici podminka vyuziti
budov do budoucna.

Dalsi budovy (Wolker, Jubilejni vila), obsahuji i pfes pozitivum provedenych
rekonstrukénich praci nevyhodu pro pouiti napiiklad v hotelnictvi a to
Jednozna€nou tiéelovost ve smyslu ubytovani rodi¢t s d&tmi a to jak koncepci
jednotlivych pokojd, tak fazeni pokojt do tzv. hnizd se spole¢nym socidlnim
zdzemim, Takové koncepee jiz dopfedu determinuje G¢el pouZiti za¥izeni a tedy by
s prihlédnutim k tomuto faktu ve svém diisledku mohla mit negativai dopad na
moznou zménu vyuZiti budov pfi zméng podminek na zdravotnickém trhu.

- Souasné jsou obecng viechny budovy vybaveny zdravotnickym zézemim, kterému
je vZdy pfizplisobena koncepce budovy.

Vysledna cena nemovitosti uveden4 ve znaleckém posudku by tedy dle naseho
nazoru méla korespondovat s Getni hodnotou nemovitosti.

Na drubou stranu cenu nemovitosti nelze aktualng srovnat s teni cenou podobnych
nemovitosti, pon&vadZ poptavka a nabidka na trhu s nemovitostmi, vzhledem

k uvedenému umisténi a determinovanému vyuZiti budov (lazefiské Gizemi), tyto
neobsahuje,

Reditel spole¢nosti
Ing. Roman Provaznik

Technicky reditel
Ing. Roman Illek




Seznam objektd lazni s orientatnimi a popisnymi Cisly a pozemky k 31.12.2014

Celkem budovy, stavby, pozemky

Objekt Ulice .or./E.pop. Cislo parcely Zist.hodn.v tis. K¢
Schindlerlv dim Priessnitzova 43/911 2666 0
Priessnitz Priessnitzova 43/912 2665 34 355
Priessnitz - novd budova Priessnitzova 47/914 2710 27 369
Statek Priessnitzova 22/334 1385 . 199
Hrad Priesshitzova 20/78 1387/1 1166
Bily KFiz Priessnitzova 16/235 1381 0
Douche Priessnitzova 35/311 1378 0
Ripper Priessnitzova 27/174 1416 22094
Jubllejni vila Priessnitzova 33/308 1369 14524
Balneo Priessnitzova 29/116 1321/5 2733
Mir Priessnitzova 31/115% 1321/6 7 561
Bezrué Priessnitzova 25/302 1430 27 735
Wolker Priessnitzova 14/268 1432/1 20403
Adelheid Priessnitzova 12/299 1434 0
Maryéka Priessnitzova 10/287 1463 0
Karolina Kalvodova 70/96 1548/1 2 806
Karolina - gara: Kalvodova 1548/2 68
Svobodarny Priessnitzova 11/985 1297/7 931
48 bytovych jednotek Priessnitzova 9/1033 1297/8 6 946
" Priessnitzova 7/1034 1297/11 o
" Priessnitzova 5/1035 1297/12 0
kotelna - 48 b.j. Priessnitzova 1297/13 0
Lékaiska vila Priessnitzova 26/913 2683 2492
Zahradnictvi Priessnitzova 334 1384/2 0
Sofie Priessnitzova 41/907 2667 33
Domek na tenis. kurtech Priessnitzova 43a3/1351 2711/5 0
Lazenske informaéni centrum Priessnitzova 24a/1349 2679 339
Garate Priessnitzova 12a/1352 1433/2 0
Pradelna, stolérna Priessnitzova 20a/1350 1387/5 0
Technické provozy (stodola) Priessnitzova 20b/1359 1387/4 0
Domek za Wolkerem Priessnitzova 1432/2 0
Ostatni budovy bez &.p. - hangér, TZ VnK 295
Ostatni stavby - ploty, schody,opérné zdi,parkovisté,dlazby 9 688
Ostatni stavby - JV-Mir - koridor, komunikace, détské hfiité 1943
Celkem budovy a stavby 183 680
Pozemky 27 343
211023
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Diskuze (13) - Nabidky (1) - Zpravy (4) - Tisk

Zakladni informace o PRIESSNITZOVY LAZ.

BCP - Burza cennych papirii Praha RMS - RM-System
Posledni kotace 30.09.1997 208.00  Poslednikotace 07.03.2000 116.30
Prvni kotace 15.06.1993 20 000.00 Prvni kotace 10.01.1995 400.00
Minimalni cena 25.09.1997 189.53 Minimalni cena 23.07.1999 104.00
Maximalni cena 15.06.1993 20 000.00 Maximalni cena 10.02.1997 820.00
Celkovy objem 5242 014.00 Celkovy objem 4767 492.50

PRIESSNITZ.LEC.LAZ, ISIN CS0008433959 - Informace z CDCP

Uplny nazev PRIESSNITZ.LEC.LAZ
Zkraceny nazev PRIESSNITZ.LEC.LAZ

ISIN CS0008433959

BIC BAAPRIES

Nazev emitenta Priessnitzovy lé€ebné 14 zné a.s
Emitent - Identifikagni &islo IC 45193452 (Osobni a majetkové vztahy, Obchodni rejstrik)
Emitované mnozstvi 91245

Typ nominalu konstantni

Nominalni hodnota 1000

Ména nominalu CZK

Registrace na trzich neni registrovana na reg.trhu
Druh cenného papiru akcie

Prevoditelnost emise volné pfevoditelna emise
Datum registrace 29.3.1993

Misto registrace Stredisko CP

Datum zru$eni 8.3.2000

Ména obchodovani

Obchodovatelna jednotka

Datum vyplaty vynosu

Kod skupiny

Stav 4

Datum zmeény 8.3.2000

Spravce - Identifikagni &islo IC

Spravce

Administrator - Identifikagni &islo IC
Administrator

Emitent cenného papiru PRIESSNITZ.LEC.LAZ

Cely nazev emitenta Priessnitzovy léCebné 14 zné a.s.
Dorucovaci adresa - Nazev Priessnitzovy lé¢ebné 14 zné a.s.
Identifikagni &islo IC 45193452 (Osobni a majetkové vztahy, Obchodni rejstiik)
Sidlo - Ulice Jesenik

Mésto Jesenik

PSC 790 03

Kaod statu CZE

Doru€ovaci adresa - Ulice Jesenik

Mésto Jesenik

PSC 790 03

Kod statu CZE

Typ subjektu emitent

Kategorie subjektu pravnicka osoba

Kategorie subjektu pravnicka osoba

Datum zmeény 13.4.1999

Typ zmény platnaly

DalSi emitované cenné papiry, Priessnitzovy lééebné la zné a.s.
ISIN Nazev Vydano/Zruseno

770960002127 PRIESSNITZ.LEC.LAZ 12.11.1996 / 08.03.2000
770930002090 PRIESSNITZLEC.LAZ 30.06.1993/12.11.1996
C€S0009031067 PRIESSNITZLEC.LAZ 30.06.1993 / 08.03.2000
CS0008433959 PRIESSNITZLEC.LAZ 29.03.1993 /08.03.2000

akcie PRIESSNITZ.LEC.LAZ, ISIN CS0008433959 - zakladni informace o emisi cenného papiru z

http://akcie-cz.kurzy.cz/emise/C S0008433959/
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Priessnitz

LECEBNE LAZNE JESENIK

AKCIE PRIESSNITZOVYCH LECEBNYCH LAZNi a.s.
stav k 13.05.2015

Zakladni kapital: 72 766 000 K¢
Celkovy pocet akcii: 72766 ks
Pocet akcii % podil
Akcionari (ks) na zakladnim kapitalu

GRAF INVEST a.s. 42914 58,98%

Akt':iorjéﬁ GRAF INVESTU, vlastnici akcie jako 21118 29.02%

fyzické osoby

Ostatni akcionafri 8734 12,00%
CELKEM (akcie na jméno) 72766 100,00%

V Jeseniku dne 13.05.2015

Zpracovala: Mgr. Palkovi¢ova Viera
pravni zastupce





