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1.1

1 Znalecky ukol

Zadani znaleckého posudku

Predmétem tohoto posudku je stanoveni redlné hodnoty 100 % akcif spolecnosti SAHOS a.s.,
jejimz jedinym akcionafem je spole¢nost Sahos Industry Group a.s., IC: 241 36 794, se sidlem
na adrese Primétorskd 296/38, Liberi, 180 00 Praha 8, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17330, a to pro acely jejich prodeje v nedobrovolné
vefejné drazbé investi¢nich cennych papirti ve smyslu § 33 odst. 5 zikona ¢. 256/2004 Sb., o

podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Zakladn{ identifika¢n{ ddaje o akciich a o spolec¢nosti SAHOS a.s. jsou uvedeny v nasledujicich
tabulkach.

Tabulka 1: Zakladn{ identifika¢nf ddaje o spole¢nosti SAHOS a.s.

SAHOS a.s.
Sidlo spole¢nosti ¢.p. 134, 373 46 Pistin
Identifikacni ¢islo 625 09 390

zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Krajskym soudem
v Ceskych Bud&jovicich, oddil B, vlozka 2131

Zakladni kapital 2 000 000,- K¢, splaceno: 100 %
100 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnote 20 000,- K¢

e  Obrabécstvi

Obchodni rejstitk

e  Zamecnictvi, nastrojafstvi

e Vyroba, instalace, opravy elektrickych strojt a piistroj,

Piedmét podnikani elektronickych a telekomunikacnich zafizeni

e Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3
zivnostenského zakona




Clen pfedstavenstva
RUDOLF HOZAK, dat. nar. 25. dnora 1981
Antala Staska 2059/80b, Kr¢, 140 00 Praha 4

atutarni organ - % 25
S Gl o Den vzniku clenstvi: 2. listopadu 2016

pfedstavenstvo
Pocet ¢lenu: 1

Spolec¢nost zastupuje samostatné clen pfedstavenstva.

Sahos Industry Group a.s., IC: 241 36 794
Primatorska 296/38, Libeti, 180 00 Praha 8

Jediny akcionat

Tabulka 2: Zakladn{ identifika¢ni udaje o spole¢nosti Sahos Industry Group a.s.

Sahos Industry Group a.s.
Sidlo spole¢nosti Primatorska 296/38, Liberi, 180 00 Praha 8
Identifikacni ¢islo 241 36 794

zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Meéstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 17330

Zakladni kapital 2 000 000,- K¢, splaceno: 100 %
Akci 20 ks kmenové akcie na jméno v listinné podob¢ ve jmenovité
e hodnoté 100 000, K&

e Pronijem nemovitosti, bytd a nebytovych prostor
Pfedmét podnikani e  Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3

zivnostenského zakona

Obchodni rejsttik

Clen ptedstavenstva

RUDOLF HOZAK, dat. nar. 25. inora 1981
Antala Staska 2059/80b, Kr¢, 140 00 Praha 4
Den vzniku clenstvi: 2. listopadu 2016

Statutarni organ -

predstavenstvo

1.2 Ucéel vypracovani znaleckého posudku

Ucelem zpracovani posudku je stanoveni hodnoty 100 % akcif vydanych spole¢nosti SAHOS

a.s., a to pro ucely jejich prodeje v nedobrovolné vefejné drazbé investi¢nich cennych papira

ve smyslu § 33 odst. 5 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikini na kapitalovém trhu, ve znéni

pozdéjsich predpisu.

1.3 Datum vypracovani znaleckého posudku

Oceneéni je provedeno na zakladé informaci ziskanych z vefejné dostupnych zdroju, pficemz

posledn{ poskytnuté informace majici vliv na ocenéni byly ziskany k datu 31. 8. 2014 za

vysledky hospodaten{ spole¢nosti a k 28. 2. 2017 za vefejné dostupné tudaje.




1.4 Zadavatel znaleckého posudku

Zadavatelem znaleckého posudku je spolecnost CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.,
sidlem Vevefi 3163/111, Zabovfesky, 616 00 Brno, I1C 277 58 419, zapsana v obchodnim
rejstitku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, vlozka 5249.

1.5 Zhotovitel znaleckého posudku

Zhotovitelem znaleckého posudku je znalecky ustav Grant Thornton Valuations, a.s.,
ICO: 630 79 798, se sidlem Jindfisska 937/16, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, jmenovany pro
obor ekonomika s rozsahem znaleckého opravnéni pro oceflovani nemovitosti, ocefiovani
zavodu a jejich ¢astd, regulace cen a kalkulace energii, oceniovani pohledavek, stroju a zafizeni
véetné dopravnich prostredku, stroju a zafizeni, technologickych zafizeni a celkt, zemédélské
techniky, nehmotného majetku, zejména patentt, vzort, ochrannych zndmek a obchodniho
tajemstvi, majetkovych prav a jinych prav pramyslového vlastnictvi, zasob, pohledavek,
ocentiovani cennych papird a kapitalovych ucasti vcetné ocenovani{ podild v obchodnich
spole¢nostech, ocefiovani nepenézitjch vkladt, jméni pro ucely pfemén obchodnich
spolecnosti a druzstev, ceny a odhady informacnich systému, vypocetni a zabezpecovaci
techniky, elektrotechniky, investi¢nich nastrojt, véetné akcii, dluhopist a derivati, posuzovani
v oblasti ucetnictvi, ekonomiky podnikt, financovani a fizeni penéznfho toku, posuzovani
uvérové zpusobilosti ekonomickych subjektd, bankovnictvi, penéznictvi a pojist’ovnictvi,
burzovnictvi a kolektivni investovani, analyza financnich rizik, stanoven{ realné hodnoty pro
ucetnf tcely a alokace kupni ceny.

1.6 Prohlaseni zhotovitele znaleckého posudku

Zhotovitel prohlasuje, Ze:

- neni podjaty ve smyslu ust. §11 odst. 1 zdkona ¢. 36/1967 Sb., o znalcich
a tlumocnicich, v platném znéni;

- nebyla mu pfiznana pii stanoveni vyse odmény za provedend ocenéni zadna zvlastni

vyhoda;

- je znalcem nezavislym na spolecnosti Zadavatele, na spole¢nostech SAHOS a.s.,
BLUE RAY a.s., Sahos Industry Group a.s. ani na dalsich zac¢astnénych subjektech;

- v soucasné dob¢ ani v blizké budoucnosti nebude mit prospéch z pfedmétu ocenéni,
honoréfe ani odmeény nezaviseji na propoctenych hodnotich ani na zavérech tohoto

ocenéni.

Zhotovitel upozorniyje, ze znalecky posudek muze byt pouzit pouze pro vyse uvedeny ucel.
Posudek nesmi byt ani jako celek, ani jeho jednotlivé ¢asti kopirovan nebo rozmnozovan
pro jiné ucely bez pfedchoziho pisemného souhlasu znalce. Interpretace a pouziti vysledku
tohoto ocenéni souvis{ vyhradné s tcelem jeho zpracovani, vysledek ocenéni je z metodickych
ddvodt obecné nepfenosny.




1.7 Obecné predpoklady a omezeni

Ocenéni je zpracovano v souladu s nasledujicimi obecnymi pfedpoklady a omezujicimi

podminkami:

- Zhotovitel vychazi z vlastnich databazi, obecné dostupnych informaci a z informaci a
prohldseni o pravosti a platnosti vSech podkladd piedlozenych Objednatelem.

Zhotovitel tudiz neodpovida zejména za:

a. pravost a platnost vlastnickych nebo jinych vécnych prav k oceiovanym
movitym i nemovitym vécem;

b. pravosta platnost prav k cizim vécem a najemnim vztahtim k nim, jejichz
existence méla nebo mohla mit vliv na provedené trzni ocenéni.

- Zhotovitel vychazi z toho, ze informace ziskané z podklada predlozenych
Objednatelem jsou vérohodné a spravné, a nejsou tudiz ve vsech pfipadech ovéfovany
z hlediska jejich pfesnosti a uplnosti.

- Zhotovitel zpracovava ocenéni podle podminek na trhu v dob¢ k datu ocenéni

a neodpovida za piipadné zmény trzni situace, ke kterym by doslo po dni ocenéni.

- Hodnota v tomto ocenéni stanovena respektuje pravni pfedpisy v oblasti cen,
financovani, tcetnictvi a danf platné ke dni ocenéni.

- Hodnoty v provedeném ocenéni stanovené jsou uréeny pouze pro Objednatele
ocenéni a jsou platné pouze pro uvedeny ucel. Zhotovitel nenese odpovédnost
za pouzitl téchto udaji jinou osobou, pifpadné jiny tcel.

- Zhotovitel nepodnikal Zidna Setfeni minulych ani soucasnych zptsobt pouziti
pfedmétného majetku a v piipadé ocenéni nemovitosti ani sousednich pozemkut
za Ucelem stanoveni kontaminace. Hodnota je stanovena za pfedpokladu, ze zadna

kontaminace pfedmétného majetku ani jeho okoli neexistuje.

- Zhotovitel zachovava vadi tfetim osobam mlcenlivost o vSech skutecnostech, o nichz

se pii zpracovani tohoto ocenéni dozvedel.

- Predpoklada se plny soulad se vSemi aplikovatelnymi zakony a pfedpisy, pokud by
hlubsim Setfenim nad raimec této expertizy nevyplynuly jiné skutecnosti.

1.8 Zakladni zasady aplikované pii zpracovani posudku

Pii zpracovani tohoto posudku Zpracovatel aplikoval zakladni zasady podporujici objektivitu
ocenéni, nezavislost znalce a transparentnost pouzitfch postupil. Jedna se pfedevsim

o nasledujici zasady:

- dle nazoru Zpracovatele ocenéni nezavisle, nestranné a komplexné piihlizi ke v§em
znamym relevantnim skutecnostem, ke kterym mohlo byt pfi jeho zpracovani
piihlédnuto (3dsada komplexnosti);

- ocenéni Zpracovatel povazuje za Uplné, nebot’ dle jeho minéni obsahuje veskeré
nalezitosti, které zabezpecuji jednoznacné transparentni a plné pouzitelny vystup

(zdsada ripinosti);




- ocenénf je vnitiné konzistentni. Dle nazoru Zpracovatele byly pfi zpracovani tohoto
posudku pouzity postupy a metody v souladu s obecnymi pfedpoklady a principy

(zdsada vnityni konzistence);

- Zpracovatel konstatuje, ze neni zadnym zpusobem zavisly na vysledku ocenéni (dsada

nezdvislosti a nestrannosti, vig, problasent);

- dle minéni Zpracovatele je ocenéni opakovatelné, coz znamena, ze je kymkoliv
pfezkoumatelné. Vzhledem k transparentnim a obecné zndmym postupim muze
Objednatel tohoto posudku piezkoumat pouzity postup pii ocenéni (3dsada

opakovatelnosti ocenéni);

- v tomto posudku byly divodné a odivodnéné pouzity takové metodické postupy,
které byly vhodné, pfiméfené a plné vyhovujici relevantnim informacim, které mél
Zpracovatel k dispozici (zdsada divodnosti a odiivodnénosti);

- zdroje, z nichz bylo cerpano pro tucely tohoto posudku, povazuje Zpracovatel
za vérohodné (3dsada spoleblivosti).

1.9 Duavérnost znaleckého posudku

Veskeré podklady vyuzité pro pfedmétny znalecky posudek, postupy zpracovani, dilei
propocty a vysledky jsou povazovany za davérné a z tohoto divodu nesmi byt reprodukovany,
zneuzivany nebo vyuzivany ve prospéch tietich osob bez souhlasu Zhotovitele, majiteld a
vedeni spolecnosti Zadavatele.

1.10 Platnost a pouzitelnost znaleckého posudku

Zpracovatel podotyka, ze piipadné odchylky, které mohou v budoucnosti nastat ¢astecné
z divodu urditjch nejistot v tuzemském podnikatelském prostiedi, celkového ramcového
vyvoje ¢eské ekonomiky a z dal$ich rizik vztahujicich se k pfedmétu ocenéni, si mohou ¢asem
vyzadat odpovidajici korekce. Z toho divodu povazuje Zpracovatel tento znalecky posudek
za platny po dobu 6 mésict od data vyhotoveni znaleckého posudku.

1.11 Zakladni vymezeni

Zakladnou pro odhad hodnoty kmenovych akcif vydanych spolecnosti, resp. stanoveni realné
hodnoty 100 % akcii spolecnosti v tomto znaleckém posudku je objektivizovana hodnota
(“trzni hodnota®), vyjadfend v penéznich jednotkich (v ¢eské pravni terminologii obvykla
cena). Tato objektivizovana hodnota je definovana v souladu s doporucenim Evropského
sdruzeni odhadct majetku TEGoVA (The European Group Of Valuers Of Fixed Assets) jako
»Hfinanéni ¢astka, ktera mize byt sménéna mezi dobrovolné jednajicim potencialnim kupujicim
a prodavajicim, aniz by byl ¢inén natlak na koupi nebo prodej. Pfitom ob¢ zucastnéné strany
si pln¢ uvédomuji a znajf vSechna relevantni fakta o dané veci®.

S touto definici je v souladu i aktualni definice obvyklé ceny uvedena v zikoné ¢. 151/1997
Sb., o ocenovani majetku, ve znéni pozdéjsich predpist: ,,obvyklou cenou se rozumi cena,
ktera by byla dosazena pii prodejich stejného, pfipadné obdobného majetku, nebo
pii poskytovani stejné nebo obdobné sluzby v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku, a to ke
dni ocenéni. Pfitom se zvazuji vSechny okolnosti, které maji na cenu vliv, avsak do jeji vyse se
nepromitaji vlivy mimofadnych okolnosti trhu, osobnich pomért prodavajictho nebo
kupujiciho ani vliv zvlastni obliby. Mimofadnymi okolnostmi se rozuméji naptiklad stav tisné
prodavajictho nebo kupujiciho, dusledky piirodnich ¢i jinych kalamit. Osobnimi poméry se




rozuméji zejména vztahy majetkové, rodinné nebo jiné osobni vztahy mezi prodavajicim
a kupujicim. Zvlastni oblibou se rozumi zvlastni hodnota pfikladanid majetku nebo sluzbé,

vyplyvajici z osobniho vztahu k nim®.

Podnikem, nové zavodem se rozumi soubor hmotnych, jakoz i osobnich a nehmotnych slozek
podnikani. K zavodu nélezi véci, prava a jiné majetkové hodnoty, které patif podnikateli a
slouzi k provozovani zavodu nebo vzhledem k své povaze maji tomuto ucelu slouzit. Zavod
je véc hromadna.

Obchodnim majetkem se rozumi veskery majetek obchodni spolecnosti. Obchodnim jménim
(dale jen "jmén{") je soubor jeho veskerého majetku a zdvazki. Cistym obchodnim majetkem
je obchodni majetek po odecteni zavazka vzniklych podnikateli v souvislosti s podnikanim, je-
li fyzickou osobou, nebo veskerych zavazku, je-li pravnickou osobou. Vlastni kapital tvoii
vlastnf zdroje financovani obchodniho majetku podnikatele a v rozvaze se vykazuje na strané
pasiv.

Od 1. 1. 2014 plati novy ob¢ansky zikonik ¢. 89/2012 Sb., ktery vymezuje a definuje zmény
v pojeti véci a ¢aste¢né novou terminologii pifi ocenovani majetku. Soucasné plati 1 zakon
¢. 90/2012 Sb., o obchodnich kotrporacich, ktery pouzivad pro stanoveni pojmu véci jinou
terminologii. Vznikd zde tak urcity nesoulad a nejednotnost v nazvoslovi a definovan{ pojmu
hlavné vici jinym zakondam, napt. zékon ¢. 563/1991 Sb., o uéetnictvi, v platném znéni, kde
se pouziva puvodni terminologie, dale v terminologii na vefejnych portalech, napf. na justice.cz
apod. Z tohoto divodu muze v piechodovém obdobi vzniknout urcity nesoulad
v pouzivaném nazvoslovi a definovani pojmu, proto tam, kde je to relevantni, se pouziva
puvodni terminologie a nazvoslovi.

1.12 Metody ocenéni

Nasledujici pojmy jsou ve zpracovaném ocenéni pouzity ve vyznamu uvadéném v obecné
uznavanych mezinarodnich publikovanych metodikach trzntho ocefiovani Mezinarodni
organizace pro ocefiovani (IVSC — International Valuation Standards Committee)
a v navazujicich publikacich tuzemskych autora.

Treni drovné hodnoty - trini hodnotové baze

Trzni hodnotové baze zahrnuji zpravidla tfi hodnotové urovné, kdy nej¢astéji uzivanou je tzv.
trzni hodnota.

Trzni hodnota je vyrazem trhem uznané pouzitelnosti aktiva. Je to odhadnuta ¢astka, za kterou
by mél byt majetek sménén k datu ocenéni mezi koupéchtivim kupujicim a prodejechtivym
prodavajicim pfi transakci mezi samostatnymi a nezavislymi partnery po nalezitém marketingu,
ve které by obé strany jednaly informované, rozumné a bez natlaku. Tomuto pojmu v podstaté
obsahove odpovida i pojem v soucasnosti jiz neuzivany, jako byla napt. ,,obecna cena®.

Do trzni hodnotové Grovné patif dale i obvykla cena, ktera je vSak zjisténa statisticky v misté
a Case na relevantnim trhu. Tuto hodnotovou bazi lze vsak zjistit pouze trznim porovnanim
au podnikt ji prakticky nelze zjistit. Obvyklou cenu lze zpravidla zjistit pouze u zbozi
s charakterem komodity nebo u zboZi, které se charakterem prodeje tomuto typu blizi.

Do trznf hodnotové baze nalezi i tzv. objektivizovana hodnota podniku (uzivana zejména
v némeckych zemich), kterd v ramci této hodnotové baze pfedstavuje pro podnik urcité trzni
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minimum. Objektivizovand hodnota pfedstavuje typizovanou a jinymi subjekty
pfezkoumatelnou vynosovou hodnotu, ktera je stanovena z pohledu tuzemské
osoby - vlastnika (nebo skupiny vlastnikd), neomezené podléhajici danim, pficemz tato
hodnota je stanovena za pfedpokladu, Ze podnik bude pokrac¢ovat v nezménéném konceptu,
pii vyuzit realistickych ocekavani v ramci trznich moznosti, rizik a dalsich vlivii pasobicich na
hodnotu podniku (srov. IDW S1 2008).

Definice trini hodnoty dle Standardu 1 1178 2005

» Trzni hodnota je odhadnuta ¢astka, za kterou by mél byt majetek sménén k datu ocenéni mezi
ochotnym kupujicim a ochotnym prodavajicim pfi transakci mezi samostatnymi a nezavislymi
partnery po nalezitém marketingu, ve kterém by ob¢ strany jednaly informované, rozumné a
bez natlaku.*

Pojmy v definici trni hodnoty dle IV 52

Definice trznf hodnoty dle International Valuation Standards pouziva nasledujici pojmy:

»--0odhadnutd ¢astka... - odpovida cen¢ vyjadfené v penézich, kterd by byla zaplacena
za aktivum v transakci mezi samostatnymi a nezavislymi partnery,

5.y mél byt majetek sménén...“ - odrazi skute¢nost, ze hodnota majetku je odhadnuta ¢astka,
nikoli pfedem urcena ¢astka nebo skutecnd prodejni cena,

»---k datu ocenéni...”“ - pozaduje, aby stanovena trzni hodnota byla casoveé omezena,

»»--- mezi ochotnym kupujicim...“ - kupujici neni p#fli§ dychtivy ani nuceny kupovat za kazdou

cenu,

»--0chotnym prodavajicim...” - prodavajici neni pfili§ dychtivy ani nuceny prodavat za kazdou

cenu,

»--.pil transakci samostatnych a nezavislych partnert...” - urcuje transakci mezi osobami, které
nemaji mezi sebou blizké ¢i zvlastnf vztahy (napf. dcefina spolecnost, vlastnik - najemce),

»pO nalezitém marketingu... - majetek by mél byt na trhu vystaven nejvhodnéjsim
zpusobem, aby za néj byla ziskana nejlepsi cena pfichazejici v tvahu,

»---ve které by obé strany jednaly informované, rozumné...*“ - kupujici i prodavajici byli k datu
ocenéni dostatecné informovani o podstaté a vlastnostech majetku, jeho vyuziti a stavu trhu
k datu ocenéni,

»---a bez natlaku... - zadna ze stran nebyla nucena ani tlacena do realizace.

Pro nasledujici kategorie hodnoty plati definice trzni hodnoty bud’ jen omezené, nebo neplati
vibec, vysledné hodnoty odpovidajici této drovni nemaji obecnou platnost, maji omezenou
vypovidaci schopnost ¢i plati jen pro zazeny okruh ucastnikd transakce. Podle tzv.
subjektivnfho oceniovaciho principu mize vysledek takového ocenén{ plnit urcitou pfedem
definovanou funkci (tzv. Kolinska $kola), nejcastéji arbitrazni nebo poradenskou.

International Valuation Standards 2005, str. 82 - 83.
2 MARIK, Milog, et al. Metody ocetiovan{ podniku: Proces ocenént, zakladni metody a postupy. 2. upt.
a roz$. vyd. Praha: Ekopress, s.r.0., 2007. Trzni hodnota, s. 22 - 24.
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Investi¢cni hodnota (investment value) je hodnota aktiva pro stavajictho nebo
ptedpokladaného investora pro jeho individuilni investiéni nebo provozni cile. Investi¢ni
hodnota je baze hodnoty specifickd pro konkrétni subjekt. Tato baze hodnoty odrazi uzitky
plynouci danému subjektu z drzeni aktiva, a proto neni nutné spojena s pfedpokladem
hypotetické smény aktiva.

V nékterych pifpadech mize mit podnik pro daného investora investi¢ni hodnotu na urovni
trzni hodnoty podniku, ale obecné muze byt investicni hodnota vyssi nebo nizsi nez trznf
hodnota daného podniku. Investiéni hodnota mtze obsahovat specialni hodnotu.

Investicni hodnotu lze povazovat za synonymum némeckych pojmt hraniéni hodnota
a hodnota pro rozhodovani.

Specialni hodnota (special value) je ¢astka, kterd odrazi konkrétni vlastnosti aktiva, které majf
hodnotu pouze pro specialniho kupujictho. Tato hodnota vznika, kdyz ma aktivum vlastnosti,
které jej ¢ini pro konkrétniho kupujiciho pfitazlivéj$im nez pro ostatni kupujici na trhu. Tyto
vlastnosti mohou zahrnovat fyzické, geografické, ekonomické nebo pravni charakteristiky
aktiva.

Spravedliva hodnota (férova hodnota, ,,fair value®) je odhadovana cena pro pievod aktiva
nebo zavazku mezi konkrétnimi, informovanymi a ochotnymi stranami, kterd odrazi ptislusné
zajmy téchto stran. Tato hodnotovd baze reprezentuje cenu, ktera by byla rozumné
odsouhlasena mezi dvéma specifickymi stranami pfi sméné majetku. Mezi stranami nemus{
existovat propojeni a strany mohou vyjednavat nezavisle, ale majetek nenf nezbytné vystaven
na $irsim trhu a odsouhlasend cena muze odrazet specifické vyhody (nebo nevyhody)
vlastnictvi pro zacastnéné strany a nikoli pro trh obecné. Jedna se o §ir$i pojem nez trzni
hodnota. V n¢kterych ptipadech mutize byt spravedliva hodnota pravé na drovni trzni hodnoty,
ale v jinych pifpadech muze zahrnovat prvky specialni hodnoty, které se v trzni hodnoté
vyskytovat nesm¢ji. Spravedlivou hodnotu lze povazovat za synonymum némeckého pojmu
rozhod¢f hodnota a velmi ¢asto plnf arbitrazni ocenovaci funkci.

Jde o netrzni uroven hodnoty, ktera je platna pouze pro ucastniky transakce, a je tak vétsinou
obecné nepfenosna. I pies uvedené by vsak presto méla byt ekonomicky odévodnéna, protoze
by nemeéla poskozovat zidného z dcastnikd transakce anebo by poskozovala véechny ucastniky
stejnou mirou. V Mezinarodnich standardech pro ocenovani EVS 2000 Evropské skupiny
asociaci odhadct (The European Group of Valuers” Assotiations, TEGoVA) je ve Standardu
4 — ocenovaci zakladny definovana tzv. ,,fair value® (realnd hodnota). Podle definice téchto
Mezinarodnich standardi je fair value ¢astkou, za kterou by mohl byt majetek sménén mezi
znalymi, nezavislymi a koupéchtivimi stranami®, tzn., ze ma jen do urcité miry definicné
charakter trzni hodnoty. Pfesnéji mnozina trznf hodnoty se do urcité miry muze piekryvat
s mnozinou realné hodnoty. Existuje vSak defini¢ni rozdil mezi fair value podle Mezinarodnich
ocenovacich standardd a Mezinarodnich ucetnich standarda.

Hodnota pokracujiciho podniku (going concern value) popisuje situaci, kde je cely podnik
pfevadén jako funkéni jednotka. Alternativni ocenovaci scénate ke ,,going concern by mely
zahrnovat pfevod veskerého majetku jako celku, ale s pfedpokladem uzavieni provozu
podniku, nebo pfevod specifického majetku aktualné pouzivaného v podniku jako jednotlivé
polozky.

Likvida¢ni hodnota podniku, respektive obchodniho majetku spole¢nosti spociva ve zjisténi
hodnoty majetku k urcitému ¢asovému okamziku, kdy se pfedpoklada, Zze spole¢nost ukonci
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svoji cinnost a z tohoto pohledu budou jednotliva aktiva rozprodana a veskeré zavazky
spolecnosti splaceny, a to i mimobilanéni véetné naklada na likvidaci.

Likvidac¢ni hodnota podniku, resp. podnikového majetku mtze byt odhadnuta jak na urovni
netrzni (promptni tisnovy prodej), tak v drovni trzni hodnoty, pokud bude probihat zejména
s nalezitym marketingovim obdobim — majetkova hodnota bude vystavena na trhu
nejvhodnéjsim zpusobem, aby se uskutecnil prodej za nejlepsi cenu rozumné dosazitelnou.

Likvidac¢ni hodnota tvofi dolni hranici hodnoty spolecnosti — pokud hodnota spole¢nosti
vypoctena pomoci ostatnich metod je nizsi nez likvida¢ni hodnota, méla by byt za hodnotu
spolecnosti oznacena hodnota likvidacni.

U definice pro hodnotu podniku je tfeba si pov§imnout vyrazu ,,o¢ekdvané budouci pifjmy".
U vétsiny podnikt pfedpokladime pfi ocefiovani prakticky neomezené trvani. Piijmy
v dlouhém budoucim ¢asovém horizontu lze vSak pouze odhadovat, nikoliv ,,objektivne”
urcit. Pfi ocenéni jde pak o to, kterou prognézu budeme povazovat za vérohodnou. Tato
skute¢nost nas pak vede k zavéru, ze hodnota podniku nenf vlastné nic jiného nez urcitd vira
v budoucnost podniku, kterd je vyjadfena v penézich.

Z uvedeného pak podle naseho nazoru plynou nasledujici zavéry:

Hodnota podniku neni objektivni vlastnost celku zvaného podnik — véci hromadné, protoze
je zaloZena na projekci budouciho vyvoje. Jedna se tedy o odhad.

Pokud hodnota neni objektivni vlastnost, nelze sestavit jednoznacny algoritmus, ktery by
umoznoval hledanou hodnotu ur¢it.

Hodnota bude zavisld jednak na tucelu ocenéni a jednak na subjektu, zjehoz hlediska je

urcovana.

Uvedené nahledy v podstaté odpovidaji stanoviskam k zakladnim pojmum, jako jsou hodnota,
cena, naklady a trh tak, jak je obsahuji mezinarodni oceniovaci standardy.

Trh je systém a/nebo misto, kde jsou zbozi a sluzby sménovany mezi kupujicimi
a prodavajicimi prostfednictvim cenového mechanismu. Pfedstavuje schopnost zbozi a/nebo
sluzeb byt sménovano mezi kupujicimi a prodavajicimi bez pfilisnjch omezeni jejich ¢innosti.

Cena je vyrazem pro pozadovanou, nabizenou, nebo placenou ¢astku za zbozi nebo sluzbu.
Je to fakt vefejné znamy, nebo udrzovany v soukromi. Mtze, nebo nemusi mit néjaky vztah k
hodnoté, ktera je zbozi nebo sluzbam pfipisovana jinymi, a proto je obecnym udajem
o relativni hodnoté pfifazené zbozi nebo sluzbim jednotlivymi kupujicimi a/nebo
prodavajicimi v jednotlivych situacich.

Hodnota je ekonomicky pojem tykajici se penézniho vztahu mezi zbozim a sluzbami, které
lze koupit, a témi, kdo je kupuji a prodavaji. Na rozdil od ceny hodnota neni skutecnosti,
ale odhadem ohodnoceni zbozi a sluzeb v daném case podle konkrétni definice hodnoty.
Ekonomicka koncepce realné hodnoty odrazi objektivizovany nazor na prospéch plynouci
tomu, kdo vlastni zboz{ nebo obdrzi sluzby k datu platnosti takto stanovené hodnoty.

Hodnota podniku tedy zavisi na budoucim uzitku, ktery mizeme z drzeni podniku ocekavat.
Tyto uzitky mohou mit v obecné roviné nejruznéjsi podobu a v zasadé je mtzeme rozdelit na
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uzitek povahy finanéni a uzitek, ktery ve finanéni podobé bezprostfedné vyjadfen nenf
(spolecenské postaveni, moc atd.).

Z praktickych divodu je nutno omezovat se pouze na uzitek vyjadieny v penézich. Pokud je
pfedmétem ocenéni urcity balik akcii vefejné neobchodovatelnych, ma na hodnotu tohoto
baliku uréity vliv akcionafska struktura emitenta téchto akcif. Cim je akcionafa méné, tim vice
tento vliv ziskava na vyznamu, nebot’ praktické rozhodovani a fizen{ spolec¢nosti se vice
piiblizuje praxi uplatfiované ve spole¢nostech s rucenim omezenym. Z daného divodu pak
nabyva vyznamu, zda jde o akciové baliky majoritni, minoritni nebo zbytkové (do 10 %
na ZK), kdy jejich hodnotu nejvice ovliviiuje faktickd ovladatelnost spolecnosti a zvolena
strategie ovladajicich osob. Vliv vlastnické struktury je neutralni pouze v pfipadé existence
dvou akcionata (50/50) v rovnocenném postaveni, kdy pak hodnotu baliku zdsadné ovliviiuje
pouze vynosovy potencidl spolecnosti.

Vynosova hodnota (,,kapitalizovana mira zisku®, , kapitalizovany zisk®) pfedstavuje takovou
jistinu, kterou je nutné pfi stanovené urokové sazb¢ ulozit, aby uroky z této jistiny byly stejné
jako cisty vynos z podniku, nebo je nutné tuto jistinu investovat na kapitdlovém trhu
s obdobnou sazbou vynosové miry.

Vécna hodnota (,,substanéni hodnota®, ,,¢asova cena®) je reprodukéni cena véci, snizena
o pfiméfené opotfebeni, odpovidajici pramérné opotrebené véci stejného staff a primérené
intenzity pouzivani, ve vysledku pak snizend o naklady na opravu vazaych zavad, které
znemoznuji okamzité uzivani véci. Obdobou této ceny je podle zakona €. 151/1997 Sb. ,,cena
zjisténa nakladovym zptisobem®.

Cena zjisténa (,cena administrativni, ,,cena uUfedni®) je cena zjisténd podle cenového
pfedpisu, v soucasné dobé podle zikona ¢. 151/1997 Sb. o ocefiovani majetku a provadéci
vyhlasky ¢. 8/2013 Sb. o provedeni nékterych ustanoveni zakona ¢. 151/1997 Sb.

Cena pofizovaci (,,cena historicka®) je cena, za kterou bylo mozno pofidit véc v dobé jejtho
potizeni, bez odpoctu opotiebeni.

Cena reprodukeni (,,reprodukeni pofizovaci cena®) je cena, za kterou by bylo mozno stejnou
nebo porovnatelnou novou véc potidit v dob¢ ocenéni, bez odpoctu opotiebeni.

Hodnota brutto (,obchodni majetek™) vyjadiuje hodnotu podniku jako celku, tzn. jak
pro vlastniky, tak i pro véfitele.

Hodnota netto (,,¢isty obchodni majetek®, dale ,,COM®) pfedstavuje hodnotu podniku pouze
na urovni vlastnfkd, tzn. vlastnf kapital.

Pro upfesnéni je tfeba uvést, ze podle nové terminologie Zakona ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky
zakonik (NOZ), je od 1.1.2014 podnik chipin v témze smyslu jako obchodni zavod.
Dle § 495 NOZ tvofi jméni osoby souhrn jejtho majetku a jejich dluhti a majetkem je souhrn
v$eho, co osobé¢ patfi. Jak uvadi odborna literatura, na podnik je nezbytné z ekonomického
pohledu nahliZet jako na funkéni celek. Dle § 501 NOZ je podnik hromadna véc, kterou tvoii
soubor jednotlivych véci nalezejicich téze osobé, povazovany za jeden pfedmét a jako takovy
nesouci spolec¢né oznaceni, poklada se tedy za celek. Podle § 502 NOZ je obchodnim zavodem
organizovany soubor jméni, ktery podnikatel vytvofil a ktery z jeho vile slouzi k provozovani
jeho cinnosti. M4 se za to, ze zavod tvoii vée, co zpravidla slouzi k jeho provozu. Zakladnim
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ucelem podniku je dosahovani zisku. Vlastn{ kapitidl tvoil vlastni zdroje financovani

obchodniho majetku podnikatele a v rozvaze se vykazuje na strané pasiv.

Rozdil mezi COM a vlastnim kapitalem:

Vlastni kapital je postaven na oceniovan{ podle ucetnich pravidel, kde rozhodujici dlohu hraji

historické pofizovaci ceny. Je to souhrn jednotlivych polozek majetku v Gcetnictvi snizeny

o cizi pasiva. COM by mél byt postaven na ocenéni odpovidajicim ekonomické realité,

tj. v ,realnych® hodnotich. Je to také souhrn jednotlivych polozek majetku v ucetnictvi

snizeny o cizi pasiva (v pifpadé¢ likvidace, ¢i pokud Ize opravdu ocenit veskeré jeho majetkové

slozky) nebo na ocenéni podniku jako celku (vynosové metody, metody trzniho porovnani).

1.13 Pocet stran, priloh a vyhotoveni znaleckého posudku

Tento znalecky posudek obsahuje 94 stran v¢. titulni strany a piiloh. Znalecky posudek je

vypracovan ve 3 vyhotovenich s platnosti originalu. Posudek v elektronické podobé je ulozen

ve znaleckém udstavu.

1.14 Podklady pro zpracovani znaleckého posudku

Uéetni zavérky spole¢nosti SAHOS a.s. za cetni roky 2011 — 2013;

Vypis z Obchodniho rejstiiku spole¢nosti SAHOS a.s.

Smlouva o koupi zavodu SAHOS a.s. spole¢nosti BLUE RAY a.s. ze dne 3.12.2014;
Uéetn{ zavérky spole¢nosti BLUE RAY a.s. za uéetni roky 2013 — 2015;

Uéetn{ zavérky spolecnosti matefské spole¢nosti SAHOS Industry Group a.s. za Géetni
roky 2011 — 2013;

Vypis z Obchodniho rejstiiku spole¢nosti deefiné spolecnosti SAHOS Trade s.r.0.;
Interni informace o stavu majetku spolecnosti a vysledky hospodaten{ k 31. 8. 2014;

Exckuéni piikaz  ¢j.  2153385/16/2201-80542-302615; Exekucni  ptikaz  ¢&,.
2199983/16/2201-80542-302615; Exekucni ptikaz ¢.j. 2244831/16/2201-80542-302615;
Rozhodnuti o zastaveni danové exekuce ¢.j. 2199232/16/2201-80542-302615; Rozhodnuti
o zméné exckuéniho titulu ¢.j. 96177/17/2201-80542-302615

Vypis z databaze Utadu pramyslového vlastnictvi;

Vypis z katastru nemovitosti LV 411, k.a. Pistin;

deaje z registru dotaci CEDR;

Vypis z Obchodniho rejstiiku a sbirka listin spolecnosti BHX Czech, a.s.

Dalsi dopliujici informace ke spole¢nosti a pfedmétu ocenén;

Zikon ¢. 77/1997 Sb., o statnim podniku, v platném znénf;

Zikon €. 125/2008 Sb., o pfeménich obchodnich spole¢nosti a druzstev, v platném znéni;
Zikon ¢. 151/1997 Sb., o ocefiovani majetku, v platném znéni;

Obecné metody ocenovant;

Odborna literatura: M.Matik, Metody ocenovani podniku I a II (pro pokrocilé);

Internetové zdroje: www.justice.cz, www.cuzk.cz, www.info.mfcr.cz apod.
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2 Nalez

2.1 Zakladni informace o spole¢nosti

SAHOS a.s. (dile téz SAHOS) je spolecnost, ktera se zabyva vyvojem, vyrobou a prodejem
CNC obrabécich center a soustruht uréenych pro 5-osé tvarové a plosné obrabéni bez ohledu
na velikost vyrobku. Mezi obrdbéné materidly se fadi: plasty, kompozitni materidly, hlinik,
polystyren, vostiny, sklolaminat, clay ¢i dfevo.

CNC obrabéci centra SAHOS nachazeji uplatnéni zejména v nasledujicich oborech:
e automobilovy, letecky, nimoin{ a slévarensky pramysl;
e  vyroba forem, modelt, matric;
e obrabéni a ofez plastt, kompozitnich materialt, pryskyfic, dieva;
e obrabéni hliniku.

Dle Smlouvy o koupi zavodu ze dne 3.12.2014 prodala spolecnost svij zavod spolecnosti
BLUE RAY a.s. véetné vsech souvisejicich dluhi. Pfedmétem tohoto pfevodu dle smlouvy
nebyly nasledujici polozky aktiv a pasiv:

e pozemek patc. ¢. 258/2 v k.. Pistin, zapsany na LV ¢. 411.

e financni prostiedky 6 300 000 K¢, které mely byt k 31.12.2014 pfevedeny na ucet
prodavajictho jako splatka kupni ceny a déale pfevedeny na matefskou spolecnost
Sahos Industry Group, a které mély slouzit matefské spole¢nosti k thrad¢ uveéru od
Commerzbank AG.

e TFinanéni prostiedky 6 000 000 K¢ ur¢ené pro thradu sankce za nedodrzeni smluvnich
povinnosti vyplyvajicich z Dohody o narovnani uzaviené mezi prodavajicim a p.

Karlem Majzlikem

e DPohledavka za spole¢nosti BHX Czech, a.s. ve vysi 13 000 000 K.
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2.2 Strategicka analyza

Strategicka analyza se zabyva situaci podniku z pohledu jeho vnéjstho potencialu, financniho
zdravi a stavu technické zakladny. Obecné je potencidl podniku ddn skutecnostmi externé nebo
interné pusobicimi na generatory jeho hodnoty, mezi které fadime trzby (vykony), provozni
ziskovou marzi, provozné nutny pracovni kapital, investice do provozné nutného investicniho
majetku, diskontni miru, zptsob financovani a dobu pfedpokladané existence podniku.

S ohledem na absenci informacf o realném provoznim a obchodnim stavu spolecnosti
v obdobi po roce 2014 bylo mozné provést hodnoceni zalozenému pouze v omezeném
rozsahu na financ¢ni analyze historického hospodatent spole¢nosti do roku 2013. Pro pozdéjsi
roky nejsou k dispozici zadné dalsi podklady. Neni zaroven zfejmé, zda a v jakém rozsahu
spolecnost nadale vykonavala ¢innost, nebot’ dle Smlouvy o koupi zavodu mélo dojit k prodeji
zavodu spolecnosti jinému subjektu. Pokud zbyvajici aktiva spolecnosti SAHOS svym
rozsahem odpovidaly aktivim popsanym jako nepfevadéna aktiva, potom neni zfejmé, jak by
spolecnost nadale mohla vyvijet vyrobni cinnost. Z téchto diavoda jsme neprovadéli
strategickou analyzu.

2.3 Financni analyza

Finanénf analyza spole¢nosti SAHOS a.s. byla provedena za obdobi 2011 az 2013 dle tcetnich
vykazu, které byly zvefejnény ve Sbirce listin a dle ucetnich vykaza za obdobi k 31. 8. 2014,
které nase spoleénost mela k dispozici. Finanéni vykazy jsou soucasti pfiloh tohoto
dokumentu. Prvni ¢ast financén{ analyzy byla vénovana analyze dcetnich vykazi a analyze

vev,

spolec¢nosti jsme pro zpracovani neméli k dispozici.
Rozvaha

Dlouhodobym majetkem se rozumi zpravidla takovy majetek, kde doba pouzitelnosti
ptesahuje jeden rok. Jedna se o dlouhodoba (stal4, fixni) aktiva, kterd pfedavaji svou hodnotu
do hodnoty vyrabéné produkce postupné. Tento dlouhodoby majetek se nespotiebovava
najednou, ale opotifebovava se postupné bchem doby své Zivotnosti a poskytuje tedy
ckonomicky prospéch dlouhodobé. Dlouhodoby hmotny majetek vlastni vyroby je ocefiovan
ve vysi vlastnich ndkladd. Dlouhodoby majetek spole¢nosti v pomeéru k ostatnim aktivim
spolecnosti neni zanedbatelny. Dlouhodoby majetek spole¢nosti dosahoval pocatkem
sledovaného obdobi hodnoty 9 354 tisic Ké. V roce 2012 dochédzi ke snizeni hodnoty
dlouhodobého hmotného i dlouhodobého nehmotného majetku o vice nez 13%. V roce 2013
byla naopak provedena obnova vozového parku a technické zhodnoceni provozni budovy.
K 31. 8. 2014 dlouhodoby majetek byl evidovan ve vysi 10 804 tis. Ké. Z vétsiny byl tvofen
dlouhodobym nemovitym majetkem, jako jsou stavby a pozemky. Dlouhodoby nehmotny
majetek se skladal z nehmotnych vysledkt vyzkumu a vyvoje, které vsak v letech 2013-2014
evidovany nebyly, a ze softwaru. Dlouhodoby finanéni majetek byl tvofen 100% majetkovym
podilem v dcefiné spole¢nosti SAHOS Trade s.r.0.

Za obéZna aktiva se povazuje kraitkodoby majetek (majetek s kratkodobym reprodukénim
cyklem), do néhoz se zpravidla zahrnuji zasoby, pohledavky a kratkodoby finan¢ni majetek.
Kratkodoby majetek je charakteristicky zejména svou délkou pouzitelnosti, ktera neni vyssi
nez 1 rok, a taktéZ i svou jednorazovou spotfebou. Uéetni hodnota obéZného majetku se ve
sledovaném obdobi pohybovala mezi 64 514 az 101 507 tis. K¢. Obézny majetek k 31.8.2014
byl evidovan v celkové vysi 64 514 tisic K¢. Jednalo se pfedevsim o zasoby v celkové vysi 43
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538 tisic K¢, dalsi viznamnou skupinou byly kratkodobé pohledavky, penize a penézni
prostiedky na bankovnich dctech. Kratkodobé pohledavky ve vsech obdobich pievysovaly
kratkodobé zavazky. Celkové je vyvoj obéznych aktiv mnohem méné vyrovnany, nez je tomu
u dlouhodobého majetku.

Podil dlouhodobého majetku na bilanéni sumé neni zanedbatelny a v poslednich tfech
posuzovanych letech roste. Naopak podil obéznych aktiv se béchem poslednich analyzovanych
tff let mirné snizil.
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@ Dlouhodoby majetek o Obézna aktiva === Trend

Dlouhodobeé se podil obéznych aktiv ve sledovaném obdobi podilel na bilanéni sumé vice nez
85%. Dlouhodoby majetek tvoti v piipadé spolecnosti SAHOS zbyvajicich méné nez 15%.

Hodnota vlastniho kapitalu spolecnosti v prub¢hu posuzovaného obdobi byla kladna, k datu
31. 8. 2014 vlastn{ kapital spole¢nost dosahl 52 052 tis. K¢. Zakladni kapitél ¢inil 2 mil. K¢.
Spole¢nost neevidovala zadny zavazek za ucelem splacen{ zakladniho kapitalu (splaceno 100
%). V roce 2012 doslo k navysen{ zakladntho kapitalu. Hodnota zdkladniho kapitalu tedy se
zvysila ze 100 tisic K¢ na 2 miliony Ké. Vyse nerozdéleného zisku ani vysledek hospodateni
bézného obdobi nezachycuji stabilni trend, ovSem vyznamné prevysuji hodnotu zakladniho
kapitalu. Nerozdéleny zisk minulych let byl k 31. 8. 2014 evidovan ve vysi 40 308 tis. K¢.
Zikonné a ostatn{ fondy byly v prabéhu roku 2014 zruseny. Vysledek hospodateni bézného
obdobi byl vykazan v celkové vysi 9 744 tisic Ke.

Cizi zdroje jsou veskeré zavazky vuci dodavatelum, finanénimu ufadu, zdravotnim
pojistovnam a socidlnim institucim, vic¢i zaméstnancim a bance v pifpadé, Ze si vezme
kapitalova spolecnost aver. Cizi zdroje byly v evidenci k 31. 8. 2014 v celkové vysi 23 2606 tis.
K¢, z nichz vétsina byla tvofena kratkodobymi zavazky ve vysi 15 700 tis. K¢ a dale bankovnimi
uvéry a dlouhodobymi zavazky.

Dlouhodobé zavazky tvofi cizi kapital, ktery spolecnost vyuziva déle nez jeden rok, a ktery
generuje vyznamnou miru rizika. Nakladani s timto zdrojem financovani je spojeno s
patfi¢nym naplanovanim podnikovych aktivit do budoucna. Dlouhodobé zavazky k datu 31.
8. 2014 dosahovaly celkové hodnoty 2 213 tis. K¢. Zaroven si spole¢nost v roce 2014 vzala
uver ve vysi 4 490 tis. Ke.

Kratkodobé zavazky jsou soucasti kazdého podniku a napomahaji s operativaim fizenim
podniku. Je tfeba sledovat, zda spolecnost disponuje dostateénymi finanénimi zdroji na véasné
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pokryti kratkodobych zavazka. Kratkodobé zavazky byly k datu 31. 8. 2014 evidovany v
celkové vysi 15 700 tis. K¢. Nejvyznamnéjsi polozkou byly kratkodobé zavazky z obchodnich
vztaht v celkové vysi 7 575 tis. K¢, Kratkodobé zavazky mély do roku 2013 rostouci trend,
naopak v roce 2014 doslo k jejich vyznamnému snizeni.

Podil vlastntho kapitilu na celkovych pasivech se dlouhodobé pohyboval nad 50 %.
Spolecnost si tedy drzela stabilni kapitalovou strukturu pfi financovani svych podnikatelskych
zameéra. Ve sledovaném obdobi doslo k navyseni zdroji dlouhodobého financovani, které se
ale na celkovém financovani podilely méné nez 3%.

Vykaz zisku a ztraty

Analyza vykazu zisku a ztrit byla provedena za ucetni obdobi 2011 — 8/2014. Hlavni ¢innost
spolec¢nosti SAHOS je prodej zbozi a prodej vlastnich vyrobka a také poskytovani sluzeb.

Celkové trzby spolec¢nosti SAHOS vykazovaly od roku 2011 do roku 2012 narast, od roku
2013 pak doslo ke stagnaci trzeb. K datu 31. 8. 2014 celkové trzby dosahly vyse 183 843 tis.
K¢. Spole¢nosti v poslednich letech sledovaného obdobi propadl prodej vlastnich vyrobka a
sluzeb. Nakladova stranka vyroby je zkreslena o pfipocteni nakladu, které v nékterych
piipadech ¢astecné véené souviseji i s prodejem zbozi.

Spole¢nost SAHOS evidovala k datu 31. 8. 2014 provozni naklady ve vysi 163 886 tis. K¢.
Nejzasadnéjsi polozkou provoznich nakladt byla vykonova spotteba v celkové vysi 139 555
tisic K¢ a osobni ndklady v ucetni hodnoté 22 576 tis. K¢ Vyrobni ¢innost v podniku
vykazovala rostouci tendenci a v pfipad¢ nerostoucich zasob ukazovala i schopnost zajistit
vyrobkim a sluzbam odbyt. Osobni niklady ve sledovaném obdobi mirné rostly a je tedy
patrné, ze podnik z davodu krize nebyl nucen vyrazné¢ propoustét, ale udrzoval stabilni
zamestnanecky pomeér. Rist provoznich néklada celkove kopiroval rast trzeb.

Pomérové ukazatele

Ukazatele likvidity si kladou za cil vyjadtit, jaka je platebni schopnost podniku, tedy jak je
podnik aktualné schopen uhradit splatné zavazky.

Ukazatele likvidity 2011 2012 2013 2014
Okamzita likvidita (likvidita 1) 0,81 0,26 0,29 0,40
Pohotova likvidita (likvidita Il) 1,27 1,76 1,52 1,34
B&Zna likvidita (likvidita I11) 2,10 2,34 1,96 4,11
Podil pracovniho kapitdlu 0,47 0,49 0,42 0,65
Pracovni kapital 40 863 56 490 49 812 44 324

Okamzita likvidita je ukazatel, ktery vyjadfuje okamzitou schopnost kapitalové spolecnosti
uhradit své kratkodobé zavazky. Pro thradu téchto zavazkd muze byt pouzit financni majetek
— tj. hotovost v pokladnich, na béznych uctech kapitalové spole¢nosti a hotovost ulozend v
kratkodobé obchodovatelnych cennych papirech. Okamzita a pohotova likvidita byly na dobré
urovni. Vysoky ukazatel bezné likvidity dokladal zna¢ny pomér neprovoznich aktiv a to
pfevazné v penéznich prostfedcich. Z hlediska likvidity spolecnost SAHOS neméla problémy
se splacenim svych zavazka.

Pro potfeby analyzy zadluZenosti byla zvolena Altmanova analyza a (téZ bankrot model ¢i
Z-Score model) drokové krytl. Altmanova analjza je bankrotni model zalozeny na
pomeérovych ukazatelich vyuzivanych ve financni analyze. Cilem toho modelu je vyjadfit
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finanéni stav firmy pomoci jediné hodnoty, ktera hodnoti s jistou drovni pravdépodobnosti,
ze se spolecnost dostane ve stfednédobém horizontu do bankrotniho stavu. Hodnota se stava
jakymsi indexem duvéryhodnosti zdravi firmy. Pro ukazatel X4 byla zvolena ucetni hodnota
namisto trznf a to z divodu potvrzeni financ¢nich vykaza auditorem. Potfebné proménné je

mozno nalézt v nasledujici tabulce.

Aktiva celkem 88716,00; 115771,00; 118632,00 75318,00
EBIT 19330,00 27167,00 41702,00 9802,00
X1 (Pracovni kapitdl/Aktiva celkem 0,89 0,85 0,86 0,86
X2 (Nerozdéleny zisk/Aktiva celkem 0,38 0,41 0,20 0,54
X3 (EBIT/Aktiva celkem) 0,22 0,23 0,35 0,13
X4 (ucetni hodnota vlastniho kapitalu/Aktiva celkem) 1 1 1 1
X5 (wiby/aktivacellem) 130 128 160 244
[Bankrot model (1,24X1+1,4*X2+3,3#4X3+0,6xX4 x5 39623 [ 40186 [ 43768 ] 50021 |

Za bankrotn{ hodnoty Altmanovy analyzy jsou povazované ty hodnoty, které jsou mensi nez
1,81. V piipadé¢ SAHOS nebylo téchto bankrotnich hodnot ve sledovaném obdobi dosazeno.
Za pomyslnou Sedou zénu jsou povazovany hodnoty v rozmezi od 1,81 do 2,99. Spole¢nost
SAHOS se po celé posuzované obdobi pohybovala vysoko nad hodnotou 2,99 a pomoci
Altmanovy analyzy je hodnocen jako solventni spole¢nost.

Altmanova analyza
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® Bankrot model (1,2*X1+1,4*X2+3,3*X3+0,6*X4+1*X5)

Finanénf analyza neodhalila Zadny strukturalni problém. Jednalo se o spole¢nost, ktera stavéla
na zazitych postupech a modernizaci jednotlivych ¢asti spole¢nosti. Tento fakt potvrzovala
dlouhodob¢ ustdlend kapitalova struktura financovani podniku. Jednalo se spise o
konzervativngjsi strukturu, kterd by v piipadé potieby zvladla i vyssi miru zadluzeni.
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3 Posudek

3.1 Ocenéni - uvod

Soucasna teotrie i praxe v ocenovani spole¢nosti pouziva fadu metod, které lze zaclenit
do nékolika zékladnich principt. Protoze v obecné roviné budou pro odhad ceny obchodnich
podila ¢i akcil aplikovany fundamentilni metody, bude jejich zakladem ocenéni podniku
potazmo zakladem pro odhad hodnoty podniku droven trzni hodnoty. Pro odhad hodnoty
c¢istého obchodniho majetku, resp. majetku lze pouzit vice riznych metod, jez Ize rozdélit do
skupin podle toho, k ¢emu se pfihliz{ nejvice:

- metody zaloZené na analyze vinost
- metody zalozené na analyze majetku
- metody zalozené na analyze trhu

- metody kombinované
Existuje mnoho moznych zpusobt vypoctd podle vyse uvedenych metod, vzdy je vSak nutné:

- aby pro odhad trznf{ hodnoty byly v maximalné mozné mife objektivizované vstupni
parametry,

- aby byly navzdjem konzistentni s icelem ocenéni 1 jemu odpovidajici volbou urovné
hodnoty,

- aby se vramci objektivizace postupovalo s piedpokladem nejlepstho mozného
a pravné piipustného vyuziti.

3.2 Metody zalozené na analyze vynosu

Tvoii-li hodnotu ocenovaného majetku pfedevsim vynosy a uzitky z néj plynouci, pak je
na misté pouzit metody zalozené na analyze vynosi. V ramci této skupiny lze rozlisit nékolik
metod, z nichz kazda je vhodna pro podnik v urcité fazi zivotniho cyklu, resp. pro podnik
jiného typu.

Ve fazi, kdy existuje zamér anebo podnik jiz funguje, ale nelze jesté alesponn piiblizné
odhadnout budouci rust poptavky po jeho vyrobcich ¢i sluzbach, cenu, za kterou tyto vyrobky
¢i sluzby bude prodavat nebo oboje, se pouziva tzv. metoda realnych opci. Je-li podnik ve
fazi zralosti, poklesu anebo naopak ristu, lze vyuzit metody diskontovanych penéZnich
toka (DCF). Podstata této metody spoc¢iva v oduroceni ocekavanych penéznich toku na
soucasnou hodnotu zvolenou diskontni mirou. Ocekavané penézni toky jsou zjist’ovany jako
tzv. volné penézni toky (pro akcionafe a véfitele nebo pouze pro akcionafe), které Ize odebrat
z podniku pfi zachovani jeho potencialu, s nimz se pocita ve financ¢nim planu. Metoda
diskontovanych penéznich tokld se pouziva zpravidla dvoufizova. V prvni fazi se provede
explicitni odhad vyvoje hospodafeni a sestavi financn{ plan, ktery je podkladem pro zjisténi
volnych penéznich tokd. Ve druhé fazi se pak pfedpoklada stabilizace hospodafeni
ocentiovaného podniku a odhadne se ocekavané dlouhodobé tempo ristu penézniho toku,
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idealné v nekoneé¢ném casovém horizontu — postup s tzv. pokracujici hodnotou nebo se
provede odhad distého likvidaéniho zlstatku na konci pfedpokladaného ukonceni
provozovani podniku v piipadé, kdy neni splnén predpoklad jeho nekonec¢ného trvani.
Penézni toky takto zjisténé jsou oduroceny (diskontovany) odhadnutou irokovou mirou, ktera
zahrnuje bezrizikovy vinos a rizikovou pfirazku, zohledfiujici nestabilitu penéznich toku.

Dalsi skupinou vynosovych metod jsou metody zaloZené na analyze zisku. Mohou byt
pouzivany v analytické podob¢ (tj. opét je sestaven v 1. fazi finanéni plan a poté odhadnuta
hodnota 2. faze) nebo v pausalni podobé, kdy se vychazi z hospodateni nékolika poslednich
let a predpoklada se, ze zisk a provozni charakteristiky jsou jiz stabilizované.

3.3 Metody zalozené na analyze majetku

Jde o staticky pfistup (princip) ke zjistén{ hodnoty podniku, ktery je zalozen na ocenéni
jednotlivych slozek majetku a zavazkd spolecnosti. Hodnota podniku se ziska jako soucet
hodnot vseho jejtho majetku, od néhoz se odecte hodnota zavazku.

Pii analyze majetku lze v zdsad¢ vychazet z toho, jakou hodnotu méa ocenovany majetek
pro kupujiciho, coz vede k zjisténi jeho substanéni hodnoty, anebo z toho, jakou hodnotu ma
pro prodavajictho pfi prodeji majetku po ¢astech, coz vede ke zjisténi likvida¢ni hodnoty.
Pokud je zjistovana likvida¢ni hodnota, vychazi se z toho, ze dany majetek je nejvyhodnéjsi
rozprodat po ¢astech anebo je nutno tento majetek zlikvidovat (napf. z rozhodnuti stitniho
organu). V pifpadé ocenéni podniku likvida¢ni hodnotou jde o odhad soucasné hodnoty ¢astek
ziskanych prodejem jednotlivych slozek majetku, po snizeni o naklady likvidace, vcetné
odmeény likvidatora. Samoziejmé je nutno pocitat s danémi. Pii zjisténi likvida¢ni hodnoty
podniku nelze z podstaty likvidacni metody pocitat s hodnotou nékterych nehmotnych slozek
podniku, které existuji pouze ve fungujicim podniku. Jde pfedevsim o hodnotu know-how,
hodnotu firmy (jména spole¢nosti) a fungujici organizacni struktury podniku, v fadé¢ ptipadu i
lidsky kapital. V pfipadé¢ jinych slozek nehmotného majetku, jako jsou patenty, licence,
ochranné znamky a autorska prava, jez jsou samostatné zcizitelné, tyto slozky hodnotu maji,
avsak zfejmé nizsi nez v ptipadé fungujictho podniku.

Substancni hodnota je optimalnim odhadem hodnoty podniku v piipade, ze se potencialni
kupujici rozhoduje, zda postavit podnik na zelené louce anebo jej koupit. Technicky se provede
ocenéni tak, ze se zjisti cena pofizovanych slozek majetku, ktera by byla zaplacena, kdyby byl
majetek novy. Tato cena se pak snizi o vliv opotiebeni fyzického i moralntho. Vysledkem
takového ocenéni je zpravidla nedplna substanéni hodnota podniku na principu reprodukénich
cen, jedna se vsak jen o doplitkovou veli¢inu, kterd zpravidla nemuze slouzit pro samostatné
ocenéni (viz Evropské ocefiovaci standardy, Némecké ocenovaci standardy IDW S1). V
piipade, ze by postup byl doplnén odhadem hodnoty nehmotného majetku, resp. goodwillu,
jednalo by se o metodu uplné substanéni hodnoty podniku a vysledek by byl srovnatelny s
vysledky vynosovych metod, napi. DCF.

Utetni hodnota vlastniho kapitilu ndim dava informaci predevéim o takzvané vnitini
hodnoté, tedy nominalnim vyjadfeni puvodniho rozsahu investovaného kapitalu.
Vychodiskem pfi tomto pifstupu je zpravidla auditovanid rozvaha spolecnosti. Pro ucely
ocenéni spolecnosti je potieba zkontrolovat, zda byly vytvofeny vSechny nezbytné opravné
polozky. Vyslednou hodnotou spole¢nosti je rozdil mezi ucetnf hodnotou celkovych aktiv
a G¢etni hodnotou veskerych cizich zdroja pasiv. Ucetni hodnotu jedné akcie spole¢nosti se
ziska vydélenim ucetni hodnoty akcii poctem akcif spolecnosti. Nedostatkem metody tcetni
hodnoty je skute¢nost, ze opomiji ocenéni vétsiny nehmotnych slozek majetku (know-how,
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ochranné znamky, pracovni sila, sit’ dodavatelti a odbératela atd.), jeji vypovidaci schopnost je
determinovana platnym zakonem o ucetnictvi a mirou snahy ucetni jednotky o zobrazeni
realné hodnoty polozek.

3.4 Metody zalozené na analyze trhu

Prvni z metod zalozenych na analyze trhu je pouziti trZni kapitalizace. K této metodé pouze
tolik, Ze je nevhodna v pfipadé nelikvidntho trhu a problémem s ni spojenym je zejména volba
obdobi, k némuz se ma trzni kapitalizace vztahovat.

V nékterych piipadech je natolik obtizné odhadnout hodnotu jednotlivych slozek majetku,
ocekavany vyvoj vinosu, penéznich tokt anebo trzni drokovou miru, ze je vhodné spolehnout
se na ocenéni na zakladé trZniho srovnani, najdeme-li srovnatelny podnik anebo srovnatelnou
transakci, tj. zname realizovanou cenu v¢. transakénich nakladd. Mimo to je vyhodou metod
zalozenych na trznim srovnani, ze jsou trzné konformni. Samotny vypocet ocenéni pomoci
nasobiteld sestava ze zjistén{ srovnatelnych podnikt nebo transakei s podily ve srovnatelnych
podnicich. Dale je nutné provést urceni relevantnich velicin, které pfedstavuji pro podnik
hodnotu. Muze jit o aktiva (v piipadé¢ dold), pocet zakaznikd (mobilni operatofi), hospodatsky
vysledek za dcetni obdobi, penézni toky, provozni hospodatsky vysledek, dividendy, trzby,
hospodartsky vysledek pfed danémi, uroky a odpisy atd. Vztahovou velicinu za dany podnik
pak ndsobime zvolenou vysi tzv. nasobitele (resp. délitele). Nasobitel (d¢litel) je pomérem trzni
hodnoty vlastnfho kapitalu (nebo aktiv) bez neprovoznich aktiv a pouzité vztahové veliciny, a
to za vybrané srovnatelné podniky. Jmenovatel a ¢itatel pouzitého nasobitele by mél byt vzdy
konzistentni.

3.5 Metody kombinované

Na zavér zbyva zminit metody kombinované, jez jsou zpravidla aritmetickym pramérem
majetkového (substanéniho) ocenén{ a vynosového ocenéni. Vzhledem k tomu, Ze se jedna
o praxi pouzivanou pfedevs$im v némecky mluvicich zemich, jedna se v pfipadé vynosového
ocenéni piedevs$im o metody zalozené na analyze zisku. Podle naseho nazoru jsou metody
kombinované k odhadu hodnoty podniku nevhodné, maji omezenou a problematickou
vypovidaci schopnost, pokud nejsou pii majetkovém ocenéni ocenény i nehmotné slozky
podniku, protoze praméruji principialné nesrovnatelné ocenovaci postupy.

3.6 Prednosti a nedostatky jednotlivych metod

Zadna ze znamyjch metod nenf univerzalni, tzn. pouZitelna pro jakykoli typ spole¢nosti. Kazda
metoda md jak své pfednosti, tak 1 omezent, a zalezi tak na situaci spolecnosti, jaka z uvedenych
metod bude pro jeji ocenéni optimalni. Pfed vybérem metody ocefiovani je tieba dale zvazit
vypovidaci schopnosti metod v podminkach CR, tcel ocenéni a dale specifické okolnosti tkolu
znalce. Jak jiz bylo feceno, za nejobjektivnéjs§i metodu ocefiovani fungujicich a vcelku
perspektivnich podniki je obvykle povaZovana metoda DCF, patfici do skupiny
vynosovych metod ocefiovani. Tato metoda je doporucovana i pro Ceské podminky
jako ustfedni metoda ocefiovani.

Oproti vynosové lze neuplnou substanéni hodnotu na principu reprodukénich cen zjistit
bez ohledu na podminky na kapitalovém trhu. Korektni analyza této substan¢ni hodnoty je
ovsem zalozena na znalosti situace na trhu s realnymi aktivy, pficemz u aktiv specifickych,
neobchodovanych mize urcovani jejich reprodukénich cen narazet na pomérné znacné obtize.
Dalsi nevyhodou neuplné substan¢ni hodnoty je skute¢nost, ze opomiji hodnotu vétsiny
nehmotnych slozek — zejména goodwill, ktery metodicky nefesi. I pfes tyto nedostatky je
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metoda nedplné substanén{ hodnoty jednou ze zakladnich metod odhadu hodnoty spolecnosti,
ale jeji vyznam pro fungujici podniky by mél byt pouze kontrolni (pomocny) ¢i orientacni.

Metody stavéjici na trznim porovnani se tykaji pfedevsim spolecnosti, které jsou bézné
obchodovany na burze, tj. akciovych spolecnosti. Predpokladaji rozvinuty kapitdlovy trh, trth
se spole¢nostmi a dostatecné informace o transakcich na nich probihajicich. Disponibilita
téchto informaci, resp. existence dostatecné reprezentativni srovnavaci zakladny je v nasich
podminkach zatim hlavni pficinou nizké vypovidaci schopnosti této metody.

3.7 Volba relevantni metody pro ocenéni

Pro ocenéni pro vyse uvedeny ucel, tj. drazba obchodntho podilu, byly brany v potaz nize
popsané piistupy:

Majetkova metoda nedplné substancni hodnoty je navzdory omezené dostupnosti
informaci o aktudlnim rozsahu majetkové podstaty a pasiv spolecnosti z ocefiovacich pfistupt
nejlépe podlozend metoda pro zpracovani alespon pfiblizného odhadu hodnoty na zakladé
informaci o nékterych aktivech a pasivech spolecnosti. Proto jsme zpracovali analyzu mozné
hodnoty majetkovych polozek spole¢nosti.

Srovnatelné spolecnosti nelze v daném pitipadé pouzit, nebot’ neni zfejmé, jakou povahu ma
soucasna ¢innost spolec¢nosti po prodeji zavodu, k némuz mélo dojit. Z tohoto dtvodu nebyla
metoda trzniho porovnan{ vyhodnocena jako pouzitelna pro ocenéni.

Vynosova metoda diskontovanych penéZnich toktt DCF neni vhodna s ohledem na to, Zze
neni zfejmé, jakou povahu ma soucasna ¢innost spolecnosti po prodeji zavodu, k némuz mélo
dojit. Zaroven naprosto chybéji data o vyrobni a obchodni ¢innosti zavodu k datu ocenéni,
neni tedy mozné sestavit realistickou projekci ptipadného budouciho fungovani spole¢nosti.

Tato expertiza je obecné zalozena na:

- zadani pfedmeétu a ucelu ocenéni;

- na vefejné dostupnych podkladech o nemovitych vécech v majetku spolecnosti;

- tcetnich zavérkach za obdobi konéici rokem 2013 a za obdobi 1-8/2014;

- podminkach Smlouvy o koupi zavodu;

- na obecnych ekonomickych vyhlidkach ekonomiky a odvétvi, pravdépodobném

vyvoji v odvétvi a dalsich podminkdch na soucasném trhu v CR.

V této souvislosti je tfeba upozornit na absenci informaci o skutecném vyvoji spole¢nosti po
31. 8. 2014 a to, do jaké miry spolecnost nadale vyviji ¢innost. Zaroven neni znamo, zda a
v jaké vysi plnila kupujici spole¢nost BLUE RAY a.s. své zavazky z titulu kupni ceny do data
ocenénf a zda obdrzené splatky kupni ceny byly ponechavany v rozvaze spole¢nosti nebo byly
dale vyplaceny tfetim subjektim. Rovnéz neni znamo, jaké vyse dosahly cizi zdroje spolecnosti
k datu ocenéni. Proto bylo z dostupnych informaci mozné stanovit hodnotu 100 % akcii pouze
v intervalovém odhadu, kde horni hranicf hodnoty 100 % akcif je hodnota aktiv k datu ocenéni.

3.8 Analyza mozné hodnoty majetkovych polozek spoleénosti

Pro nasi analyzu jsme neméli k dispozici ucetni vykazy ke konci roku 2014, 2015 ani 2016.
Hlavnim vstupnim udajem pro nasi analyzu byla smlouva o koupi zavodu ze dne 3.12.2014,
kterou byl zavod spole¢nostt SAHOS prodan spolecnosti BLUE RAY a.s. Tato smlouva
pfedstavovala nejaktualnéjsi mozny podklad, ze kterého bylo mozné vychazet pfi stanoveni
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hodnoty, nebot’ specifikovala rozsah pfevadénych a nepfevadénych aktiv spolecnosti SAHOS.
Jako mozny zdroj hodnoty jsme tedy analyzovali polozky aktiv, které nebyly pfedmétem koupé
ze strany BLUE RAY ass. Dale jsme jako mozny zdroj hodnoty identifikovali doposud
nesplacenou ¢ast kupni ceny za zavod dle podminek splaceni uvedenych v kupni smlouvé.

3.8.1 Nemovité véci

Z prodeje byl vyloucen pozemek parc. ¢. 258/2, v k.u. Pistin, zapsany na LV ¢. 411, ke kterému
je ziizeno Piedkupni pravo podle § 101 zakona & 183/2006 Sb. ve prospéch Ceské republiky.
Jednd se o pozemek parc. ¢ 258/2 situovany severozapadnim smérem od obce Pistin,
zahrnujici trvalé travai porosty o celkové rozloze 1130 m2. Pozemek pfiléha k silnici 1/20
v misté kfizovatky s mistni komunikaci do Pistina. Dle fotografii mapového serveru Mapy.cz
je na pozemku osazeno nékolik starsich vzrostlych ovocnych stromu.

Trvalé travni porosty ve venkovskych oblastech se na trhu bézné obchoduji za ceny okolo 15
— 20 K¢/m2. V daném piipadé se jedna o pozemek pifmo piiléhajici k jednomu z hlavnich
dopravnich taht v republice, coz by mohlo pfedstavovat potencial také pro fadove vyssi
hodnotu. Mapa dzemniho planu obce nicméné udava i nadale vyuziti jako zemédelska puada,
pficemz v mist¢ kiizovatky je znacena v planu uprava kfizovatky i pfes tzemi pozemku. Dle
naseho nazoru lze proto u tohoto pozemku s vysokou mirou pravdépodobnosti pfedpokladat
cenu piiblizné na Grovni maximaln{ ceny zjisténé pro vykup dalnic a silnic I. tfidy dle vyméru
MF CR & 01/2016 ze dne 27.11.2015, kterym se vydava seznam zbo{ s regulovanjmi cenami.
Dle tohoto vymeéru se cena pozemkd pro vykup za ucelem vystavby silnic I. ti{dy ma
pohybovat nejvyse na urovni 100 Ké¢/m2. Na zikladé téchto skute¢nosti proto odhadujeme
obvyklou cenu pozemku na ¢astku 113 000 K¢.

3.8.2 Majetkové ucasti

Spolec¢nost dle obchodniho rejstifku byla spole¢nost SAHOS jedinym spole¢nikem spole¢nosti
SAHOS Trade s.r.o. O této spolecnosti jsme nemeli k dispozici zadné informace. Z tohoto
divodu jsme tuto spole¢nost zahrnuli v nulové hodnoté.

3.8.3 Dlouhodobé pohledavky

Z prodeje zavodu byla vyloucena také dlouhodobd pohledavka ve vysi 13 000 000 K¢ vuci
spolec¢nosti BHX Czech, a.s., kterd tedy zustala soucasti jmeéni spole¢nosti SAHOS. Provedli
jsme resersi sbirky listin a dal$ich vefejnych zdroji, avsak z dostupnych zdroji nebylo mozné
ovetit, zda pripadné tato pohledavka stile existuje a v jaké vysi. Z tohoto divodu jsme ji
v ocenéni uvazovali v nulové hodnote.

3.8.4 Pohledavka z titulu splatek kupni ceny za zavod

Dle kupni smlouvy byla celkova kupni cena sjednana ve vysi 141 550 000 K¢, pficemz splatky
byly sjednany ve ¢tvrtletni periodicité vzdy ke konci ¢tvrtletl. Pii resersi vefejné dostupnych
podkladu jsme analyzovali rovnéz dcetni vykazy spolecnosti BLUE RAY za rok 2015.
V rozvaze této spolecnosti byl ke konci roku 2015 uveden thrn jinych dlouhodobych zavazka
ve vysi 86 550 tis. K¢ a jinych kratkodobych zavazkt ve vysi 22 775 tis. K¢. Tato vyse se
piiblizné blizi stavu neuhrazené kupni ceny ke konci roku 2015, proto mame za to, ze se
pravdépodobné jedna o ni.

S ohledem na absenci informaci o hospodafteni spole¢nosti za roky 2015 — 2016 nebylo mozné
ovetit, zda pfipadné probéhnuvsi splatky byly stale vykazovany v rozvaze nebo byly z firmy
vyplaceny ven. Proto jsme se v raimci analyzy dale zabyvali jednak splatkou k 31. 12. 2016 a
dale splatkami v budoucich terminech splaceni.
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Ke konci roku 2016 méla spolecnost inkasovat splatku ve vysi 5 637 500 K¢. Tuto vysi jsme
prevzali do ocenéni.

vyse splatky v Doba casovy diskontni Soucasna hodnota
K¢ splatnosti faktor faktor K¢
5 600 000 31.3.2017 0,247 0,956 5353 821
5562 500 30.6.2017 0,496 0,914 5 081 651
5525 000 30.9.2017 0,748 0,873 4 820 688
5 487 500 31.12.2017 1,000 0,833 4 572 917
5 450 000 31.3.2018 1,247 0,797 4342013
5 412 500 30.6.2018 1,496 0,761 4120 514
5 375 000 30.9.2018 1,748 0,727 3908 175
5337 500 31.12.2018 2,000 0,694 3706 597
5 300 000 31.3.2019 2,247 0,664 3518 757
5 262 500 30.6.2019 2,496 0,634 3 338 600
5225 000 30.9.2019 2,748 0,600 3165925
5 187 500 31.12.2019 3,000 0,579 3002 025
5 150 000 31.3.2020 3,249 0,553 2 847 885
5112 500 30.6.2020 3,499 0,528 2701 515
5 075 000 30.9.2020 3,751 0,505 2561 251
5037 500 31.12.2020 4,003 0,482 2428 137
85 100 000 59 470 471

Ohledné¢ budoucich splatek jsme vychazeli z pfedpokladu, Zze hodnota budoucich splatek
neodpovida soucasné hodnoté penéz, které ma vétitel splatkami ziskat. Proto jsme zohlednili
faktor casu a rizika pomoci diskontni miry. Pfedpokladali jsme, Ze splatky budou probihat
v pravidelnych terminech splatek, nicméné s ohledem na absenci detailnich informaci o realné
platebni moralce dluznika jsme pfedpokladali urcitou miru rizika ohledné toho, zda k inkasu
skute¢né dojde, a zvolili jsme proto trokovou miru na drovai 20%, ktera dle naseho nazoru
pfiméfené reprezentuje rizikovost investice z pohledu véfitele. Nasledujici tabulka uvadi
ptehled budoucich splatek spolu se stanovenim soucasné hodnoty splatek:

Celkova hodnota pohledavek z titulu splatek kupni ceny je tedy tvofena jednak inkasem,
k némuz mélo dojit k 31.12.2016 ve vysi 5 637 500 K¢ a soucasnou hodnotou budoucich
splatek ve vysi 59 470 471 K¢. Celkova hodnota po zaokrouhleni je tedy ve vysi 65 108 000
Ke.

3.8.5 Celkova hodnota aktiv a stanoveni moZné hodnoty akcii spolecnosti

Celkova hodnota identifikovanych aktiv pravdépodobné vykazovanych v rozvaze spole¢nosti
je tvofena témito polozkami:

e Nemovité véci 113 000 K¢
e Majetkové ucasti 0 K¢
e Dlouhodobé pohledavky 0 K¢

e DPohledavka z titulu splatek kupni ceny v celkové vysi 65 108 000 K¢
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Celkove tedy aktiva spolec¢nosti mohou mit dle naseho nazoru hodnotu 65 221 000 K¢.

Pro stanoveni hodnoty akcif je nutné zohlednit hodnotu cizich zdrojd. Jedinymi nim znamymi
zavazky spolecnosti byly k datu ocenéni nasledujici exekucni zavazky:

1) Danova exekuce piikazanim jiné penézité pohledavky nafizena exekucénim piikazem ¢.j.
2153385/16/2201-80542-302615 ze dne 21.11.2016 — celkova ¢astka nedoplatku na dani
z piijmu pravnickych osob c¢inila 1537 913 K¢, celkova ¢astka nedoplatkt na uroku
z prodleni ¢inila 243 309 K¢, celkova c¢astka nedoplatkd na pfislusenstvi ¢inila 35 422 K¢.
Celkova vyse nedoplatku, pro ktery byla exekuce nafizena tedy ¢inila 1 816 644 K¢. Na
zakladé rozhodnuti o zastaveni exekuce ¢.j. 2199232/16/2201-80542-302615 ze dne
1.12.2016 doslo k ¢aste¢nému zastaveni dafiové exekuce piikdzanim jiné penézité
pohledavky nafizené exekucénim ptikazem ¢.j. 2153385/16/2201-80542-302615 ze dne
21.11.2016 v ¢astce 23 380,27 K¢, kterou byl dafiovy nedoplatek ¢astecné uhrazen mimo
vykon rozhodnuti. Celkovy exekucni zavazek tak k datu ocenéni ¢ini 1793 263,73 K¢.

2) Danova exekuce pfikazanim jiné penézité pohledavky nafizena exekuénim piikazem c.j.
2199983/16/2201-80542-302615 ze dne 1.12.2016 — celkova ¢astka nedoplatki na dani
z nabyti nemovitych véci ¢inf 487 600 K¢, celkova c¢astka nedoplatkti na drok z prodleni
¢inf 96 287 K¢. Celkova vyse nedoplatku, pro ktery byla exckuce nafizena ¢inf 583 887 K¢.

3) Danova exekuce pfikazanim jiné penézité pohledavky nafizend exeku¢nim pifkazem ¢.j.
2244831/16/2201-80542-302615 ze dne 20.12.2016 — celkova castka nedoplatkii na
danich ¢ini 17 506 410 K¢, celkova castka nedoplatkti na uroku z prodleni ¢ini 0 K¢,
celkova ¢astka nedoplatkit na piislusenstvi ¢inf 0 Ké. Dne 23.1.2017 bylo vydano
rozhodnuti o zméné exekucniho titulu, kterym byla upravena celkova vyse nedoplatku na
stanovené dani (nafizend exekuénim pifkazem ¢.j. 2244831/16/2201-80542-302615) na
11 209 607 K¢.

Podle § 183 odst. 1 danového fadu vznikd dluznikovi vydanim exekuéniho pitkazu povinnost
uhradit na nakladech za nafizeni danové exekuce 2 % z celkové ¢astky nedoplatkd, pro které
je danova exekuce nafizena, nejméné vsak 500 K¢ a nejvyse 500 000 K¢. Exekucni naklady se
vymahaji soucasné s nedoplatkem, pro ktery je exekuce nafizena (§ 182 odst. 4 a 6 dattového
fadu). Pro jednotlivé exekuce, tak lze poéitat s nasledujicimi exekué¢nimi naklady:

1) 2 % z celkové vyse nedoplatku, pro ktery byla exekuce nafizena ¢ini 36 332,88 K¢ (2 %
z 1 816 644 K¢)

2) 2% z celkové vyse nedoplatku, pro ktery byla exekuce nafizena ¢ini 11 677, 74 K& (2 % z
583 887 K¢)

3) 2% z celkové vyse nedoplatku, pro ktery byla exekuce nafizena ¢ini 224 192,14 K¢ (2 %
z 11 209 607 K¢)

Celkove tedy zavazky spolec¢nosti po zaokrouhleni mohou mit dle naseho nazoru hodnotu
13 859 000 Ke.

Na zakladé nasich analyz jsme proto dospéli k zavéru, ze hodnota 100 % akcii spoleCnosti
SAHOS miuZe byt po zaokrouhleni na celé tisice pfiméfené reprezentovana Castkou
51 362 000 K¢ (slovy: padesat jedna milionu tfi sta Sedesat dva tisic korun Ceskych).
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3.9 Rekapitulace vysledkil a zavéreény vyrok

3.9.1 Rekapitulace zadani:
Predmétem tohoto posudku je stanoveni realné hodnoty 100 % akcif spolecnosti SAHOS a.s.,
jejimz jedinym akcionatem je spole¢nost Sahos Industry Group a.s., IC: 241 36 794, se sidlem
na adrese Primdtorska 296/38, Liber, 180 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17330, a to pro tcely jejich prodeje v nedobrovolné
vefejné drazbé investicnich cennych papirti ve smyslu § 33 odst. 5 zikona ¢. 256/2004 Sb., o

podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jsich pfedpist.

Ocenéni je provedeno na zakladé informaci z vefejné dostupnych zdroji znamych k datu
ocenéni.

3.9.2 Vypocet

Ocenéni bylo provedeno pomoci individualniho precenéni identifikovatelnych aktiv a zavazka
spolecnosti jako odhad horn{ hranice hodnoty 100 % akcif. Pfesny odhad ¢astky by bylo mozné
upfesnit na zakladé aplnych tdaja o financni pozici spole¢nosti SAHOS a.s.

Pro vylouceni pochybnostf a za ucelem neuvedeni zdjemct o drazbu v omyl bychom chtéli
znovu upozornit na fakt (ktery vyplyva z posudku), Ze stanovena odhadni cena nemusi nutné
odrazet skute¢nou soucasnou hodnotu dotcenych cennych papird. Odhadni cena byla
stanovena jako hodnota 100 % akcif na zdklad¢ identifikovatelnych aktiv a zdvazkd spolec¢nosti.
Diky neposkytnuti aktudlnich dat o bilanci ani o aktivitich spolecnosti SAHOS a.s. proto
nezahrnuje potencialné vyznamné polozky s dopadem do aktualnf hodnoty spole¢nosti (jak na
stran¢ aktiv, tak na strané pasiv). Tyto skutecnosti mohou mit na vysledek ocenéni vyznamny
vliv a v ocenéni jsou zohlednény do té miry, do jaké byly k datu ocenéni a zpracovani posudku
znamy z vefejné dostupnych zdroju. Toto ocenéni je tceloveé vazano a je obecné nepfenosné
k jinym ucelim bez vyjadfeni zhotovitele, nebot’ by se vyslednd hodnota mohla dostat mimo
defini¢ni obor platnosti.

3.9.3 Zavére¢ny vyrok

Celkova hodnota identifikovanych aktiv pravdépodobné vykazovanych v rozvaze spolec¢nosti
je tvofena témito polozkami:

. Nemovité véci 113 000 K¢

. Majetkové acasti 0 K¢

. Dlouhodobé pohledavky 0 K¢

. Pohledavka z titulu splatek kupni ceny v celkové vysi 65 108 000 K¢

Celkove tedy aktiva spolecnosti mohou mit dle naseho nazoru hodnotu 65 221 000 K¢.

Pro stanoveni hodnoty akcif je nutné zohlednit hodnotu cizich zdroji. Jedinymi ndm znamymi
zavazky spolecnosti byly k datu ocenéni daniové exekuéni zavazky a z nich vyplyvajici exekucni
naklady. Celkov¢ identifikované zavazky spole¢nosti po zaokrouhleni mohou mit dle naseho
nazoru hodnotu okolo 13 859 000 K¢.
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Na zakladé naich analyz jsme proto dospéli k zavéru, Ze hodnota 100% akcii spoleénosti
SAHOS muZe byt pfiméfené reprezentovana &astkou az 51362 000 K& (SLOVY:
PADESAT JEDNA MILIONU TRI STA SEDESAT DVA TISIC KORUN
CESKYCH, zaokrouhleno).

ééstky jsou uvedeny bez DPH.

Uposornéni:

Pro vylouceni pochybnosti a za ticelem neuvedeni zdjemcti o drazbu v omyl bychom chtéli
znovu upozornit na fakt (ktery vyplyva z posudku), Ze stanovena odhadni cena nemusi nutné
odrizet skutecnou soucasnou hodnotu dotéenych cennjch papird. Odhadni cena byla
stanovena jako hodnota 100% akcif na zikladé identifikovatelnych aktiv a zivazki spolecnosti.
Diky neposkytnuti aktualnich dat o bilanci ani o aktivitich spole¢nosti SAHOS a.s. proto
nemusi zahrnovat potenciilné vyznamné polozky s dopadem do aktuilni hodnoty spole¢nosti
(jak na strané aktiv tak na strané pasiv). Tyto skute¢nosti mohou mit na vysledek ocenéni
vyznamny vliv a v ocenéni jsou zohlednény do té miry, do jaké byly k datu ocenéni a
zpracovani posudku znimy zvefejné dostupnych zdroji a z podkladi poskytnutjch
Zadavatelem. Toto ocenéni je tcelové vizino a je obecné nepfenosné k jinym Gcelim bez
vyjadteni zhotovitele, nebot’ by se vysledna hodnota mohla dostat mimo defini¢ni obor
platnosti.

V Praze dne 11. dubna 2017

Grant Thornton Valuations, a.s.

znalecky Ustav

Ing. Michal Benes

clen pfedstavenstva
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4 /nalecka dolozka

Znalecky posudek jsme podali jako ustav, kterj byl Ministerstvem spravedlnosti CR dne
7.3.1997 pod &. 43/97-O0D zapsin do prvniho oddilu seznamu dstavia kvalifikovanych pro
znaleckou cinnost v oboru ekonomika s rozsahem znaleckého opravnéni pro ocefiovani
nemovitosti, ocefiovani zavodd a jejich casti, regulace cen a kalkulace energii, ocefiovani
pohledavek, stroju a zaifzeni véetné dopravnich prostfedkd, stroju a zafizeni, technologickych
zaffzeni a celkd, zemédélské techniky, nehmotného majetku, zejména patentd, vzord,
ochrannych znamek a obchodniho tajemstvi, majetkovych prav a jinjch prav pramyslového
vlastnictvi, zasob, pohledavek, ocenovani cennych papiri a kapitdlovych ucasti véetné
ocefiovani podili v obchodnich spole¢nostech, ocefiovani nepenézitych vklady, jméni pro
ucely pfemén obchodnich spolec¢nosti a druZstev, ceny a odhady informacnich systému,
vypoletni a zabezpecovaci techniky, elektrotechniky, investinich nastroji, vcetné akcii,
dluhopisti a derivat, posuzovani v oblasti dcetnictvi, ekonomiky podnikd, financovani a fizeni
penézniho toku, posuzovani Gvérové zpusobilosti ekonomickych subjektt, bankovnictvi,
penéznictvi a pojistovnictvi, burzovnictvi a kolektivni investovani, analyza financnich tizik,
stanoveni realné hodnoty pro ucetni ucely a alokace kupni ceny.

Znalecky tkon je zapsan pod pofadovym ¢&islem 2931-34/2017 do znaleckého deniku.

V Praze dne 11. dubna 2017

i

Grant Thornton Valuations, a.s.

znalecky astav
Ing. Michal Benes

clen pfedstavenstva
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5 Prilohy

5.1 Priloha 1 - Smlouva o koupi zavodu
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SMLOUVA O KOUP1 ZAVODU

uzaviena mezi

SAHOS a.s.
jako Prodavajicin

BLUE RAY a.s.
jako Kupujicim




TATO SMLOUVA O KOUPL ZAVODU (déle téz , Smlouva®) se uzavira podle ustanoveni
§ 2175 a souv. zakona ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zdkonik, mezi:

(1) spoletnosti SAHOS a.s.. ;625 09 390, se sidlem na adrese Pistin 134, PSC 373 46,
' Pistin, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Ceskych
Budgjovicich, oddil B, viozka 2131 (dale t¢Z Prodavajici)

a

(2) spo}eénosti BLUE RAY a.s., IC: 241 83 725, se sidlem na adrese Voronézskd 172/24,
PSC 101 00, Praha 10 — Vriovice, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 17662 (dale téz ,,Kupujici®)

(Prodavajict a Kupujici spoletné t€Z , Smiuvni strany™, a jednotlivé t€Z LSmluvni strana®)
VZHLEDEM K TOMU, ZE:

(A) Prodévajici ma v Gmyslu pfevést na Kupujiciho zavod, jakoZto organizovany soubor
jméni, ktery Prodavajici yytvoiil a ktery z jeho viile slouzi k provozovani jeho Cinnosti,
a to véetnd pfevodu ¢innosti saméstnavatele za kupni cenu stanovenou v Piiloze C. 14
této Smlouvy do viastnictvi Kupujiciho;

(B} Kupujici ma v imyslu koupit od Prodavajiciho zivod a zaplatit Prodavajicimu kupni
cenu;

(C) Jediny akcionaf Prodavajicibo, spoletnost Sahos Industry Group a.s., 1C: 241 36 794,
se sidlem mna adrese Dobrovskeho 1074/40, HoleSovice, 170 00 Praha 7
(dale téz ,Sahos®) piijal dne 4. 24 2014 rozhodnuti jediného akciondfe v plsobnosti
valné hromady Prodavajictho, jimz udélil souhlas s prodejem zavodu Prodavajiciho;

(D) Jediny akcionaf Kupujiciho, Nikola Stepankova, nar. 15. kvitna 1991, bytem
U studanky 212/21, Bubenet, 170 00 Praha 7, ptijala dne 4. zafi 2014 rozhodnuti
jediného akcionafe v ptisobnosti vainé hromady Kupujictho, jimz udglila. souhlas
s koupt zdvedu Prodavajiciho;

(E) Pfed uzavienim této Smlouvy Prodavajici umoznil Kupujicimu provést pravni
a ekonomickou provérku Zavodu (déle téZ . Provérka®), pfi¢emZ seznam dokumentt
predloZenych Kupujicimu v rémei Provérky tvoii Piilohu & 16 a nedilnou soudast teto
Smiouvy. :

DOHODLY SE PROTO NYNI Smiuvni strany takto:
1 PREDMET KOUPE

1.1 Predmétem koupé dle této Smlouvy je z&vod Prodavajiciho provozovany Prodavajicim
pod obchodni firmou SAHOS a.s., pri¢em? tento zavod je tvofen souborem jmeéni, ktery
Prodavajici vytvofil a ktery zjeho ville slou#i k provozovani jeho &innosti nebo
vzhledem ke své povaze ma k tomuto Gselu slouzit, pri¢emZ hlavnimi pfedméty Einnosti
Prod4vajiciho, k jejichZ provozovani zavod slouZi, jsou zejména vyvoj, vyroba a prodej
CONC obrébécich center a soustruhil uréenych pro 5-0s¢ tvarové a ploiné obrabéni bez
ohledu na velikost vyrobku, které nabizi sAkaznikovi vhodné technické a ekonomicke
feseni pti nejvyssim stupni presnosti (dale teZ LZavod™).
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1.2

1.3

1.4

1.5

Zavod je Prodavajicim provozovan k jeho ¢innostt zejména v nasledujicich oblastech:

. obrabé&dstvi;

. zamednictvi, nastrojaistvi;

o vyroba, Instalace, opravy clektrickych stroji a  pristroji, elektronickych
a telekomunikaénich zatizeni.

CNC obrdbéci centra nachazeji uplaméni zejména v nasledujicich oborech:

. letecky, automobilovy a slévarensky pramysl;

. vyroba forem, modell, matric;

. obrabéni a ofez plastii, kompozitnich materiald, pryskyfic, dieva;
. obrabéni hiiniku.

Mezi obrabéné materialy se fadi:
° plasty;

. kompozitni matertaly;

. hlinik;

. polystyren,

. vostiny;

a sklolaminat;
e clay;

- dievo.

K Zavodu nalesi majetek, ktery je ve viastnictvi Prodavaijiciho a ktery z jebo viile slouZi
k provozovéani ¢innosti Prodavajiciho nebo vzhledem ke své povaze ma k tomuto ucelu
slouzit s vyjimkou jednotlivych polozek vyslovné vylou€enych v této Smlouve
(ddle té7 ,Majetek*). Majeick nalezejici k Zavodu tak zahmuje negjen veskeré véel,
prava a jin¢ majetkové a nemajetkové hodnoty za ucelem vyloudeni pochybnosti
vyslovné uvedené v této Smiouve (veetne jejch P¥iloh), ale i veskery majetek zachyceny
v Gtetni evidenci Prodavajiciho, jakoZ i dal$i majetek v této Smlouveé (vEetné jejich
Priloh) a UZetni evidencl Prodévajiciho neuvedeny, pokud je ve vlastnictvi
Prodavajiciho a slouzi k provozovani Zavodu nebo vzhledem ke své povaze ma
k tomuto uéelu slouzit.

K Zavodu. nalezi .dluhy Prodavajiciho, které Prodéavajicimu vznikly pfi provozovani
Zavodu & za tdelem jeho provozovani (dale tez ,Dluhy*), a to véetné Dluht, kter¢
nejsou vyslovné uvedeny v této Smlouve (véetnd jejich Piiloh) nebo ucetni evidenci
Prodavajiciho.

Kupujici pfejima Diuhy spolene se 7avodem. Z Dluhtt viak Kupujici v souladu
s ustanovenim § 2177 odst. | obZanského zakoniku pfejima jen ty, o jejichz existenci
v&dél nebo ji alespoil musel rozumné predpokladat. Nend&li-1i véfitel souhlas k pfevzeti
Dluhu Kupujicim, ruéi Prodévajici za splnéni tohoto Dluhu.

Prodavajici prohladuje, Ze ke dni uzavfeni této Smlouvy neexistuji takové Dluhy, které
by Prodavajicimu vznikly pfi provozovani Zavodu a piitom nebyly zachyceny
v udetnich dokladech Prodavajictho (a to alespoii jako podrozvahové zdvazky), této
Smlouvé (véetng jejich Piloh) nebo nebyly uvedeny v této Smlouvé (v€etn¢ jejich
Piiloh) nebo nebyly zachyceny v dokumentech, jeZ byly Kupujicimu predloZeny
v ramci Provérky.




1.6

L7

1.8

1.9

2.1

2.2

2.3

2.4

Dluhy Prodavajiciho, které se Zavodem nesouvisi, a které Kupujici neptejima spoleéné
se Zavodem, jsou zcjména dluhy vzniklé v souvislosti se spoleCenstevaimi pomery
Prodavajiciho a dluhy, u kierych je pfevod na Kupujiciho vylouten z divodu aplikace
kogentni pravni Upravy nebo z jinych divedh.

Smluvni strany se dohodly, e ve smyslu ustanoveni § 2175 odst. 1 ob&anského
zékoniku vylucuji z koupé Zavodu nékteré slozky jméni Prodavajiciho, a to vyslovnym
ujednanim v této Smlouvé (véetné jejich Pifloh). Takoveé slozky jméni Prodavajictho
Kupujici nepiejimé spole¢né se Zavodem. Pro vylouCeni pochybnosti se uvadi, ze
vyloutené slozky jméni Prodavajiciho bud’ nesouvisi s provozem Zavodu nebo jejich
vylougenim Zavod jako celek neztraci viastnost zavodu.

K Zavodu nenalez{ prava a povinnosti vznikld na zékladé této Smlouvy nebo
v souvislosti s touto Smlouvou, ani Zadna plnéni poskytnuta mezi Smluvnimi stranami
na zakladé této Smlouvy nebo v souvisiosti s ni.

Smiuvni strany shodné prohladuji, Ze Prodavajici umoznil Kupujicimu pred uzavienim
této Smlouvy provést Provérku a Kupujicimu je tak stav Zavodu, jakoZ i Majetku a -
Dluhil nalezejicich k Zavodu ke dni podpisu této Smlouvy znam.

PREDMET SMLOUVY

Prodavajici timto prodava Kupujicimu Zéavod a zavazuje se odevzdat Kupujicimu
Zavod zptsobem a za podminek uvedenych v této Smlouvé a umoZnit Kupuyjicimu
nabyt viastnické pravo k Zavodu a Kupyjici timto Zavod kupuje a zavazuje se Zavod
pfevzit, piijmout a plnit vechny Dluby naleZejici k Zavodu a zaplatit za Zavod
Prodavajicimu kupni cenu v souladu s touto Smlouvou.

Koupi Zavodu, tj. okamzikem nabyti vlastnického prava k Zavodu, se Kupujici stane
vé&fitelem pohledavek a dluZnikem Dluhi, které k Zavodu nalezi.

Prodévajici udéluje souhlas s tim, aby Kupujici po té, co na ngj piejde vlastnické pravo
k Zavodu, provozoval Zavod pod dosavadni obchodni firmou Prodavajiciho.
Prodévajici se v tomto ohledu zavazuje bez zbyte¢ného odkladu po nabyti vlastnického
prava k Zévodu Kupujicim zménit svoji dosavadni obchodni firmu tak, aby nebyla
zaménitelnd s jejim dosavadnim znénim. Kupujici viak neni povinen dal provozovat
Z4vod pod dosavadni obchodni firmou Prodévajiciho. Tim neni dotCena pavinnost
Prodavajiciho zménit svoji dosavadni obchodni firmu. Prodavajici se dale zavazuje bez
zbytecéného odkladu po nabyti vlastnického prava k Zavodu Kupujicim zménit adresu
svého sidla.

Kupujici si je védom, Ze pfevodem Zavodu z Prodavajiciho na Kupujiciho nedochdzi
k prevodu prisluinych podnikatelskych opravnéni piipadné daldich vefejnoprdvnich
opravnéni Prodévajiciho vztahujicich se k provozovani Zavodu. Prodavajici se zavazuje
poskytnout Kupujicimu v souvislosti se ziskanim pfisludnych podnikatelskych &i jinych
vefejnopravnich opravnéni potiebnych pro provozovani Zavodu veskerou soucinnost,
kterou po ném bude moZné rozumné poZadovat. Piisluina rizika spojena se ziskanim
potfebnych podnikatelskych a jinych vefejnopravnich opravnéni viak nese Kupujici.



3.1

3.2

3.2.1

- 322

3.2.3

324

3.3

33.1

33.2

VYSLOVNE ~ VYMEZENI NEKTEREHO ~ MAJETKU A DLUHU
NALEZEJICICH K ZAVODU

Aniz by bylo jakkoli dotceno vymezeni Zavodu v &lanku 1.1 a2 1.3 této Smlouvy,
Smiuvni strany se dobodly. Ze soucdst této Smlouvy, veme jejich Pfiloh, bude pro
vylouceni pochybnosti vyslovné vymezeni nékterého Majetku a Diuhi nalezejicich
k Zavodu. Smluvni strany vSak berou na vedomi, Ze seznamy jednotlivych polozek
Majetku a Divha 7avodu uvedené v této Smilouve (vEetnd jejich Piiloh) nejsou zcela
vy&erpavajici a nemusi byt zcela plesng, nehot nekteré byly sestaveny k datu
predchazejicimu datu podpisu téte Smlouvy, a se Zavod miZe sestdvat i z dalSich
hmotnych, nehmotnych nebo persondlnich sloZek podnikani Prodavajiciho, které jsou
soudasti Zavodu ze dalsf slozky se mohou stat soudsti Zavodu do dne nabyti
vlastnického prava k Zavodu Kupujicim a ze soutast] Zavodu tak mohou byt nebo se do
dne piechodu viastnického prava k Zavodu na Kupujiciho mohou stét 1 polozky, které
nejsou v této Smlouve (véetné jejich Priloh) vyslovné uvedeny.

Nemovité véci

K Zavodu naleZi nemovité véc, jejich? identifikace (mimo jiné v podobe piisluiného
listu viastnictvi aktualniho ke dni podpisu této Smlouvy) tvoii PFilohu €. 3 a nedilnou
soudast této Smlouvy (dale €2 , Nemovitosti®).

Prodavajici prohlasuje, Ze na Nemovitostech nebo jejich soutastech nevaznou Zadna
zatizeni, at’ jiz zaloZend smlouvou, prohlasenin, pravnim piedpisem Ci rozhodnutim
organu veleiné moci (napk. zastavni pravo k nemovité véci & véci movite, véené
biemeno, pravo stavby, pacht, n&jem, vypljtka, vyprosa, predkupni préavo, zadrzovaci
pravo, zajiStovaci prevod prava <1 jakékoli jine srovnatelné zajisténi nebo zatiZeni
(dale téZ , Prava tretich osob™), s vijimkou téch prév, ktera jsou ke dni podpisu této
Smlouvy zapsana ve velejném seznamu nebo vyplyvajl z této Smlouvy (vietné jejich
Piiloh).

Kupujici prohladuje, Ze je mu znam fakticky i pravni stav Negpovitosti a ma v amysiu
je v tomto stavu pfijmout. '

Smluvni strany se dohodly, Ze v souladu s ustanovenim § 2175 odst. 1 ob&anského
z&koniku vylougili z koupée Zavodu jednu Z nemovitych véci ve vlastnictvi
Prodavajiciho specifikovanou v Piiloze & 3 této Smlouvy. Tato vyloutena nemovita
véc nesouvisi s provozem Zavodu a jejim vyloudenim tak Zavod jako celek neztraci
vlastnost zavodu.

Dlouhodoby hmotny majetek a dlouhodoby nehmotny majetek

K Zavodu nalezi také dalsi dloushodoby hmotny majetek, a to zejména samostatné
movité véci a soubory movitych véci a jiny dlouhodoby hmotny majetek, jejichz
seznam sestaveny ke dni 15. zafi 7014 tvoii Prilchu & 4 a nedilnou soucast teto
Smlouvy.

K Zavodu nalezi diouhodoby nehmotny majetek, a to zejména software, ocenitelna
prava, jiny dlouhodoby nehmotny majetek veetné ochrannych znamek, pramyslovych
-yzoril, obchodni firmy a dalgich prav z dusevniho vlastnictvi, jejichZ seznam sestaveny

ke dni 15. zaf 2014 tvofi PFilohu &5 2 nedilnou soucast této Smlouvy.




3.4 Dlouhodoby finanéni majetek

341 K Zavodu nenale?i a Prodévajici tak se zavodem nepfevadi na Kupujicihe a Kupujici
nepfijima spoletné se Zavodem dlouhodoby finanéni majetek ptedstavovany 100%
podilem Prodavajictho v obchodni spole¢nosti SAHOS Trade s.r.o., IC: 014 84 826,
se sidlem na adrese C.p. 134, PSC: 373 46 Pidtin, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Krajskym soudem v Ceskych Budgjovicich, oddil C, vlozka 21865. Vypis
7 obchodniho rejstiiku spoleénosti SAHOS Trade s.r.0. tvoti PFilohu &. 6 a nedilnou
soucast této Smlouvy. '

3.42 Prodavajici se zavazuje zménit obchodni firmu spoletnosti SAHOS Trade s.r.o. tak,
aby nebyla zaménitelnd s jeiim dosavadnim znénim, a to bez zbytetného odkladu po
podpisu této Smlouvy obéma Smluvnimi stranama.

3.4.3 Prodavajici se ddle zavazuje zménit dosavadni sidlo spolecnosti SAHOS Trade s.r.o.,
a to bez zbytetného odkladu po pedpisu této Smiouvy ob&ma Smluvnimi stranami.

~

3.5 Kratkodoby finanéni majetek

351 K Zavodu nale¥i kratkodoby financni majetek, jehoz seznam sestaveny ke dni
15. z4l 2014 tvori PFilohu &, 7 a nedilnou soucést této Smlouvy.

3.5.2 Prodavajici se zavazuje, Ze zlstatek na bankovnich aétech, v pokladng a v cenindch
nélezejicich k Zavodu bude ode dne podpisu této Smlouvy déle pouZivan vyhradng
k provozu Zavodu a k uhradé vSech dani, odvodil a poplatkl vyplyvajicich z platné
pravni apravy v CR.

3.5.3 K Zavodu nenaleii:

(i) finanéni prostiedky ve v¥3i 6 300 000 K& (slovy: Sest miliomi ti sta tisic korun
Feskych), které budou k 31. prosinei 2014 prevedeny na tdet Prodévajiciho, jako
splatka kupni ceny, a dile pak budou pievedeny na Ulet spoletnosti Sahos
Industry Group a.s., 1C: 241 36 794, se sidlem na adrese Dobrovského 1074/40,
PSC: 170 00, Praha 7 — Holefovice, zapsané v obchodnim rejsttiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 17330, jako jediného akcionafe
Prodavajiciho, z titulu rozdéleni zisku Prodavajiciho, pfi¢emZ tyto finantni
prostiedky budou pouzity na splaceni uveru spolecnosti Sahos Industry Group
a.s. u Commerzbank AG. '

(ii) finantni prostiedky ve vysi 6 000 000 K& (slovy: Sest milioni korun Ceskych),
" které budou k 20. prosinci 2014 pfevedeny na ulet pana Karla Majzlika, nar.
23.09.1949, ztitulu Ghrady sankei za nedodrZeni smluvnich povinnosti
vyplyvajicich z Dohody o narovnani uzaviené mezi Prodavajicim a p. Karlem
Majzikem dne 19.08.2014.

3.6 Zasoby

36.1 K Zavodu nalezi zdsoby materialu, vyrobkd a zboZi, jejichZ seznam sestaveny ke dni
15. zAH 2014 tvo¥i Piilohu & 8 a nediinou soudast této Smlouvy.




3.7 Diouhodobé a kratkodobé pehledavky

371 K Zavodu nalezi diouhodobé a kratkodobé pohledavky, jejichZ seznam sestaveny ke
dni 15. zai 2014 tvofi PFilohu .9 a nedilnou soucast této Smlouvy.

3.7.2  Smluvni strany se dohodly, Ze v souladu s ustanovenim § 2175 odst. 1 obcanského
sakoniku vyloudili jedmu Z pohledavek z koupé Zavodu, a fto pohledavku
specifikovanou v Piiloze & 9 této Smlouvy. Tato pohledivka nesouvisi s provozem
Zavodu a jejim vyloudenim tak Zavod neztraci povahu zavodu.

3.8 Dlouhodobé¢ a kratikodobé zavazky

1.8.1 K Zavodu naleZi zejména diouhodobe a kratkodobé zavazky a podrozvahové zavazky,
které plynou ze zajisténi zavazku ttetich osob poskytnutych Prodavajicim, jejichZ
seznam sestaveny ke doi 13, 748 2014 tvoii Prilohu & 10 a nedilnou souddst této
Smlouvy.

3.0  Geodwill

391 K Zavodu nilezi take veskerd nehmotnd aktiva ve vlastnictvi Prodavajictho, ktera
predstavuji budouci ekonomické uzitky, jejichZ seznam sestaveny ke dni 15, zafi 2014
tvoii Piilohu & 11 a nedilnou soudast této Smiouvy (dale téz ,,Goodwill).

3.9.2 Smiuvni strany s¢ dohodly, Ze do Goodwillu nalezi pfedeviim prospéch a vyhoda
7 dobrého jména, povesti a styku — vyte€na reputace a jméno, INage Zavodu, zajem
o vyrobky na trhu, yytvoreni kvalitni klientely, schopnost prodat produkty a vyhodné
obchodni vztahy, nehmotné vztahy se zakazniky, pozice na frhu ve vztahu
ke konkurenci 1 dodavateltim, saméstnanecky  kolektiv avnite  Zavodu, vztahy
se zaméstnanci, pozitivai vztahy v ekonomickem prostiedi, racionalni uspotadani
a aplikace technolo gif a daldi nehmotné slozky Zavodu.

393 Goodwill je souhrnnd hodnota jednotlivych neptifaditelnych uznanych aktiv, ktere az
do uskutednéni koupé Zavodu jsou zcela mimo aletnictvi a uletni dokumentaci
anelze je samostainé uznat a vykézat, nebot nevyhovuji obecné definici Gcetnich
aktiv. Jedna se predeviim o goodwill spjaty s mistem podnikani, goodwill dobreho

jména a goodwill z monopolu (spjaty s uFitim obchodnich znédmek, primyslovych
vzort, licenci apod.)

3.10 Daldi pravaa povinnoesti ze révazkovych pravnich vztaht

3.10.1 K Zavodu ndleZi smlouvy a vefkerd prava a povinnosti ze zavazkovych pravnich
vztahtt zaloZenych témito smlouvami, nevyplyva-li z kogentnich ustanoveni pravnich
predpisii nebo z jinych skutecnosti n€co jiného. Seznam smiuv aktualni k datu podpisu
této Smlouvy tvoif Priloha ¢. 12 a nedilnou soudast této Smiouvy.

3.10.2 Kupujici vstupuje k okamziku nabyti viasmickeho prava k Zévodu do pravniho

postaveni Prodavajiciho ze smluv uvedenych v Priloze &, 12 této Smlodvy.

3.10.3 Smiuvni strany se dohodly, Ze v souladu s ustanovenim § 2175 odst. 1 obdanskéeho
zéikoniku vyloudili nékteré smlouvy z koupé Zavodu, a to v rozsahu vysiovné
uvedeném v Piiloze & 12 této Smlouvy. Pro vylouceni pochybnosti se uvadi, Ze
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vylougené smiouvy nesouvisi piimo s provozem Zavodu a jejich vyloutenim Zavod
jako celek neztraci povahu zavodu.

311 Préva a zavazky z pracovnépravnich vztahit

3111

311.2

3.11.3

3114

3.11.5

3.11.5

K Z4vodu nale?i prava a povinnosti z pracovndpravaich vztaht vzniklé Prodavajicimu
jako samestnavateli  ve vztahu k  jeho zaméstnanclim, pfiCemz seznam
pracovnépravnich vztahl sestaveny ke dni 15. zaif 2014 tvoi P¥ilohu &, 13 a nedilnou

soudast této Smlouvy. '

Vegkera prava a povinnosti Prodavajiciho z pracovnépravnich vztahl v plném rozsahu
piejdou na Kupujici k okamziku nabyti vlastnického pravak Zavodu.

Nz Kupujictho v plném rozsahu pfejdou naroky zaméstnanct Prodavajiciho, ktere
vyplyvajl 2 pracovnépravaich vztahli a které vznikly prede dnem, kdy Kupujic
nabude viastnické pravo k Zavodu, a 1o zejména naroky plynouci z nevyCerpané
dovolené na zotavenou a naroky na vyplatu mzdy. S ohledem na to, Ze podle ustdlene
judikatury zdvazky Prodavajictho, jez jsou vefeinopravni povahy, na Kupujiciho
prodejem Zavodu neptrechazi, dohodly se Smiuvni strany tak, Ze veskeré zakonem
stanovené odvody a dané z mezd saméstnancd Prodavajiciho (dale téz ., Odvody®), jez
bude Proddvajici povinen uhradit za obdobi do nabyti viastnického prava k Zavodu
Kupujicim, Proddvajici #adné a veas uhradi. Smluvai strany se dohiodly, Ze Casiku
odpovidajici takto fadn€ a véas zaplacenym Odvodim ghradi Prodavajici ze ziistatku
na Uéty Prodévajictho (jak je definovan v dlanku 4.1.2 této Smlouvy).

Nezaplati-li Prodavajici Odvody fadné a vlas, nese sam naklady souvisejici s jeho
prodlenim (napf. penéle, pokuty apod.).

Smluvni strany se dohodly, Ze prava a povinnosti Prodéavajiciho vidi zaméstnanchm,
jejichz pracovnépravii vztahy do okamiiku nabyti vlastnického prava k Zavodu
Kupujicim zanikly, nalezi k Zavodu a prechézeji na Kupujiciho a Kupujici je prejima
spole¢nd se¢ Zavodem.

Prodavajici prohladuje, Ze u Prodavajiciho jako saméstnavatele nepisobi odborova
organizace zastupujici zajmy zamésinancil Prodédvajictho a proto Prodavajici
ve smyslu ustanoveni § 339 zakona & 262/2006 Sb., zakonik prace, ve znéni
pozdéjsich piedpisty, informoval saméstnance o pavrhovaném - datu ptrechodu
vlastnického prava k Zavodu na Kupujiciho, ditvodech pievodu Zavodu, diivodech
pfechodu prav a povinnosti  z pracovnépravnich vziahti, dale pak pravnich,
ekonomickych a socidlnich dusledcich prevodu Zévodu pro zaméstnance a
pfipravovanych opattenich ve vztahu k zaméstnanctm.




KUPNI CENA

Kupujici se zavazuje zaplatit Prodavajicimu za Zavod kupni cenu ve vysi a zpisobem
stanovenym v Piiloze & 14 této Smlouvy (dale téz . Kupni cena®). Kupni cena je¢
konednd a fixni, pouZiti ustanoveni § 2176 ob&anského zakoniku se vyluCuje.

Kupujici bere na védomi, Ze Zavod je organizovany soubor jméni a jako takovy
pravidelné v ¢ase podléhd zménam jeho vhitini struktury a Ze totéz plati i pro Majetek a
Dluhy, které k Zavodu nélezi. S obledem na uvedené Kupujici kupuje Zavod ve stavu,
ve kterém se bude nachazet k okamziku nabyti vlastnického priva k Zévodu Kupujicim.

4.3 Prodavajici prohla$uje, Ze Kupni cena bude Prodavajicim prevedena na ucet spoleénosti
Sahos Industry Group a.s., IC: 241 36 794, ztitulu rozdéleni zisku Prodévajiciho,
pfi¢emz penize budou pouZity na splaceni avéru spoletnosti Sahos Industry Group a.s.
u Commerzbank AG. Prodévajici se zavazuje za timto G¢elem udrZovat bankovni ucet
Prodévajiciho &. 5301013246/5500 vedeny u Raitfeisenbank a.s. popf. jiny bankovni
aéet, ktery za ucéelem Ghrady Kupni . ceny Kupujicimu sdsl (dédle téx Uet
Prodavajicihe®) minimalné do 31. prosince 2020.

5 PROVOZ ZAVODU V PRECHODNEM OBDOBI

5.1 ZaG&elem zajisténi, aby ve vnitini struktufe Zavodu nedoilo v obdobi ode dne podpisu
této Smlouvy do okamZiku nabyti vlastnickébo prava k Zavodu Kupujicim (dale €2
_Piechodné obdobi) k podstataym zménam, zavazuje se Prodavajici, Ze bude. i
v P¥echodném obdobi provozovat Zavod s pédi fadncho hospodafe a nebude bez
predchoziho souhlasu Kupujiciho uskutedfiovat pii provozu Zavodu zadné kroky jdouci
nad rémec b&zného obchodniho styku. V této souvislosti se Prodavajici zejména
zavazuje, Ze: :

(i) bez predchozibo pisemného souhlasu Kupujiciho nezcizi zadnou z Nemovitosti
a k Zadné z Nemovitosti neziidl Pravo tfeti osoby ani ohlednt zadné
Nemovitosti neuzavie jakoukoli smlouvu, jez by jakkoliv zatéZovala & jinak
omezovala vlastnické prave k Nemovitosti véetn¢ toho, Ze by umoziiovala
wrivani kterékoli z Nemovitosti tfeti osobou; a

(i}  bez predchozibo pisemného souhlasu Kupujictho nezcizi Zadnou ze slozek
dlouhodobého majetku naleZejicich k Zavodu, zejména pak zadnou ze sloZek
dlouhodobého hmotného majetku specifikovanych v Priloze & 4 nebo
dlouhodobého nehmotného majetku specifikovanych v Priloze & 5 této
Smiouvy.




6.1

6.2

6.3

6.4

7.1

Smluvni strany se vyslovné dohodly, Ze Prodavajici je oprévnén v Prechodném obdobi
hradit jakékoliv Dluhy, jez by jinak pfejal Kupujici pfed terminem jejich splatnosti.
Takové jednani neni pro Gcely této Smiouvy povazovano za jednani Prodavajicibo
jdouci nad rdmec béZného obchodniho styku.

Smluvni strany se dohodly, Ze v Prechodném obdobi je Prodavajici opravngn vést své
obchodni aktivity bez omezeni s cilem dokondeni veskerych obchodnich aktivit ke dni
30. Cervau 2015. Jakékoliv nové smlouvy mohou byt Proddvajicim uzavieny jen
do 31. prosince 2014 sterminem ukonceni a realizace zakdzky na zdkladé takove
smlouvy do 30. Cervna 2015,

NABYTI VLASTNICKEHO PRAVA K ZAVODU

Smluvni strany se dohodly, e Kupujici nabude v souladu s ustavovenim § 21 80 odst, 1
obéanského zakoniku vlastnické pravo k Zavodu dne 1. ledna 2013, pokud dojde pied
timto datem ke zvefejnénim udaje, Ze Kupujici uloZil doklad o koupi Zavodu do sbirky -
doklad o koupi Zavodu do sbirky listin obchodniho rejstitka po 1. lednu 2015, nabude
Kupuijici viastnické pravo k Zavodu aZ timto zvefejnénim.

Prodavajici je povinen v souladu s ustanovenim § 2177 odst. 2 obcanského zakoniku
bez zbytetného odkladu od nabyti vlastnického prava k Zavodu Kupujicim oznamit
svym véfitelim a dluznikam, jejichZ pobledévky a dluhy Kupujici koupi Zavodu nabyl,
#e Zavod prodal a komu.

Prodavajici se zavazuje, Ze¢ pokud budou po nabyti vlastnické prava k Zavodu
Kupujicim na Uget Prodavajiciho, popt. na jiny bankovni ucet Prodavajictho piipsany
jakékoli penéZni prostiedky naleZejici k Zavodu nebo bude Prodévajicimu poskytnuto
jakékoli jiné plnéni, které nalezi k Zavodu, pfevede Prodavajici tyto penézni prostfedky
do 10 (deseti) dntt na bankovni (et Kupujiciho €. 266 606 026/0300 vedeny u CSORB
a.s. (dale t&7 , Utet Kupujiciho™), popi. na jiny ucet, ktery Kupujici za timto Gtelem
Prodévajicimu pisemné sd&li, a jiné mu poskytnuté plnéni pfevede ve stejné Thite na
Kupujiciho.

Kupujici se zavazuje, Ze pokud budou po nabyti vlastnicke prava k Zavodu Kupujicim
na jakykoli G¢et Kupujiciho pfipsany jakekoli penczni prosttedky nebo obdrZi jiné
plnéni, které nendlezi k Zavodu a jejichZ vlastnikem je Prodavajici, pfevede Kupujici
tyto penéni prosttedky do 10 dnd na bankovni O¢et Prodavajiciho, popf. na jiny ucet,
ktery Kupujici za timto Gfelem Prodavajicimu pisemné sdéli a jiné mu poskytnuié
plnéné pievede ve stejné 1hit¢ na Prodavajiciho.

ODEVZDANI ZAVODU KUPUJICIMU

Prodavajici Kupujicimu pfedd Zavod a Kupujici od Prodavajiciho pfevezme Zivod
a viechny hmotné i nehmotné slozky Zavodu a veSkerou GCetni, smluvni Ci jinou
dokumentaci, ktera se k nim vztahuje nebo v niZ jsou zachyceny, nejpozdéji do 3 (ti)
pracovnich dni ode dne, kdy vlastnické pravo k Zavodu piejde na Kupujiciho.
O predani a prevzeti Zavodu bude sepsan protokol o pfedani Zavodu, jehoZ znéni je
uvedeno v Piiloze € 15 této Smlouvy (dale téZ ,Protokol o predani Zavodu®).
Prodavajici pii predani Zavodu zéroveii pfeda Kupujicimu pisemny dokument, v némz
budou vedkeré vyznamné skutetnosti nebo udalosti, k nimZ doslo pfi provozu Zavodu
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8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

v Pfechodném obdobi a v dobé do predani Zavodu Kupujicimu a o nichz Kupujici nevi
nebo nemohl védét.

Pied predanim a prevzetim Zavodu Smluvni strany spoletné provedou inventarizaci
jméni nalezejictho k Zavodu za ucelem aktualizace udajl uvedenych v této Smlouve a
jejich Piflohdch a piipravy Protokolu o predani Zavodu (dale té7 , Inventarizace™).
Inventarizace bude provedena spoletnou inventariza®ni komisi slozenou ze dvou
povéfenych zastupch Prodavajiciho a dvou povéienych zastupelt Kupujiciho.

ODPOVEDNOST PRODAVAJICIHO

Prodavajici odpovida Kupujicimu za to, Ze Zavod je ve vlastnictvi Prodavajiciho, je
zpiisobily pevodu, a Ze Zavod, ani jecho Cast, nejsou zatiZeny Zadnym Pravem tfeti
osoby. '

Kupujici prohladuje, Ze mu je znam stav Zavodu, jakoz i veskerych jeho soudasti, tak,
jak jej mohl zjistit z této Smlouvy (véetne jejich Piiloh), z G¢etni evidence
Prodavajiciho, z provedené Provérky nebo z fyzické inspekce Zavodu, jejiz provedeni
umoznil Prodavajici Kupujictmu v ramei Provérky (dale t¢Z Inspekee’}.

Smluvni strany prohlaguji, e Prodéavajici nenese odpovédnost za jakékoliv vady
Zavodu nebo vady jakychkoliv ¢asti Zavodu, pokud nan& byl Kupujici prokazatelné
upozomén pied podpisem téfo Smlouvy nebo byly zjistitelné z této Smlouvy (vietnd
jejich Pilioh), z ucetni evidence Prodéavajiciho, z provedené Provérky nebo pokud je
bylo moZno zjistit pii Inspekei, ' '

Néroky z odpovédnosti se pro Ucely této Smlouvy rozumi jakékoliv a veskeré naroky
Kupujiciho vii¢i Prodavajicimu  souvisejici s odpovédnosti Prodévajiciho  vdi
Kupujicimu vyplyvajici z této Smlouvy a/nebo pravnich predpisit v souvislosti 8 koupi
Ziavodu a zahrnujici zejména, nikoliv viak vylutng, naroky Kupujiciho vidi
Prodavajicinu z odpovédnosti za vady a naroky Kupujiciho vuéi Prodavajicimu na
nahradu $kody (ddle té7 spoletné Naroky z odpovédnosti” a jednotlivé |, Narok
z odpovednosti).

S ohledem na to, 7e¢ Kupujicimu je znam stav Zavodu a dale s ohledem
na predvidatelnost skuteénosti, které by mohly byt pricinou vzniku jakéhokoliv Naroku
z odpovédnosti, se Smluvni strany dohodly, Ze maximalni celkova vyse uplatnénych
Narok z odpovédnosti nepfekrodi ¢astku 15 000 000 K¢ (slovy: patndct milionii korun
Ceskych). Smluvni strany spoletné prohlasuji, Ze platné a G&inné stanoveni tohoto limitu
je podminkou realizace pievodu Zavodu, kiery je ptedmétem koupé dle této Smlouvy.
Pokud by Prodavajici m&l z jakéhokoliv ditvodu povinnost zaplatit Eastku plevysujici
maximalni vyde stanoveny limit, Kupujici se zavazuje, Ze Prodavajiciho odskodni
v odpovidajfcim rozsahu, tj. zaplati Prodavajicimu veskeré Sastky, které byl Prodavajici
povinen uhradit nad rozsah limitu stanoveného tomto clanku.

Kupujici je opravnén vznést vuci Prodévajicimu Narok z odpovédnosti a Prodavajici
bude za Narok z odpovédnosti odpovidat jen tehdy, pokud hodnota jednotlivého
vznaseného Naroku z odpovédnosti & thrnnd hodnota viech soucasné vznasenych
Niaroki z odpovédnosti piesdhne &astku 500 000 K& (slovy: pét set tisic korun Ceskych).
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10.2

10.3

Smluvni strany se dohodly, Ze Kupujici je opravaén vznaset vi&i Prodavajicimu Naroky
z odpovédnosti pouze pisemné, a to nejpozdeji do 31. prosince 2015 s tim, Ze Naroky
7 odpovédnosti, jeZ nebudou vzneseny do takto sjednaného data, zanikaji, resp.
Prodavajici se jich vzdava.

SOUHLAS S UZAVRENIM TETO SMLOUVY

Spoletnost Sahos, jako jediny akcionaf Prodéavajiciho, pfijala dne 4. zati 2014 v souladu
s ustanovenim § 421 odst. 2 pism. m) zikona o obchodnich korporacich rozhodnuti
jediného akciondfe v plisobnosti valne hromady Prodavajiciho, jimz udélila souhlas
s prodejem Zavodu, pficem? pfistusny notafsky zapis sepsany o tomto rozhodnuti tvoli
Prilohu &, 17 této Smlouvy.

Nikola Scepankova, nar. 15, kvétna 1991, jako jediny akcionat Kupujiciho, pfijala dne
A 74H 2014 v souladu s ustanovenim § 421 odst. 2 pism. m) zakona o obchodnich
korporacich rozhodnuti jediné¢ho akcionafe v ptisobnosti valné hromady Kupujiciho,
jimz udélila souhlas s koupi Zévodu, pficemZ piisluiny notafsky zapis sepsany o tomto
rozhodnuif tvoii Prilehu & 18 této Smlouvy.

ODSTOUPENI OD SMLOUVY

Prodavajici je opravnén od této Smlouvy odstoupit pouze v piipade, Ze Prodévajicimu
nebude celkova Kupni cena uhrazena nejpozdéji do 30, Cervna 2017 a/mebo v plipadé,

e Kupujici bude viigi Prodavajicimu uplatnovat naroky pievysujici limity sjednane

v ¢lanku 8.4 této Smiouvy.

Kupujici je opravnén od této Smiouvy odstoupit pouze v plipadé, 7e na ngj vlastnicke
pravo k Zavodu nepfejde do 30. Cervna 2015 nebo pokud Prodavajici porusi kteroukoliv
ze svych povinnosti vyplyvajicich z ¢lanku 5.3 této Smlouvy, nejpozdéji viak do 31.
prosince 2015, Po uplynuti této thity jiz Kupujici neni opravnén od této Smiouvy
odstoupit s vyjimkou piipadu, kdy na n&j do tohoto data nepfejde vlastnické pravo k
Zavodu.

Smiuvni strany vyslovné sjednévaji, Ze od této Smlouvy nelze odstoupit jinak nez v
pFipadech uvedenych v tomto &lanku 10 této Smlouvy.

{1 VYSLOVNE PROOLASENI PRODAVAJICIHO

11.1

11.2

Prodévajici timto prohladuje, Ze si neni védom, Ze by svym vykonem &innosti porudil
jakékoli Pravo tfet{ osoby porusenim svych smluvnich nebo zékonnych povinnosti, a to
ani prava k dusevnimu vlastnictvi tieti osoby a tudiz vidi nému nebyly ke dni podpisu
této Smlouvy uplatnény jakékoli odpovédnostni, sank€ni & jiné naroky a nebyla proti
nému podana Zaloba nebo neni proti nému veden soudni spor.

Prodavajici prohladuje, Ze si neni védom, Ze by v dob& podpisu této Smlouvy bylo

vedeno n&jaké soudni nebo rozhodéi fizeni tykajici se Zavodu a ani takové Fizeni
nehrozi. ’
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12.1

12.2

123

12.4

12.5

12.6

12.7

12.8

12 ZAVERECNA USTANOVENI

Tato Smlouva nabyva platnosti a G¢innosti dnem jejthe podpisu obéma Smluvnimi
stranami s tim, e vlastnické pravo k Zavodu prejde na Kupujicitho v soufadu s ¢lankem
6 této Smlouvy.

Kupujici se se zavazuje bez zbytetného odkladu po uzavfeni této Smlouvy uloZit jeden
stejnopis této Smlouvy do sbirky listin obchodnibo rejstitku. Prodavajici se zavazuje
nechat v souladu s platnymi pravnimi predpisy zapsat do obchodniho rejstifku Gdaj
o tom, 7e byl pfeveden Zavod, bez zbytetného odkladu pote, kdy dojde k prechodu
vlastnického prava k Zavodu na Kupujiciho.

Smluvni strany se dohodly, Ze si poskytnou veskerou soucinnost pfi zdpisech veskerych
zmén ve vedkerych vefejinych seznamech, rejstficich a dalsich evidencich za Ucelem
naplnéni smyslu této Smlouvy. Bude-li k tomu zapotiebi podpisu jakékoliv smlouvy
nebo jiného dokumentu zavazuji se tak bez zbytetného odkladu ucinit, aby predchazeli
vzniku pripadnych Skod. :

Ukaze-1i se byt kterékoliv ustanoveni této Smlouvy neplatnym, nema to vliv na platnost
ostatnich ujednani obsaZenych v této Smiouvé, pokud od nich miZe byt neplatné
ustanoveni oddéleno. Pokud by takova situace nastala, Smluvni strany s¢ zavazuji bez
zbytetného odkladu nahradit takové neplatne ustanoveni platnyr ustanovenim, ktere
bude mit v maximalni mozné mite stejny pravné p¥pustny smysl a hospodarsky tcel
jako nahrazované ustanoveni.

Smluvni strany se dohodly, Ze ty z piiloh této Smlouvy, které budou s ohledem na svij
rozsah dle dohody smluvnich stran vyhotovovany pouze v elektronické podobé
(ddle téz "Elektronické piilohy"), budou zachyceny na datovych nosi¢ich CD-ROM,
piicem? ke kazdému stejnopisu této Smlouvy bude piilozen jeden datovy nosic
s Blektronickymi p¥ilohami. Kazdy z téchto datovych nosi¢ll bude uzavien v obdlce
zabezpetené proti manipulaci s obsahem a pevne spojen s piisludnym stejnopisem teto
Smiouvy {(dale téZ ,, Autentizovany datovy nosic®). Nadto obdr#i kazda ze Smluvnich
stran pro své potieby spolu s kazdym stejnopisem této Smlouvy daidi datovy nosil
CD-ROM s Elektronickymi piilohami, ktery se stejnopisem iéto Smlouva spojen
nebude. Smluvni strany se dohodly, Ze pro pfipad sporu je mezi nimi rozhodny obsah
Elektronickych piiloh zachyceny na Autentizovaném datovém nosidi.

Smiuvni strany prohlasuji, Ze taio Smlouva nahrazuje veskeré piedchozi Gstni nebo
pisemné smlouvy nebo wjednani Smluvnich stran tykajici se pfedmétu této Smlouvy.

Tato Smiouva byla sepsana v 10 (deseti) vyhotovenich, z nichz kazda ze Smluvnich
stran obdrzi po 2 (dvou) a dalich 6 (Sest) vyhotoveni pouZiji Smluvni strany pro ucely
zapisu  piislusnych zm&n  souvisejicich s pfevodem Zavodu ve vefejnych
seznamech, rejstficich a dalgich evidencich.

Vetkeré nize uvedené Pilohy této Smlouvy jsou jeji nedilnou soucdsti.

Seznam piiloh:

(Neni-li u piisluiné prilohy uvedeno jinak, je vyhotovena v listinné podobé)
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Priloha ¢. 1:
Prilohka ¢. 2:

Priloha &. 3:

Piloha <. 4:
Piiloha & 5:
Priloha €. 6:
Priloha €. 7:

ROM;

Piiloha . 8.

Piiloha &. 9:

Piiloha ¢.10:
Priloha &.11:
Piiloha &.12:
Piiloha ¢.13:
Priloba ¢.14:
Piiloha ¢.15:

Piiloha £.16:

Piiloha ¢.17:

Ptiloha ¢.18:

Vypis z obchodniho rejstiiku Prodavajictho v listinné podobé a na CD-
ROM; "

Vypis z obchodniho rejstitku Kupujictho v listinné podobé a na CD-
ROM;

List viastnictvi &, 411, k.t Pigtin v listinné podob¢ a na CD-ROM;

Seznam daldiho dlouhodobého hmotného majetku v listinné podobé a
na CD-ROM;

Qeznam dlouhodobého nehmotného majetku v listinné podobé a na CD-
ROM:

Vypis z obchodniho rejstiiku spoleénosti SAHOS Trade s.r.o. v listinné
podobé a na CD-ROM; '

Seznam kratkodobého finanéniho majetku v listinne podobé& a na CD-

Seznam zéasob v listinné podobé a na CD—ROM;

Seznam pohledavek v listinné podobé a na CD-ROM:

Sernam zavazkil v Jistinné podob¢ a na CD-ROM;

Seznam polozek goodwill v listinné podobé a na CD-ROM;
Seznam smiuv na CD-ROM:

Seznam pracovadpravnich vztahtt v listinné podobé a na CD-ROM;
Stanoveni kupni ceny v listinné podobé a na CD-ROM;

Vzor protokolu o predani zédvodu na CD-ROM;

Geznam dokumentii poskytnutych Kupujicimu v ramei pravid a
ckonomické provérky na CD-ROM;

Notafsky zapis o schvaleni prodeje Zavodu jedinym akcionafem
Prodavajictho;

Notafsky zapis o schvéleni koupé Zévodu jedinym akcionafem
Kupujiciho

12.9 Smluvni strany prohladuji, Ze se pfed wzavienim této Smlouvy se sezndmily 8 jeiim
obsahem, Tozwmi mu a souhlasi s nim. Dale prohlasuji, e tato Smlouva je projevem
jejich svobodné a vazneé ville a na dikaz toho niZe pfipojuji své podpisy.

<podpisovd strana nasleduje za Piilohami>

i4




Priloha ¢. 1

Vypis z obchodniho rejstiiku Prodavajiciho
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Tento vypis z obchodnifio rejstiiku elektronicky podepsal "KRAJSKY SOUD V EESKYCH BUDEJOVICICH [IC 00215686]" dne 2.12.2014 v 13:22:40.

EPVid: Ind5DMEcXF18GzuC3oyTBy

Vypis
z obchodniho rejstiiku, vedeného

Krajskym soudem v Ceskych Budg&jovicich
oddil B, viozka 2131

Datum zapisu:

27. anora 1985

Spisova znacka:

B 2131 vedena u Krajského soudu v Ceskych Budgjovicich

Obchodni firma: SAHOS a.s.
Sidlo: Pi&tin 134, PSC 37346
Identifikaéni ¢islo: 625 09 390

Pravni forma:

Akciova spoletnost

Pfedmét podnikani:

Obrabétsivi

Zamecnictvi, nastrojarstvi

Vyroba, instalace, opravy elektrickych strojli a p¥istrojd, elektronickych a
telekomunikaénich zafizeni

Vyroba, obchod a sluZby neuvedené v pfilohach 1 aZ 3 Zivnostenského zékona

Statutarni organ -
predstavenstvo:

pfedseda piedstavenstva:

Bc. JIRI FIKOTA, dat. nar. 3. kvétna 1964

L. B. Schneidera 384/24, Ceské Budé&jovice 7, 370 01 Ceské Budgjovice
Den vzniku funkce: 1. fedna 2014

Den vzniku &lenstvi: 4. prosince 2012

Zplsob jednani:

Spoletnost zastupuje samostatné ¢len piedstavenstva.

Prokura:

ANNA COPIKOVA, dat. nar. 11. bfezna 1983
Snina, Pribinova 1928/8 , 06901, Slovenska republika

Dozoréi rada:

¢len dozoréi rady:

PETER FEKEC, dat. nar. 17. Eervna 1964
Zilina, Cajakova 13 , 01001, Slovenska republika
Den vzniku Elenstvi: 5. Eervna 2014

Jediny akeionat:

Sahos Industry Group a.s., IC: 241 36 794

** Praha 1 - Staré M&sto, Na Pfikop# 1096/21, PSC 11000

100 ks krnenové akcie na jméno v listinné podobé& ve jmenovité hodnoté 20000
- K&

Zakladni kapital:

2 000 000,- K&
splaceno 100%

Ostatni skuteénosti:

Spole&nost SAHOS s.r.0., dosud zapsané v obchodnim rejstfku vedeném
Krajskym soudem v Ceskych Budé&jovicich v oddilu C vioZce 4928, zménila
pravnf formu ze spolecnosti s ru€enim omezenym na akciovou spolecnost.

Potet &lentl statutarnino organu: 1

Poéet Elend dozoréi rady: 1

Obchodni korporace se podfidila zakonu jako celku postupem podle 8 777 odst.
5 zakona o obchodnich spole¢nostech a druZstvech.

Udaje plamé ke dni: 2. prosince 2014 03:29 i1




Verejny rejstiik - vypisy platnych
Ovéfuji pod pofadovym &islem V 810/2014, Ze tato listina, ktera vzni
pfevedenim vystupu z informadniho systému vefejné spravy z elektronick
podoby do podoby listinné, skladajici se z 1 listd, se doslovné shoduje
s obsahem vystupu z informa&niho systému vefejné spravy v elektronické
podobe. .

Ovétujici osoba: Ptakova Monika

V Praze dne 03.12. 2014

TAROVA

Bl & -
iemics povaiend Yo 3 e
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Piileha ¢. 2

Vypis z obchodniho rejstiiku Kupujiciho
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pis Z obchodniho rejstiiku elekironicky podepsal "MESTSKY SOUD V PRAZE {IC 00215660]" dne 3.12.2014 v 13:23:51,
BxqdwHDI7kB4ubf2ZvKAa -

Vypis
2 abchodniho rejstifku, vedeného

Méstskym soudem v Praze
oddil B, vioZka 17662

i zapisu:

22. listopadu 2011

Spisova znacka:

B 17662 vedend u Méstského soudu v Praze

Obchodni firma: BLUE RAY a.s.
Sidlo: VoroneéZska 172/24, Vriovice, 101 00 Praha 10
Identifika&ni &islo: 241 83 725 '

Pravni forma:

Akciova spolenost

PFedmét &innosti:

Statutarni feditel;
statutarni feditel:

pronajem nemovitosti, bytll a nebytovych prostor

NIKOLA SCEPANKOVA, dat. nar. 15. kvétna 1991

U studanky 212/21, Bubeneé, 170 00 Praha 7

Den vzniku funkce: 13. srpna 2014

bytem: Lipova 1423/22, Stupava, PSC 900 31, Slovensk& republika

Zplsob jednani:

Statutarnf feditel zastupuje spoleénost vzdy samostatné.

Spravni rada;

predseda spravni rady: :

RNDr. PETER FEKEC, dat. nar. 17. Eervna 1964
Zilina, Cajakova 2175/13 , 01001, Slovenské republika
Den vzniku funkce: 13. srpna 2014

Den vzniku €lenstvi: 13. srpna 2014

mistopfedseda spravni rady:

PAVEL VCELAK, dat. nar. 9. kvétna 1981

U Stfelnice 881/4, Novy Hradec Krélové, 500 09 Hradec Kralové
Den vzniku funkce: 13. srpna 2014

Den vzniku €lenstvi: 13. srpna 2014

¢len spravni rady:

NIKOLA SCEPANKOVA, dat. nar. 15. kvétna 1991

U studanky 212/21, Bubene¢, 170 00 Praha 7

Den vzniku Elenstvi: 13. srpna 2014

bytem: Lipova 1423/22, Stupava, PSC 900 31, Slovenska republika

Jediny akcionaf:

NIKOLA SCEPANKQVA, dat. nar. 15. kvétna 1991
U studanky 212/21, Bubenet, 170 00 Praha 7
bytem: Lipova 1423/22, Stupava, PSC 900 31, Slovenska republika

Akcie:

400 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé& ve jmenovité hodnotd 5000 -
Ké

Zakladni kapital:

2 000 000,- Ké
Splaceno: 100%

Ostatni skutecnosti:

Pocet ¢lenl statutarniho organu: 1

Udaje platné ke dni: 2. prosince 2014 03:29 12



oddil B, vloZzka 17662

Obchodni korporace se podfidila zakonu jako celku postupem podle § 777 odst.
5 zakona €.90/2012 Sh. o chchodnich spole€nostech a druZstvech

Poget &lent spravni rady: 3

| :
‘ Udaje platné ke dni: 2. prosince 2014 03:29- . 212




Verejny rejsti"ik-vjrpisy platnych ST
Ovéiuji pod potadovym é&islem V 811/2014, Ze tato listina, kters Vg;}ukl
prevedenim vystupu z informaéniho systému vefejné spravy z elektroniclésy
podoby do podoby listinné, skladajici se z 2 listh, se doslovng u y
s obsahem vystupu z informagniho systému vefejné spravy v elektrorjekd

podobé.

Ovetujici osoba: Ptikovd Monika

V Praze dne 03.12. 2014




B priloha ¢. 3

L Geznam nemovitosti a list vlastnictvi & 411, k. {i. Pistin

1. Nemovitosti

1.1. Smluvni strany se dohodly, Ze k Zavodu nalezi ke dni podpisu teto Smiouvy nasledujic
nemovitosti:

(i) pozemek parc. C. st. 169, v katastralnim {zemi Pistin, zapsany na listu viastnictvi
¢. 411, jeho? soudasti je budova &.p. 134, obec Pistin:

(ii) pozemek parc. C. st 171, v katastralnim Gzemi Pidtin, zapsany na listu vlastnictvi
& 411, jehoz soucasti je budova bez &isla popisného nebo evidentniho, obec
Pistin;

(iif) pozemek parc. <. 332/3, v katastralnim Gzemi Pistin, zapsany na listu vlasinictvi
&, 411, .

(iv) pozemek parc. <. 332/6, v Katastralnim Gzemi Pistin, zapsany na listu vlastnictvi
¢ 411 :

1.2. Celkovéa hodnota prevadénych nemovitosti je 15 000 000 K& (slovy: patndct miliontl
korun ceskvch). :

1.3, Smluvni strany se dohodly, Ze svou svobodnou vili vylou€ily nasledujici nemovitost
7z koupé Zavodu:
(i) pozemek parc. ¢ 258;’2, v katastralnim uzemi Pidtin, zapsany na listu vlastnictvi
&. 411, ke kterému je zfizeno piedkupni pravo podle ustanoveni § 101 zédkona
&. 183/2006 sh., ve prospéch Ceske republiky (z.<.: Z-5671/2012-301).

1.4. Nedilnou soudasti této Ptilohy €. 3 je vypis z katastru nemovitost] pro list viastnictvi €.
411, k. 4. Pistin vyhotoveny ke dni podpisu této Smlouvy.
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VYPIS Z KATASTRU NEMOVITOSTI
prokazujici stav evidovany k datu 03.12.2014 12:55:02

piistupem do katastru nemovitosti pro ddel ovéfeni vystupu z informacniho systému velejne spravy
ve smyslu § 9 zék ¢. 365/2000 Sb., ve znénl pozdéjsich pfedpis.

0311 Ceské Budéjovice Obec: 535991 Piltin
721115 Pistin List vliastnictvi: 411
¥ kat. dzemi jsou pozemky vedeny ve dvou Siselnych Fadadch (8t. = stavebni parcela)

stnik, jiny oprdvnény Identifikdtor Podil

gtnické prdvo
SAHOS s.r.o., &.p. 134, 37346 Pistin 62509390

Memovitosti

Pozemky
Parcela Vymé&ra [m2] Druh pozemku Zplisob vyuZiti Zplisob ochrany
8t. 169 1048 zastavénd plocha a

nadvofi
Souddsti je stavba: Pigtin, ¢.p. 134, jina st.
Stavba stoji na pozemku p.é.: St. 169
st. 171 516 zastavéna plocha a
nadvori
Souddsti je stavba: bez &p/&e, jina st.
Stavba stojl na pozemku p.&.: St. 171

258/2 1130 trvaly travni porost zemédélsky pudni
fond
332/3 726 ostatni plocha ostatni
komunikace
332/6 7701 trvaly travni porost zemé&délsky pidni
fond

Bl Jind prdva - Bez Zzapisu

C Omezeni vlastnického prdva

Typ vztahu
Oprdvnéni pro Povinnost k

o Zagtavni pravo smluvni
budonei diuh vznikly do 31.12.2020 do celkové vyse 30.000.000,- K& + dluh vznikly do
30.6.2021 do celkové v§{Se 300.000,- K& + dluh vznikly do 30.6.2021 do celkové vyse
30.300.000,- K& + dluh vznikly do 30.6.2021 do celkové vySe 300.000,- K&.

Komerdni banka, a.s., Na pfikopé Parcela: St. 169 Vv-13019/2014-301
969/33, Staré Mésto, 11000 Praha 1, Parcela: S5t. 171 Vv-13019/2014-301
RC/ICO: 45317054 Parcela: 258/2 V-13019/20614~301
Parcela: 332/3 V-13019/2014-301
Parcela: 332/e6 Vv-13019/2014-301

Listina Smlouva o z¥izeni zastavniho prava podle ob&.z. &. 10000465737 =ze dne 15.09.2014.
Pravni 0dinky zapisu ke dni 19.05.2014. Zapis proveden dne 13.10.2014; uloZeno na
prac. Ceské Budéjovice

vV-13019/2014-301
Pofadi k 19.09.2014 08:21

Souvisejici zdpisy
Zivazek neumoZnit zapis nového zast. prava namisto starého

Z~10046/2014-301
Listina Smlouva o zF¥izeni zastavniho préva podle ob&.z. &. 10000465757 =ze dne
15.09.2014. Pravni 4cinky zapisu ke dni 19.09.2014. Zapis proveden dne
13.10.2014; uloZeno na prac. Ceské Bud&jovice

Vv-13019/2014-301

Nemovitosti jsou v dzemnim obvodl, ve kterdm vykondva stdtni sprdvu katastru nemovitosti CR
Katastralni ufad pro Jiholesky kraj, Katastrilni pracoviité Ceské Budé&jovice, kéd: 301.
strana 1



7, KATASTRU NEMOVITOSTi
03.12.2014 12:55:02

v¥PIS
datu
535991 Pistin

prokaznjici stav evidovany k
cz0311 Ceskd pudéjovice
List ¢lastnictvi: 411
- stavebni parcela)

Okres:
. .tzemi: 721115 Pidtin
xy vedeny Ve dvou ziselnych $adach (St

fizemi jwou pozen

Obec:

v kat.

vztahu
povinnost k

prévnéni pro

Souvisejici zdpisy
zavazek pezajistit zast. pr- Ve vﬁhodnéjéim pofadi novy dluh
vadi osobd odliiné od Komerdni banky, &-8-7 & . 45317054
Z—10046/2014-301
obi.z. C. 10000465757 ze dne
den dne

4 zastavniho prava podle
isu ke dni 19.09.201

ni adinky zap
prac. Ceské pudadjovice
V—13019/2014—301

4. Zapis prove

Listina smlouva @ z¥izen
15.09.2014. Prav
uloZenc na

13.10.2014;
 SguviseJicl zaplsy
gavazek zastavniho véritele nepoZédat O vymaz zastav. prava
Z—10046/2014~301
10000465757 ze dne

zastavniho prava podle obd.z. &
roveden dne

adinky zapisu ke dni 19.09.2014. Zapis P

Listina smlouva © zFizenl
Ceské Buddjovice
V—13019/2014—301

15.09.2014. pravni
13.10.2014; 1loZeno na prac.

183/20086 Sb.

§ 101 zakona &.
Z-5671/2012-301

ni prave podle

o piedkup
Ceska republika, r&/160: 00000001~ parcela: 258/2
001 . .
obecné povahy kterym se vydava 4z. plén nebo reguladé. plén(§101 gtav.zdk.)
Z-329/20124301

Listina Opatieni
ze dne 02.01.2012.

~ Baz zapisu

D Jiné zdpisy
R .
a upozornéni _ Bez zapisu

plomby
Nabyvaci cituly @ jiné podklady zapisu
IL

E
Listina
o Smlouva kupni 2ze dne 10.04.2003. pravni adinky vkladu prava ke dni 10.04.2003.
y-2386/2003-301 |
pro: SRHOS 8.r.0.; g.p- 134, 37346 pistin rC/I1CO: 62509390
o Kolaudaéni rozhodnuti Mastsky afad zliv, odbor vystavby é.j.—263/roz/2004 -Kr ze dne
01.04.2004. pravni moc ke dni 6.04.2004.
z-5?22/2004—301
R/ IC0: 62509390

vkladu prava ke dni 23.04.2004.
V—3381/20044301

reG/180: £2509390

pro: SAHOS s.r.0.; ¢.P- 134, 37346 pidtin
© Smlouva kupni =z dne 23,04.2004. pravni G&inky

Pro: SAHOS S.£.0.; 4, 37346 pistin
004. Pravni aginky vkladu prava ke dni 07.04.2004.
V—2893/2004-301

3 =zae dne 07.04.2
R&/I1C0: 62509390

g.p- 13

o Smlouva kupn

nemovitasti CR
kod: 301.

34, 37346 pistin

Pro: SRHOS 5.T.9-+
ou v fizemnim obvadu, Ve kterém

Nemovitosti js
Katastrélni afad pre Jihotesky krad, Katastra
strana 2

3ZLni spravu katastru
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VYPIS % KATASTRU NEMOVITOSTI
prokazujici stav evidovany k datu 03.12.2014 12:55:02

Cz0311 Ceské Budéjovice Obec: 535991 Pistin
: 721115 pistin List vlastnictvi: 411
Gzemi jsou pozemky vedeny ve dvou &iselnych Fadach (S8t. = stavebni parcela)

Flolaudadni rozhodnuti M&stsk{ Gfad Ziiv &.3.-2180/roz/2004 -Kr ze dne 08.12.2004. Pravni
" moc ke dni 08.12.2004.

%-19263/2004-301
Pro: SAHOS s.r.o., é.p. 134, 37346 Pistin RE/1C0: 62509390

—

F Vztah bonitovanych pidné ekologickych jednotek (BPEJ) k parceldm

Parcela BPEJ Vymeéra [m2]
258/2 55411 1130
332/6 55201 6690

55411 . 1011

Pokud je vyméra bonitnich dilii parcel mendi neZ vyméra parcely, zbytek parcely neni bonitovdn

Nemovitosti jsou v dzemnim obvodu, ve kterém vykondvd stdtni sprdvu katastru nemovitosti CR:

Katastralni tifad pro Jihocesky kraj, Katastrdini pracoviité Ceské Budéjovice, kéd: 301,

Vvhotovil: Vyhotoveno: 03.12.2014 13:25:21
Cesky ifad zemSméficky a katastrdlni - SCD

ovafuji pod pofadovym &islem V 812/2014, Ze tato listina, ktera
venikla pFevedenim vystupu z informa®niho systému veEeiné
sprévy?%)g}ektronické podoby do podoby- listinné, skladajici

se z .Y .. listd, odpovida vystupu z informadniho systému
vefejné spravy v elektronické podobé.

BERT Y Puze

Nemovitosti jsou v Gzemnim obvodu, ve kterém vykenavd stdtni spravu katastru nemovitosti CR
Katastralni tifad pro Jihofesky kraj, Katastralni pracoviité Ceské Budéjovice, kéd: 301.
strana 3



Piiloha €. 4

Seznam dakiho dlouhedobéhe hmotného majetku

1. Dlouhodoby hmotny majetek

1.1. Smluvni strany se dohodly, Ze k Zavodu natezi ke dni 15. zati 2014 dlouhodoby hmotny
majetek, a to zejména nasledujici samostatné movité vici a soubory movitych véci a
jiny dlouhodoby drobny hmotny majetek:

(i) dlouhodoby hmotny majetek v rozsahu vypisu Z néetni evidence ke dni 13. zafi
2014 , Karta dlouhodobeho hmotného majetkuy,, v celkove pofizovaci hodnoté
6.360.958 K& a v zlstatkové cené 2 939 437 K¢&;

(i) dlouhodoby drobny hmotny majetek v rozsahu vypisu z tfetni evidence ke dni
15.09.2014 ,Karta drobného hmotného majetku,, v celkove poiizovaci hodnoté

2 471 789 K& a v zastatkove cent 2 471 789 K<.

12  Celkova hodnota pfevadéného dlouhodobého nehmotného majetku je 5 000 000 K&
(slovy: pét milionit korun Ceskvch). '

i8



Piiloha ¢. 5

Seznam dlouhodobého nehmotnéhoe majetku

1.1

1.2

1.3

Dlouhodoby nehmoiny majetek

Smiuvni strany se dohodly, ze k Zavodu, naleZi ke dm 15. zati 2014 dlouhodoby
nehmotny majetek, a to zejména ndsledujici software, ocenitelna prava, jiny dloubodoby
nehmotny majetek véetné ochrannych znamek, prémyslovych vzor, obchodni firmy a
dalsich prav dusevniho vlastnictvi:

®
(1)

(iii)
(iv)
(v)
{(vi)
{(vii)
(viii)
(1x)
(x)
(x1)

software v rozsahu vypisu 7 ietni evidence ke dmi 15 zaff 2014 | Karty majetku
v celkové pofizovaci hodnoté 583 013 K¢ a v zistatkove cend 169 220 K¢;
software v rozsahu vypisu z Gfetni evidence ze dne 15. zaii 2014, Karty majetku*
v celkové pofizovaci hodnoté 205 387 K& a v zistatkove cené 205 387 K¢&;
ochranna znamka registrovand pod €. 493081,

ochranna znémka registrovana pod ¢. 493082;

ochranna znamka registrovana pod ¢. 493083;

ochrannd znamka registrovand pod €. 493084,

ochramna znamka registrovana pod €. 493085;

ochrannéa znamka registrovand pod &. 502877;

primyslovy uZitny vzor registrovany pod C. 2012-25875;

primyslovy uzitng vzor registrovany pod €. 2012-25876;

primyslovy vzor registrovany pod &. 2009-37936;

Ve v rozsahu ,,Pfehledu primysiového vlastnictvi® ke dni 15. zaii 2014.

Smluvni strany se dohodly, Ze s pfevodem zdvodu Prodévajici souvisi a proto se pievadi

takeé:
o)
(i1)
(iif)

(iv)

™
(vi)

obchodni firma SAHOS as. vedena v obchodnim rejstifku. ved. Krajskym
soudem v C. Budgjovicich, oddil B, viozka 2131; _
obchodni firma SAHOS Trade s.r.0. vedena v obchodnim rejstiiku. ved. Krajskym
soudem v C. Budgjovicich, oddil C, vlozka 21865;

vedkeré obchodni a vyrobné-technické poznatky (know-how) vletné vykresil,
skic, modelil, prototypl, plant, technické dokumentace, pracovniho postupu,
navodd a receptil jako i technické a marketingové know-how;

doménové jméno a veskerd priva kjejimu uZiti (www.sahos.cz) vdetné
emailovych adres (@sahos.cz) a to vEetnd zdrojového kodu k webovym strankam
a piistupovym kédim k emailovym adresam;

logo ,.SAHOS" a pravo k jeho neomezeného uZiti jako i veskerych korporitnich
dokumentf a jinych prvk{ corporate identity vytvatejici corporate image zavodu;
obchodni tajemstvi a divérné obehodni informace.

Celkova hodnota pievadéného dlouhodobého nehmotného majetku je.10 000 000 K¢
(slovy: deset milionit korun Ceskych).
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Piiloha &, 6

Vypis z obchodniho rejstifku spolecnosti SAHOS Trade s.x.0,

| .
|
\




= wlkchedniho rq;'sxﬁci;‘kvu elekironicky podepsal "KRAJSKY SOUD V CESKPCH BUDEIOVICICH AIC 00215686] dne 3.12.2014 v 13:21:10.
T - PR

Vypis
z obchodniho rejstfiku, vedeného

Krajskym soudem v Ceskych Budé&jovicich
oddil C, vlioZzka 21865

12. bfezna 2013

C 21865 vedena u Krajského soudu v Ceskych Budgjovicich

, uehodnl firma:

SAHOS Trade s.r.0.

&.p. 134, 373 46 Pistin

Mdentifikacni ¢islo:

014 84 826

Priavni forma:

Spolenost s ruéenim omezenym

Pfedmét podnikani:

Pronajem nemovitosti, bytd a nebytovych prostor

Vyroba, obchod a sluZby neuvedené v pfflohach 1 a2 3 2|vnostenskeho zékona

Statutarni organ:

JIR[ FIKOTA, dat. nar. 3. kvétna 1964 _
L. B. Schneidera 384/24, Ceské Bud&jovice 7, 370 01 Ceské Budé&jovice
Den vzniku funkce; 13. kvétna 2013

Zpiisob jednani: Za spoletnost jedna jednatel samostatng.
Prokura:
HANA VIDRMANOVA, dat. nar. 17. (inora 1981
Bilkova 869/12, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
V prokufe je zahrnuto opravnéni zcizovat a zatéZovat nemovitosti. K
zastupovani a podepisovani je prokurista opravnén samostatne.
Spoletnici:
Spoleénik: SAHOS a.s., IC: 625 09 390
Pistin 134, PSC 37346
Podil: VKlad: 200 000,- K&

Splaceno: 100%
Obchodni podil: 100%

Zakladni kapital:

200 000,- K&

~ Udaje platné ke dni: 2. prosince 2014 03:29 1




Vefejny rejstrik - vypisy platnych
Oveétuji pod poradovym Cislem V 809/2014, e tato listina, ktera vzaikla
pfevedenim vystupu z informaéniho systému vefejné spravy z elektronické
podoby do podoby listinné, skladajici se z 1 listli, se doslovné shoduje

s obsahem vystupu z informaéniho systému vefejné spravy v elektronické
podobé.

Ovérujici osoba: Ptakova Monika

V Praze dne 03.12. 2014

notafer v P .aze




Priloha ¢. 7

Seznam kritkodobého finantnihe majetku

1. Kratkodeby finantni majetek

{.1. Smluvni strany se dohodly, 7e k Zavodu, nalezi ke dni 15. zaff 2014 nasledujic
kratkodoby finanéni majetek:
(i)  Vrozsahu \-’ypisu » ucetni evidence ke dni 15. zaif 2014 ,Denni stavy itu i
& 211200, 211600, 211800, 211810, 211900, 211910, 211990, 221400, 221500,
221510, 221520, 221810, 221820, 221830.

19 Celkovd hodnota prevadéného kratkodobého finanéntho majetku je 26225555 Ké
(slovy: dvacet Sest milionit dvé st& dvacet pét tisic pét set padesat pét korun Ceskych).
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Piiloha ¢. 8

Seznam zasob

1.1

1.2

ZLasoby

Smluvni strany se dohodly, Ze k Zévodu néleZi ke dni 13. zafi 2014 nasledujici zasoby
materialu, vyrobki a zboZt:

(i)  zésoby v rozsahu vypisu z Gletni evidence ke dni 15. zafi 2014 ,Stav skladu®
v celkové hodnoté 21 640 610 K¢;

(i1) zasoby vrozsahu vypisu z (Cetni evidence ke dni 15.zaf 2014 , Nedokondena
vyroba a hotové virobky“ v celkové hodnoté 23 176 880 K¢.

Celkova hodnota pfevadénych zasob je 44 817 490 K& (slovy: étyficet CtyFi milionit osm
set sedmndct tisic GtyFi sta devadesat korun Ceskych).
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Ptiloha ¢. 9

Seznam pohledivek

1.1

1.2

1.3

Pohledavky

Smluvni strany se dohodly, ¢ k Zavodu, naleZi ke dni 15. zaf 2014 nasledyjici
dlouhodobé a kratkodobé pohledavky:

(i)  dlouhodobé pohledavky v rozsahu vypisu z Géetni evidence ke dni 15. zafi 2014
_Poskyinuté zalohy auta® v celkové hodnote 400 000 KE.

(ii) dlouhodobé pohledavky v rozsahu vypisu z aéetni evidence ke dni 15. zai 2014
_Poskytnuté zalohy zahrani¢i* v celkové hodnote 4 352 420 Kc.

(iii) dlouhodobé pohledévky v rozsahu vypisu z a¢etni evidence ke dni 15, zafi 2014
. Poskytnuté zalohy tuzemsko* v celkové hodnoté 144 003 K¢.

(iv} kratkodobé pobledavky v rozsahu vypisu z udetni evidence ke dni 15. zafi 2014
. QOdbératelé tuzemsko* v celkové hodnote 2 406 950 K&,

(v) kratkodobé pohleddvky v rozsahu vypisu z (¢etni evidence ke dni 15. zati 2014
.,Odbératelé zahrani¢i* v celkové hodnoté 9 2 16 006 K¢.

Celkova hodnota pievadénych pohledavek je 16 519 379 K& (slovy: Sestnact milionit
pét set devaiendct tisic tFi sta sedmdesdt devét korun ceskych).

Smluvni strany se dohodly, Ze svou svobodnou viili vylowtili tuto dlouhodobou
pohledavku z koupg Zavodu:

(i)  Vyludwe se pohledévka ve vy§i 13 000 000,- K& vici spolecnosti BHX Czech,
a.s., IC: 284 23 895, se sidlem Praha 1, Na Ptikopé 1096/21, zapsand v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze v odd. B, vlozka 14421.



Priloha & 10

Seznam zavazki

1.

1.1.

1.2

Zavazky

Smluvni strany se dohodly, Ze k Zévodu, naleZi ke dni 15 zati 2014 nasledujici
dlouhodobé a kratkodobé zivazky: '

(i) dlouhodobé zavazky v rozsahu vypisu z uletni evidence ke dni 15, zaft 2014
,,’U’véry, auta® v celkové hodnoté 2 413 634 K¢,

(i) dlouhodobé zavazky v rozsahu vypisu z Géetni evidence ke dni 15, zafi 2014
.Pijaté zalohy™ v celkoveé hodnote 2 160 000 K&

(i) kratkodobé zévarky v rozsahu vypisu z (Cetni evidence ke dmi 15, zafi 2014
_Dodavatelé - tuzemsko* v cetkové hodnote 11 597 502 K¢,

(iv) kratkodobé zévazky v rozsahu vypisu z Wetni evidence ke dni 15. zafi 2014
,.Dodavatelé - zahrani&* v celkové hodnote 17 333 417 K&,

Celkova hodnota prevadénych zavazki je 33 504 553 K& (slovy: #icet 7 miliont pét
set C1yFi tisic pét set padesdt (7l korun Ceskych).
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jloha ¢. 11
am poloZek goodwill

f 1. Goodwill

1.1. Smluvni strany se dohodly, Ze k Zavodu naleZi ke dni ke dni 15. zaif 2014 veskere
nehmotné aktiva, které piedstavuji budouci ckonomické uzitky (Goodwill)

12. Smiuvni strany se dohodly, 7e k Zavodu naleZi ke dmi ke dni 15. z4F 2014 zejmena:

(i) prosp&ch a vyhoda z dobrého jmeéna, povésti a styku — vytetna reputace a Jmeéno,
image pievadéného zavodu,

(ii) zé&jem o vyrobky na trhu;

(iii) vytvofeni kvalitni klientely;

(iv) schopnost prodat produkty a vyhodn¢ obchodni vztahy;

(v) nehmotné vztahy se zakazniky;

(vi) pozice na trhu ve vztahu ke konkurenci 1 dodavateliim;

(vii) zamdstnanecky kolektiv uvnitf zavodu, vztahy se zaméstnanci,

(viii) pozitivni vztahy v ekonomickém prostiedi:

(ix) raciondlni uspofddani a aplikace technologii.

1.3. Smiluvni strany se dohodly, Ze Prodavajici prodejem Zavodu pfevadi také:

(i) seznam zékaznikit v rozsahu ke dni 15. zali 2014,
(i) reference v rozsahu ke dni 15. z4f 2014,

(iii) seznam dodavatelii v rozsahu ke dni 15. zafi 2014;
(iv) seznam prodejcil v rozsahu ke dni 15. zafi 2014,

1.4. Smluvni strany se dohodly, Ze ode dne uzavieni této Smlouvy neni Prodavajici

opravnén jakymkoliv zpilsobem nakladat nebo uZivat vyse uvedené nehmotné aktiva
vyjma Piechodného obdobi definovancho v této Smlouve.
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| Priloha ¢&. 12

Seznam smhbuv
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P¥iloha & 13

Seznam pracovnépravnich vztaht

I.

1.1.

Pracovaépravni vztahy

Smluvni strany se dohodly, Ze k Zavodu nalesd ke dni 15. zafi 2014 nasledujici:

M

(ii)

(i)

prava a povinnosti 7 pracovnépravnich vztahtl vzniklé Prodavajicimu jako
zaméstnavateli ve vztahu k jeho zaméstnanctm vyplyvajici z nasledujicich smluv
zakladajicich pracovnépravni vztahy: '

a. seznam smluv v rozsahu ke dni 15. 7aF 2014;

pfedeviim nasledujic naroky na nevylerpanou dovolenou a paroky na vyplatu-
mzdy:

a. seznam narokt v rozsahu ke dni 15. zai 2014,

rr

zikonem stanovené odvody a dané z mezd zaméstnanct, které uhradi Prodavajict
a budou pak nasledné prefakturovany Kupujicimu:

a. seznam odvodd a dani v rozsahu ke dni 15. zafi 2014,
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Priloha €. 14

Stanoveni kupni ceny

1 KUPNI CENA

1.1 Smluvni strany se dohodly, Ze celkova Kupni cena za Zhivod &ini 141 350000 K¢

(slovy: sto cryricet jeden milion pét set padesat tisic korun Ceskych).

1.2 Kupni cena za Zavod byla dohodou Smluvnich stran a s ohledem na sjednany zpusob

tthrady Kupni ceny ve splatkach rozloZenych do 31. prosince 2020.

1.3 Smluvni strany se dohodly, Ze Kupni cena zahrnuje viechny slozky Zivodu a viechny

jeho soudasti, vEeiné Goodwill.

1.4 Kupujici se zavazuje zaplatit Prodavajicimu Kupni cenu na Ucet prodavajicitho nebo
na jiny bankovni ucet, ktery bude Kupujicimu pisemné sdélen Prodavajicim.

1.5 Jednotlivé splatky Kupni ceny se povazuji za uhrazené plipsanim

na piistuiny ucet

Kupni cena je uhrazena pipsanim celé Castky odpovidajicf Kupni cené¢ na Ucet

prodavajiciho.

1.6 Smluvni strany se dohodly, Ze Kupni cena bude splatna v nasledujicich splatkach

a teyminech:

Datum splatnosti | Vyde splatky Kupni ceny k
31. prosince 2014 10 300 000 K& 4
31. bfezna 2015 5 900 000 K&
30. ¢ervna 2015 5862 300 K¢
30,7411 2015 5825000 K8
31. prosince 2015 - 5787 500Ke
31. biezna 2016 | 5 750 000 K&
30. Zervna 2016 5712 500 K&
30741 2016 5 675 000 K& J
31. prosince 2016 5637 500 K&
31. bezna 2017 5 600 000 K&
30. dervna 2017 5 562 500 K&
30. zafi 2017 5 525 000 K&
31. prosince 2017 5 487 500 K& J
31. bfezna 2018 5 450 000 K&
30. &crvos 2018 5 412 500 K&




31, prosince 2018 ‘y 5337 500 K&
| 5300 000 K&

31, bfezna 210

5262 500 K&

3(). dervnd 2019
5225 000 K&

T30, z4# 2019

31. prosince 2019
21, biezna 2020 \

& 30, fervnad 2020 \

e

1 0. zaf 2020 5 (775 000 K&
2020
31. prosinee 2020 5 037 300 K&
i . prosince 7 |

i
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PFiloha ¢, 15

Vzor protokolu o predani zivodu
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Priloha ¢. 16
Seznam dokumentil poskymut}’fch Kupujicimu v ramci pravit a ckonomické provirky
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Priloha &. 17
Notiisky zapis o schvaleni prodeje Zavoda jed

inym akciopafem Prodavajiciho
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Priloha ¢. 18

Notarsky zapis o schvileni koupé Zavodu jedinym akcionaFem Kupujiciho




V Praze dne ’ 2 ) «.)/0;) & V Praze dne o [ . 2dY

SAHOS a.s. | | BLUE RAY a.s.
1"\\ 'y

Jméno; Be. Jiff Fikota ‘ Tméno: Nikola S¢epankova
Funkce: predseda pfedstavernstva Funkce: statutarni feditel
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5.2 Priloha 2 - Exekuéni prikazy
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Financni rad pro Jihodesky kraj Ceské Budéjovice
Ménesovg 1803/3a dne
371 87 CESKE BUDEJOVICE

) 3 Elektronicky podepsano
Uzemni pracovisté v Ceskych Budé&jovicich 21. 11. 2016
F. A. Gerstnera 1/5

370 01 CESKE BUDEJOVICE g ¥eka SN

vedouci oddéleni

Cjoat 2153385/16/2201-80542-302615

Vyfizuje: Huleova NadéZda

Oddéleni vyméhaci II

Telefon: 387 723 497 ¢. dveri: 239
Dluznik:

DIC: €Z62509390 IC0: 62509390

SAHOS a.s.

PISTIN 134

373 46 PISTIN

Poddluznik:

BLUE RAY a.s.

VoronéZzska 172/24
PRAHA 10 - VRSOVICE
101 @0 PRAHA 101
ICO: 24183725

EXEKUCNTI PRIKAZ
na prikazani jiné penéZzité pohledavky

Shora uvedeny spravce dané podle § 178 odst. 1 a odst. 5 pism. c)
a § 191 odst. 1 zdkona <. 280/2009 Sb., danovy rad, ve znéni pozdéjsich
pfedpisti (dadle jen "danovy rad"), s pouzitim zdkona ¢. 99/1963 Sb.,
obéansky soudni fadd, ve znéni pozdéjsich predpisl (dale jen "o.s.r."),

narizuje
dafiovou exekuci prikdzanim jiné penéZzité pohledavky.

K vymoZzeni nedoplatku K¢ 1573335.00
véetné prislusejiciho Uroku z prodleni ke dni 21.11.2016 K¢ 243309.00
tj. celkem K¢ 1816644.00

(slovy: JEDENMILIONOSMSETSESTNACTTISICSESTSETCTYRICETCTYRI K&),

jakoZz i droku z prodleni z castky KE  1537913.00
od 22.11.2016 do zaplaceni dle rocni vySe repo sazby stanovené Ceskou
narodni bankou, =zvySené o 14 procentnich bodl, platné pro prvni den
prisludného kalenddrniho pololeti

(k ¢astce nedoplatku ve vysi Ké 35422.00

A 5821 vzor &.2 1



K €.j.: 2153385/16/2201-80542-302615 strana 2 ze 4
Urok z prodleni nevznikne),
zakazuje shora uvedenému poddluZnikovi,

aby od okamZiku, kdy mu bude doruéen tento exeku¢ni ptikaz, po dobu
trvani danové exekuce vyplatil dluznikovi pohleddvku, kterou ma dluZnik
za poddluznikem z pravniho dlvodu:

Smlouva o koupi zavodu uzaviend mezi SAHOS a.s. IC 62509390 jako
prodavajicim a BLUE RAY a.s. IC 24183725 jako kupujicim, s datem
podpisu smlouvy 03.12.2014, a dodatek k této smlouvé priloha ¢islo 14
o stanoveni kupni ceny.

dale zakazuje provést na tuto pohledédvku zapolteni nebo s ni jinak
nakladat, a to az do vySe nedoplatku, pro ktery je exekuce nafizovéna,
vCetné prisluSejicich ¢astek Groku z prodleni a exekuénich nakladd dle
§ 252 odst. 2 a § 183 odst. 1 danového rddu, s tim, Ze dluZnikovi
nevznika povinnost uhradit Grok =z prodleni, nepfesdhne-1i v UGhrnu
u jednoho druhu dané u jednoho sprédvce dané =za jedno zdafovaci obdobi
nebo za jeden kalendarni rok u jednordzovych dani ¢astku 200 K& (§ 253
odst. 1 dafového radu).

Dluznik nesmi od okamZiku doruceni  tohoto exekuéniho prikazu
poddluznikovi se svou pohleddvkou jakkoli naklddat a ztraci prévo na

jeji vyplaceni § 191 odst. 2 dafového fadu).

Dafiovéd exekuce postihuje tuto pohledavku
v Castce vykonatelného nedoplatku o _1816644.00 K&,
(slovy: JEDENMILIONOSMSETSESTNACTTISICSESTSETCTYRICETCTYRI K¢&).

Poddluznik je povinen v den, ktery nasleduje po doruéeni vyrozuméni
o nabyti pravni moci tohoto exeku¢niho prikazu, vyplatit prikézanou
pohledavku, jestliZe je jiZ splatnd, v rozsahu, v jakém je exekuénim
pirikazem postiZzena, na Ucet shora uvedeného sprdvce dané:

Cislo: 35-77627231/0710

IBAN: CZ67 0710 00O 3500 7762 7231, BIC: CNBACZPP
konstantni symbol: 1148 - prevodni pfikaz, 1149 - po3tovni poukazka
variabilni symbol: 4453163788

Neni-1li pohledavka dluZnika v tento den dosud splatna, je poddluZnik
povinen vyplatit prikdzanou pohledavku, jakmile se stane splatnou.
Vyplatou shora uvedenému spravci dané se zprosti poddluZnik v rozsahu
poskytnutého plnéni své povinnosti vi¢i dluZnikovi (§ 177 odst. 1
dafiového Fadu a § 314a o.s.F.).

Povinnosti uloZené timto exekucnim ptikazem se vztahuji i na pfipad, Ze
pohledavka dluZnika se stane splatnou teprve v budoucnu, jakoZ i na
pfipad, Ze dluZnikovi budou diléi pohleddvky z téhoZ pravniho divodu
v budoucnu postupné vznikat (§ 191 odst. 1 dafiového Fadu).

Uvedeny dluznik nezaplatil ke dni 21.11.2016 shora uvedenému spravci
dané podle

1) vykonatelného vykazu nedoplatkd

A 5821 vzor ¢.2 2



K €.j.: 2153385/16/2201-80542-302615 strana 3 ze 4

pod poloZzkou: 0001 ¢islo jednaci: 2153386/16/2201-80542-302615
sestaveného ke dni: 21.11.2016

Pofadi druh dané splatnou ¢astku (Kc¢)
Rozhodnuti ¢.j./ustanoveni zakona vydaného dne splatneho dne
1 Dah z prfijmu prédvnickych osob 1537913.00
1617157/16/2281-51522-305538 20.07.2016 07.09.2016
Urok z prodleni 243309.00
Tuto Castku vykazanych nedoplatkd (K<): 1781222.00
3 Céstka nedoplatkl na danich (K¢): 1537913.00
Céstka nedoplatkd na droku z prodleni (K¢&): 243309.00
Castka nedoplatkd na prislusenstvi (K¢): 0.00

2) vykonatelného rozhodnuti:
Polozka druh dané splatnou Castku (KC)
Rozhodnuti €¢.j./ustanoveni zakona vydaného dne splatného dne
0002 Prislusenstvi dani 35422.00
2091933/16/2201-80542-302615 04.11.2016 04.11.2016

Exekuéni naklady

Tuto &astku vykazanych nedoplatkld (K¢): 35422.00
3 Cdstka nedoplatkd na danich (K¢&): 0.00
Castka nedoplatkl na droku z prodleni (KC): 0.00
Castka nedoplatkd na prisludenstvi (K¢): 35422.00
Celkova castka nedoplatkl na danich (K¢) 1537913.00
Celkova castka nedoplatki na Groku z prodleni (K¢) 243309.00
Celkova ¢astka nedoplatkl na pfrisluSenstvi (K¢) 35422.00
Vyse nedoplatku, pro ktery je exekuce narfizovéna (K<) 1816644.00

Vzhledem k tomu, Ze polozky/poradi:
0001/1

shora uvedenych nedoplatkl sestavenych z dajd evidence dani se
po nafizeni dafové exekuce zvysuji o lGrok z prodleni, spravce dané
narizuje podle § 178 odst. 3 danového Fadu i exekuci tohoto uroku.
Dluznik je v prodleni, neuhradi-li splatnou dafn nejpozdéji v den jeji
splatnosti. Dluznikovi vznika povinnost uhradit Grok z prodleni za kazdy
den prodleni pocinaje patym pracovnim dnem nasledujicim po dni
splatnosti aZz do dne platby véetné. Pro dangé, jejichz plivodni den
splatnosti nastal do dne nabyti G¢innosti dafiového Fadu, se uplatni drok
z prodleni podle dosavadnich pravnich pfedpisi (§ 264 odst. 14 danového
radu). VySe Groku z prodleni odpovidd rocné vysi repo sazby stanovené
Ceskou narodni bankou, zvy$ené o 14 procentnich bodid, platné pro prvni
den prislusného kalendarniho pololeti.

A 5821 vzor ¢.2 3



K &.j.: 2153385/16/2201-80542-302615 strana 4 ze 4
Exekuéni ndklady:

Podle § 183 odst. 1 dafiového Fadu vznikd dlufnikovi vydénim exeku&niho
pfikazu povinnost uhradit na ndkladech za narizeni dafové exekuce 2 %
z celkové <¢&astky nedoplatkd, pro které je dafova exekuce nafizena,
nejméné viak 500 K¢ a nejvyse 500 000 KC&.

ExekuCni naklady se vymahaji soucasné s nedoplatkem, pro ktery je
exekuce narizena (§ 182 odst. 4 a 6 danového fadu).

0Odivodneéni:

Uvedeny dluznik nezaplatil ke dni 21.11.2016 shora uvedenému spravci
dané vykonatelné nedoplatky uvedené ve vyroku tohoto rozhodnuti v
zakonné lhité.

Pouceni:

Urfedni osoby a osoby =zGfastnéné na spravé dani jsou podle § 52
odst. 1 dafiového Fadu vazany povinnosti mléenlivosti o tom, co se pfFi
spravé dani dozvédély o pomérech jinych osob. Za porufeni povinnosti
mlcenlivosti 1lze uloZit pokutu podle § 246 dafiového tadu a? do vyde
500 000 K¢&.

Nesplni-1i poddluinik povinnost stanovenou mu exekuénim prikazem
a zakonem radné a véas, ma shora uvedeny spravce dané nérok na jeji
splnéni z prostfedkd tohoto poddluznika; tento narok shora uvedeny
spravce dané uplatni podénim Zaloby k soudu (§ 186 odst. 3 dafiového
radu) .

Dafiovou exekuci 1ze postihnout rovnéZ? majetkové pravo, movitou véc
nebo nemovitou véc dluznika, které maji prejit na svéfenského néstupce
jako nasledného dédice a se kterymi dluznik nemliZe volné nakladat (§ 185
odst. 4 danového Fadu).

Proti tomuto rozhodnuti nelze uplatnit opravné prostfedky (§ 178 odst.
4 danového radu).

L.S. Ing. Iveta Simkovd
vedouci oddéleni

A 5821 vzor ¢&.2 4



Financni ifad pro Jihoesky kraj Ceské Budé&jovice
Manesova 1803/3a_ dne
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] ) Elektronicky podepsano
Uzemni pracovisté v Ceskych Budé&jovicich 01. 12. 2016

F. A. Gerstnera 1/5 . ¢
erstnera 1 Ing. Iveta &
370 01 CESKE BUDEJOVICE s iy

o TE 2199232/16/2201-80542-302615

Vyrizuje: Huleova NadéZda

Oddéleni vymahaci II

Telefon: 387 723 497 ¢. dveri: 239
Dluznik:

DIC: CzZ625093960 1IC0: 62509390

SAHOS a.s.

PISTIN 134

373 46 PISTIN

PoddluzZznik:

BLUE RAY a.s.

Voronézska 172/24
PRAHA 10 - VRSOVICE
101 00 PRAHA 101
I1C0: 24183725

ROZHODNUTI
o zastaveni dafové exekuce

Shora uvedeny spravce dané rozhodl podle ustanoveni § 181 odst. 2

pism. b) zakona ¢. 280/2009 Sb., dafovy Fad, ve znéni pozdéjsich
pfedpisl (dale jen “dafovy Fad"), z moci Gredni, takto

Danova exekuce prikazanim jiné pohledavky
narizend exekuénim pfikazem ¢&.j. 2153385/16/2201-80542-302615,
ze dne 21.11.2016,

w -

se Ccastecné zastavuje v &astce 23 380.27 K¢.

Odidvodnéni:

Dafiovy nedoplatek byl dne 25.11.2016 ¢asteénd& uhrazen mimo tento
vykon rozhodnuti.

V ostatnim zlstévéd rozhodnuti sprdvce dané nezménéno.
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Pouceni:

Ufedni osoby a osoby zGc¢astnéné na spravé dani jsou véazany
povinnosti mlcenlivosti o tom, co se pFi spravé dani dozvédély
o pomérech jinych osob. To neplati pro danovy subjekt, pokud jde
o informace ziskané nebo pouZité pfi spravé jeho dani (§ 52 odst. 1
daflového radu). Fyzickad osoba, kterd je vazana povinnosti mlcéenlivosti
za podminek stanovenych dafiovym zakonem, se dopusti prestupku, pokud
tuto povinnost porudi. Za prestupek 1ze uloZit pokutu do 500 000 K&
(§ 246 odst. 1 a 2 dafiového radu).

Proti tomuto rozhodnuti nelze uplatnit opravné prostiedky (§ 181
odst. 4 dafového fadu).

L:S. Ing. Iveta Simkovd
vedouci oddéleni
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370 01 CESKE BUDEJOVICE Log. Aveta Lot

vedouci oddéleni

Glm: 2199983/16/2201-806542-302615

VyFizuje: Huleovéd NadéZda

Oddéleni vymahaci II

Telefon: 387 723 497 ¢. dveri: 230
Dluznik:

DIC: €Z62500390 TIC0: 62509390

SAHOS a.s.

PISTIN 134

373 46 PISTIN

Poddluznik:

BLUE RAY a.s.

Voronézska 172/24
PRAHA 16 - VRSOVICE
1@1 00 PRAHA 101
ICO: 24183725

EXEKUCNTI PRIKAZ
na prikazani jiné penézité pohledavky

Shora uvedeny spravce dané podle § 178 odst. 1 a odst. 5 pism. c)
a § 191 odst. 1 zakona ¢&. 280/2009 Sb., danovy rad, ve znéni pozdéjsich
predpisli (dale jen "danovy rad"), s pouzitim =zakona ¢. 99/1963 Sh.,
oblansky soudni réd, ve znéni pozdéjsich predpisd (dale jen "o.s.F."),

narizuje
danovou exekuci prikazanim jiné penézité pohledavky.

K vymozZeni nedoplatku K¢ 487600.00
vCetné prislusejiciho droku z prodleni ke dni 01.12.2016 K¢ 96287.00
a exekucnich nakladl ke dni narizeni exekuce ve vySi K¢ 11676.00
tj. celkem K¢ 595563.00

(slovy: PETSETDEVADESATPETTISICPETSETSEDESATTRI K¢),

jakoz i Uroku z prodleni z castky K¢ 487600.00
od 02.12.2016 do =zaplaceni dle roCni vySe repo sazby stanovené Ceskou
narodni bankou, zvysSené o 14 procentnich bodd, platné pro prvni den
prisludného kalendarniho pololeti,

A 5821 vzor ¢.2 1
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zakazuje shora uvedenému poddluZnikovi,

aby od okamZziku, kdy mu bude doruden tento exekuéni pFikaz, po dobu
trvani dafiové exekuce vyplatil dluznikovi pohledavku, kterou ma dluZnik
za poddluznikem z pravniho dfivodu:

Smlouva o koupi zdvodu uzaviend mezi SAHOS a.s. IC 62509390 jako
prodavajicim a BLUE RAY a.s. IC 24183725 jako kupujicim, s datem
podpisu smlouvy 03.12.2014, a dodatek k této smlouvé priloha &islo 14
o stanoveni kupni ceny.

dale zakazuje provést na tuto pohleddavku =zapo&teni nebo s ni jinak
nakladat, a to az do vySe nedoplatku, pro ktery je exekuce nafizovana,
vCetné prislusejicich ¢astek droku z prodleni a exekuénich nakladd dle
§ 252 odst. 2 a § 183 odst. 1 dafového Faddu, s tim, Ze dluZnikovi
nevznika povinnost uhradit udrok z prodleni, nepfesdhne-1i v (hrnu
u jednoho druhu dané€ u jednoho sprédvce dané za jedno zdarnovaci obdobi
nebo za jeden kalendarni rok u jednordzovych dani ¢&astku 200 K& (§ 253
odst. 1 danového radu).

Dluznik nesmi od okamziku dorudeni  tohoto exekuéniho prikazu
poddluznikovi se svou pohleddvkou jakkoli naklddat a =ztraci pravo na
jeji vyplaceni § 191 odst. 2 dafiového iadu).

Daflova exekuce postihuje tuto pohledévku
v dstce vykonatelného nedoplatku ) ) 595563.00 KZ,
(slovy: PETSETDEVADESATPETTISICPETSETSEDESATTRI K¢&).

Poddluznik je povinen v den, ktery nasleduje po dorucdeni vyrozuméni
o nabyti pravni moci tohoto exekuéniho prikazu, vyplatit prikazanou
pohledavku, jestliZe je ji? splatnd, v rozsahu, v jakém je exekuénim
prikazem postizena, na (cet shora uvedeného spravce dané:

¢islo: 35-77627231/0710

IBAN: CZ67 0710 DOOO 3500 7762 7231, BIC: CNBACZPP
konstantni symbol: 1148 - prevodni prikaz, 1149 - postovni poukézka
variabilni symbol: 4453163956

Neni-1i pohledavka dluznika v tento den dosud splatnd, je poddluznik
povinen vyplatit prikézanou pohledédvku, jakmile se stane splatnou.
Vyplatou shora uvedenému spravci dané se zprosti poddluznik v rozsahu
poskytnutého plnéni své povinnosti viéi dluznikovi (§ 177 odst. 1
dafiového fadu a § 314a o.s.r.).

Povinnosti uloZené timto exekucnim prikazem se vztahuji i na pfipad, ze
pohledavka dluznika se stane splatnou teprve v budoucnu, jakoz i na
pripad, Ze dluZznikovi budou diléi pohleddvky 2z téhoZ pravniho dlivodu
v budoucnu postupné vznikat (§ 191 odst. 1 danového radu).

Uvedeny dluznik nezaplatil ke dni 01.12.2016 shora uvedenému spravci
dané podle

1) vykonatelného vykazu nedoplatki

A 5821 vzor ¢.2 2
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pod polozkou: 0001 - ¢islo jednaci: 2199239/16/2201-70461-302050
sestaveného ke dni: 01.12,2016

Pofadi druh dané splatnou ¢astku (K<)
Rozhodnuti ¢.j./ustanoveni zdkona vydaného dne splatného dne
1 Dan z nabyti nemovitych véci 487600.00
2094565/16/2201-70461-302050 88.11.2616 27.08.2015
Urok z prodleni 96287.00
Tuto Castku vykazanych nedoplatkld (KC): 583887.00

5 Castka nedoplatkd na danich (K¢): 487600.00

Castka nedoplatkd na Groku z prodleni (K¢): 96287.00

Castka nedoplatk( na prislusenstvi (KC): 0.00

Celkovda castka nedoplatkd na danich (KZ): 487600.00

Celkova Caéstka nedoplatkd na Uroku z prodleni (K<): 96287.00
Celkova castka nedoplatkl na prisludenstvi (K¢): 0.00

VySe nedoplatku, pro ktery je exekuce nafizovéna (KC): 583887.00

Vzhledem k tomu, Ze polozky/poradi:
0001/1

shora uvedenych nedoplatkl sestavenych z (dajd evidence dani se
po nafizeni dafové exekuce zvysuji o urok z prodleni, spravce dané
nafizuje podle § 178 odst. 3 dafového rfadu i exekuci tohoto uUroku.
Dluznik je v prodleni, neuhradi-1i splatnou daf nejpozdéji v den jeji
splatnosti. DluZnikovi vznikd povinnost uhradit drok z prodleni za kazdy
den prodleni pocinaje péatym pracovnim dnem nasledujicim po dni
splatnosti az do dne platby véetné. Pro dané, jejichZz plvodni den
splatnosti nastal do dne nabyti (c¢innosti danového radu, se uplatni Grok
z prodleni podle dosavadnich pravnich predpisi (§ 264 odst. 14 dafového
Fadu). VySe droku z prodleni odpovidd ro¢né vysi repo sazby stanovené
Ceskou narodni bankou, zvy3ené o 14 procentnich bodl, platné pro prvni
den prislusného kalenddfniho pololeti.

Exekuéni naklady:

Podle & 183 odst. 1 danového radu vznikd dluZnikovi vydanim exekucniho
pfikazu povinnost uhradit na nékladech za natfizeni dafové exekuce 2 %
z celkové ¢&astky nedoplatkl, pro které je dafovd exekuce nafizena,
nejméné vsak 500 KC a nejvySe 500 000 KC.

Exekuéni ndklady se vymdhaji soudasné s nedoplatkem, pro ktery je
exekuce nafizena (§ 182 odst. 4 a 6 dafového Fadu).

0Odivodnéni:

Uvedeny dluZnik nezaplatil ke dni 01.12.2016 shora uvedenému spravci
dané vykonatelné nedoplatky uvedené ve vyroku tohoto rozhodnuti v
zédkonné 1hdté.

Pouceni:

Ufedni osoby a osoby zG¢astnéné na spravé dani jsou podle § 52
odst. 1 danového Fadu vdzany povinnosti mléenlivosti o tom, co se pfFi
spravé dani dozvédély o pomérech jinych osob. Za porusSeni povinnosti
mléenlivosti 1ze uloZit pokutu podle § 246 dafiového fadu az do vy3e
500 000 Kc.

A 5821 vzar &.2 3
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Nesplni-1i poddluznik povinnost stanovenou mu exekuénim prikazem
a zakonem radné a véas, m& shora uvedeny sprdvce dané ndrok na jeji
splnéni z prostfedkd tohoto poddluznika; tento ndrok shora uvedeny
sprdvce dané uplatni podénim zaloby k soudu (§ 186 odst. 3 dafového
Fadu) .

Dafiovou exekuci 1ze postihnout rovn&s majetkové pravo, movitou véc
nebo nemovitou véc dluznika, které maji prfejit na své&fenského nastupce
jako nasledného dédice a se kterymi dluznik nem@Ze volné nakladat (§ 185
odst. 4 danového Fradu).

Proti tomuto rozhodnuti nelze uplatnit opravné prostredky (§ 178 odst.
4 dafového fadu).

L.5. Ing. Iveta Simkova
vedouci oddéleni

A 5821 vzor ¢.2 4
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370 01 CESKE BUDEJOVICE TOf.. DUEES SHians

vedouci oddéleni

Ci.z 2244831/16/2201-80542-302615

Vyrizuje: Huleova NadéZda

Oddéleni vymdhaci II

Telefon: 387 723 497 ¢. dveri: 239
Dluznik:

DIC: CZ62509390 IC0: 62509390

SAHOS a.s.

PISTIN 134

373 46 PISTIN

Poddluznik:

BLUE RAY a.s.

Voroneézska 172/24
PRAHA 10 - VRSOVICE
101 00 PRAHA 101
1€0: 24183725

EXEKUCNTI PRIKAZ
na prikazani jiné penézité pohledavky

Shora wuvedeny spravce dané podle § 178 odst. 1 a odst. 5 pism. c)
a § 191 odst. 1 zakona <¢. 280/2009 Sb., dafovy rad, ve znéni pozd&jéich
predpisi (dale jen "dafovy Fad"), s pou¥itim zakona ¢&. 99/1963 Sb.,

obansky soudni rad, ve znéni pozdéjiich predpist (ddle jen "o.s.i."),

narizuje
danovou exekuci pfikdzédnim jiné penéZité pohledavky.
K vymozeni nedoplatku K& 17506410.00

tj. celkem ) o § L KE 17506410.00
(slovy: SEDMNACTMILIONUPETSETSESTTISICCTYRISTADESET K&),

zakazuje shora uvedenému poddluZnikovi,
aby od okamziku, kdy mu bude doruen tento exeku¢ni ptfikaz, po dobu

trvani dafiové exekuce vyplatil dluZnikovi pohleddvku, kterou ma dlunik
za poddluznikem z pravniho dfivodu:

A 5821 vzor ¢.2 1
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Smlouva o koupi zavodu uzaviena mezi SAHOS a.s. IC 62509390 jako
prodavajicim a BLUE RAY a.s. I€ 24183725 jako kupujicim, s datem

podpisu smlouvy 03.12.2014, a dodatek k této smlouvé priloha ¢islo 14
o stanoveni kupni ceny.

dadle zakazuje provést na tuto pohledavku zapocteni nebo s ni jinak
nakladat, a to az do vyie nedoplatku, pro ktery je exekuce nafizovéna.

Dluznik nesmi od okamZiku doruéeni tohoto exekuéniho prikazu
poddluznikovi se svou pohleddvkou jakkoli nakladat a ztraci pravo na
jeji vyplaceni § 191 odst. 2 dafového Fadu).

Dafova exekuce postihuje tuto pohledavku
v Céastce vykonatelného nedoplatku L 17506410.00 K¢,
(slovy: SEDMNACTMILIONUPETSETSESTTISICCTYRISTADESET KE )

Poddluznik je povinen v den, ktery ndsleduje po doruéeni vyrozumeni
0 nabyti pravni moci tohoto exeku¢niho pFikazu, vyplatit prikéazanou
pohledavku, jestliZe je ji? splatnd, v rozsahu, v jakém je exekuénim
pfikazem postiZena, na (et shora uvedeného spravce dané:

¢islo: 35-77627231/0710

IBAN: CZ67 0710 0000 3500 7762 7231, BIC: CNBACZPP
konstantni symbol: 1148 - pfevodni pfikaz, 1149 - poStovni poukéazka
variabilni symbol: 4453164146

Neni-1i pohledévka dluinika v tento den dosud splatna, je poddluznik
povinen vyplatit prikdzanou pohledavku, jakmile se stane splatnou.
Vyplatou shora uvedenému spravci dané se zprosti poddluznik v rozsahu
poskytnutého plnéni své povinnosti vié¢i dluinikovi (§ 177 odst. 1
dafiového Fadu a § 314a o.s.7.).

Povinnosti uloZené timto exeku¢nim pFikazem se vztahuji 1 na pfipad, ze
pohledavka dluznika se stane splatnou teprve v budoucnu, jakoz i na
pfipad, ze dluZnikovi budou diléi pohledavky =z téhoZ pravniho divodu
v budoucnu postupné vznikat (§ 191 odst. 1 dafiového Fadu).

Uvedeny dluznik nezaplatil ke dni 19.12.2016 shora uvedenému spravci
dan€ podle

1) vykonatelného rozhodnuti:

Polozka druh dané splatnou castku (K¢)
Rozhodnuti €.j./ustanoveni zakona vydaného dne splatného dne
0001  Zvlastni prostredky - zajidténi(z.¢.280/09 Sb.) 17506410.00
2207921/16/2201-51523-307442 07.12.2016 17.12.2016

zajiStovaci prikaz

Tuto ¢astku vykazanych nedoplatkd (K¢): 17506410.00
} Céstka nedoplatk@ na danich (K¢&): 17506410.00
Cdstka nedoplatkd na droku z prodleni (K¢&): 0.060
Castka nedoplatkd na prisludenstvi (K&): 0.00

A 5821 vzor ¢.2 2
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Celkova castka nedoplatkd na danich (K¢) 17506410,00

Celkova Castka nedoplatkd na Groku z prodleni (K¢&) 0.00
Celkova castka nedoplatkd na prisludenstvi (K¢) 0.00

VySe nedoplatku, pro ktery je exekuce nafizovana (K&) 17506410.00

Odidvodnéni:

Dne 07.12.2016 byl shora uvedenym spravcem dané vydan zaji%tovaci prikaz
¢.j. 2207921/16/2201-51523-307442 za obdobi od 01.01.2015 do 31.12.2015
k zajisténi dosud nestanovené dané z piijmé pravnickych osob.

Tento zajiStovaci prikaz je G¢inny a vykonatelny okamzikem oznameni
dafnovému subjektu (§ 167 odst. 3 dafového Fadu).

Aktualni ekonomickd situace dafiového subjektu, ale i jeho jednani pfi
disponovani s finan¢nimi prostiedky zcela nepochybné odlvodriuje

obavu spravce dané, Ze dafovy subjekt nebude mit v dobd splatnosti
vymérené dané vcetné prisludenstvi dostatek finanénich prostredkd ani
jiného zpen&Zitelného majetku na jejich Ghradu, priéem? lze opravnénd
predpokladat, ze finanéni prostfedky na Ghradu vyméfené dané véetné
pFisludenstvi nebude moZné ziskat naptiklad z cizich zdrojl, kdyz pro
zajisténi jejich ndvratnosti dle zjisténych tdajd nedisponuje dafovy
subjekt majetkem v odpovidajici vy3i.

Pouceni:

Ufedni osoby a osoby zG¢astndné na spravé dani jsou podle § 52
odst. 1 dafiového Fadu vazany povinnosti mléenlivosti o tom, co se pii
spravé dani dozvédély o pomérech jinych osob. Za porugeni povinnosti
mléenlivosti 1ze uloZit pokutu podle § 246 dafiového &du a? do vyse
500 000 KC.

Nesplni-1i poddluZnik povinnost stanovenou mu exekuénim pFikazem
a zakonem fadné a veas, ma shora uvedeny spravce dané narok na jeji
splnéni z prostiedkd tohoto poddluZnika; tento n&rok shora uvedeny
spravce dané uplatni podidnim Zaloby k soudu (§ 186 odst. 3 dahového
radu).

Podle § 182 odst. 3 dafového Fadu pFi exekuci, jejimZ exekuénim
titulem je zajisStovaci pFikaz, se hradi pouze hotové vydaje. Vy3i
hotovych vydajd stanovi spravce dané vidy samostatnym rozhodnutim
(§ 182 odst. 5 darového rddu). Podle § 184 odst. 1 dafiového iadu spravce
dané mize zadrzet z vytézku dafiové exekuce ¢&astku v oekdvané vydi
hotovych vydajl, kterou zG&tuje pfi stanoveni jejich skuteéné vyse.

Dafiovou exekuci 1ze postihnout rovné? majetkové pravo, movitou véc
nebo nemovitou v&c dluZnika, které maji prejit na své&Fenského nastupce
jako ndsledného dédice a se kterymi dluznik nemlZe volné nakladat (§ 185
odst. 4 danového fadu).

Proti tomuto rozhodnuti nelze uplatnit opravné prostfedky (§ 178 odst.
4 danového fadu).

L5 Ing. Iveta Simkova
vedouci oddéleni
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erstnera 1 Dr.Vondrova Daniel
370 01 CESKE BUDEJOVICE A 0

feditel odboru

[ P 96177/17/2201-80542-302615

Vyrizuje: Huleova Nadézda

Oddéleni vymahaci II

Telefon: 387 723 497 ¢. dveri: 239
Dluznik:

DIC: CZ62509390 ICO: 62509390

SAHOS a.s.

PISTIN 134

373 46 PISTIN

Poddluznik:

1C0: 24183725
BLUE RAY a.s.

Voronézska 172/24
PRAHA 10 - VRSOVICE
161 08 PRAHA 101

ROZHODNUTI
o zméné exekuéniho titulu

Shora uvedeny spravce dané rozhodl podle ust. § 169 zakona
¢. 280/2009 Sb., datiovy ré&d, ve znéni pozdéj$ich predpisd (déle jen
"dafovy Fad"), ve véci dafové exekuce natrizené exekuénim prikazem
¢.j. 2244831/16/2201-80542-302615 ze dne 20.12.2016
k vymozeni povinnosti ulozené zajistovacim prikazem
¢.j. 2207921/16/2201-51523-307442 ze dne 07.12.2016 takto:

Vykonatelné rozhodnuti o stanoveni dané
¢.j. 52539/17/2201-51523-307442 ze dne 17.01.2017,
kterym je stanovena daniovému subjektu darfiova povinnost na dani
Dan z prfijmu prévnickych osob
za zdafiovaci obdobi 01.01.2015 - 31.12.2015
ve vysi 17 506 410.00 K¢,
se dnem 18.01.2017 stava v danové exekuci narizené exekucnim prikazem
¢.j. 2244831/16/2201-80542-302615 ze dne 20.12.2016
exekuénim titulem namisto zajisStovaciho pFikazu
¢.j. 2207921/16/2201-51523-307442 ze dne 07.12.2016,
kterym spravce dané ulozil uhradit na zajisténi této dané
¢astku 17 506 410.00 K¢&.
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vy%e nedoplatku na stanovené dani, pro jehoz Ghradu spravce dané

Eokraéuje v  danové exekuci narizené exekucnim prikazem
¢.j. 2244831/16/2201-80542-302615 ze dne 20.12.2016
ke dni vystaveni tohoto rozhodnuti &ini 11 209 607.00 KE

(slovy JEDENACTMILIONODVESTEDEVETTISICSESTSETSEDM K<) .

Uvedena ¢astka predstavuje pouze nedoplatek na zajidténé dani, celkovy
nedoplatek na dani mdZe byt vy$si.

Utinky ji?¥ provedenych exekuénich  Gkonl zlstdvaji zachovany
v rozsahu vymezeném novym exekucnim titulem.

0Odivodnéni:

Dne 07.12.2016 byl shora uvedenym sprédvcem dané vydan zajistovaci prikaz
&.j.: 2207921/16/2201-51523-307442 a to k zajigténi dosud nestanovené
dafiové povinnosti na dani z prijmd pravnickych osob za obdobi od
01.01.2015 do 31.12.2015, kterym uloZil dafiovému subjektu, aby zajistil
Uhradu dané, kterd nebyla dosud stanovena.

Zajittovaci ptikaz byl doruden dafovému subjektu dne 17.12.2016.

Vy%e uvedeny dafiovy subjekt Ghradu nezajistil, a proto spravce dané dne
20.12.2016 vydal exeku¢ni piikaz na piikédzani jiné penézité pohledévky

€ Jat 2244831/16/2201-80542-302615, kde exekucnim titulem byl vyse
uvedeny zajistovaci prikaz.

Sprévce dané vydal dne 17.01.2017 Platebni vymér na daf z prijmd
pravnickych osob €.j.: 52539/17/2201-51523-307442, kterym byla vyméiena
dai z pfijmd prévnickych osob za obdobi od 01.01.2015 do 31.12.2015,
kterd je splatnd ke dni vydani platebniho vyméru, tj. dnem 17.01.2017.
Nedoplatek byl ¢&ste&n& uhrazen ve vy$i 6 296 803, -- K.

K uhrazeni dafové povinnosti ve vysi 11 289 607,- KC ze strany dafiového
subjektu v3ak nedo3lo. Jak vyplyva z § 168 dafiového Fadu, uplynutim dne
splatnosti zanika dc€innost zaji&tovaciho pFikazu. Exekucnim titulem se
dle § 169 namisto zajidtovaciho prikazu stava vykonatelné rozhodnuti,tj.
vyie uvedeny platebni vymér. Z diivodu, Ze nebyla uhrazena zajisténa
tistka na zakladé zajistovaciho piikazu po dobu jeho Géinnosti, rozhodl
spravce dané tak, jak je uvedeno ve vyroku rozhodnuti.

U¢inky provedeného exeku¢niho ukonu zdstdvaji zachovany v rozsahu
vymezeném novym exekucnim titulem.

Poudceni:

Ufedni osoby a osoby zd¢astnéné na spravé dani jsou vazany
povinnosti mléenlivosti o tom, co se pri spravé dani dozvédély
o pomérech jinych osob. To neplati pro daflovy subjekt, pokud jde
o informace ziskané nebo pouzité pt¥i spravé jeho dani (8§ 52 pdst. 1
dafiového Fadu). Fyzickd osoba, ktera je vézana povinnosti mléenlivosti
za podminek stanovenych dafiovym zadkonem, se dopusti pfestupku tim,
e tuto povinnost porusi. Za pfestupek 1ze ulozit pokutu do 500 000 KC
(§ 246 odst. 1 a 2 dafiového fadu).

Podle § 182 odst. 3 dafiového fadu dailovému subjektu vznika téz
povinnost uhradit hotové vydaje spojené s  exekuci, jejimz exekucnim
titulem byl =zajistovaci pfikaz.
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Proti tomuto rozhodnuti se miZe prijemce rozhodnuti odvolat
ve lhdté do 30 dnd ode dne jeho dorudeni. Odvolani je nepfipustné,
sméruje-1i jenom proti oddvodnéni rozhodnuti. Odvolani se podava
u spravce dané, jehoz rozhodnuti je odvoldnim napadeno. Podané odvolani
nemd odkladny G&inek (§ 109 danového radu).

L.S. JUDr. Daniela Vondrova
reditel odboru
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