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1 ZNALECKY UKOL

1.1 ZADANI UKOLU

Zadani
Ukolem Znalce je stanoveni hodnoty 56 ks akcii spole¢nosti SMART Comp. a.s., ICO: 255 17 767, se sidlem
Kubickova 1115/8, Bystrc, 635 00 Brno (dale také jen ,Spolecnost") pro Ucely jejich vefejné drazby.

Vypis z obchodniho rejstfiku Spolecnosti, pfipadné jinych spoleCnosti uvedenych v tomto posudku, je
uveden v priloze €. 1.

Predmét ocenéni
Pfedmétem ocenéni je 56 ks akcii odpovidajicich podilu 35,67 % na zakladnim kapitalu Spolecnosti (dale
jen ,Akcie"“).

Akcie SpoleCnosti €. 000001-000056 s datem vydani 30. 7. 2007 se staly pfedmétem zastavniho prava
k zajisténi pohledavky zastavniho véfitele (Metropolitni sporiteini druZstvo, IC 255 71 150, se sidlem Brno,
Jezuitskd 14/13, 602 00) dle Smlouvy o Uvéru C. 500001077 uzaviené dne 7. 3. 2012 mezi zastavnim
véfitelem a zastavcem (Daniel TureCek, RC 710821/3849, Utéchovska 319/17, Brno-sever, Sobésice, 644
00) jako dluznikem, jejimz pfedmétem je poskytnuti Gvéru ve vysi 115.000.000,- K¢ zastavnim véfitelem
dluznikovi s terminem splatnosti nejpozdéji dne 31. 3. 2015.

Pro ocenéni Akcii je nezbytné ocenéni obchodniho jméni, tj. veSkerého majetku a dluh Spolecnosti (dale
také jen ,Jméni").

Datum ocenéni
Ocenéni Jméni, resp. Akcii je provedeno ke dni 31. prosince 2017 (dale také jen ,Datum ocenéni").

1.2 PREDPOKLADY OCENENI

Prohlaseni

Znalec prohlasuje, ze nema zadny majetkovy prospéch, majetkovou Ucast nebo jiny zajem na Predmétu
ocenéni ani neni majetkové nebo personalné propojen s Objednatelem ¢i SpoleCnosti. Neexistuji zadné
ddvody, které by mohly zpochybnit nezavislost nebo objektivitu Znalce.

Nestrannost a nezavislost

Znalec jedna a vystupuje jako nezavisla strana. Odmeény za vypracovani znaleckého posudku nejsou zavislé
a ani nevychazeji z jeho zavérll. Znalec prohlasuje, Ze je znalcem nestrannym a nezavislym na Spolecnosti i
na Objednateli.

Podjatost
Znalec prohlasuje, Ze neni podjaty ve smyslu ustanoveni § 11 odst. 1 zakona €. 36/1967 Sb., o znalcich a
tlumocnicich, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Predpoklady

Veskeré informace o Pfedmétu ocenéni byly prevzaty od Objednatele a z verejné dostupnych zdrojl. Za
presnost Udajl a informaci, ze kterych Znalec pfi ocenéni vychazel, nepfebira odpovédnost a predpoklada
jejich pravdivost a Uplnost.

Ocenéni vychazi z predpokladu, Ze vlastnicka a jina prava k ocenovanému majetku jsou bezvadna a Uplna.
S vyslednou hodnotou, uvedenou v tomto posudku, je kalkulovano pro Ucely uvedené v kapitole 1.1 Zadan/

Ukolu. V pripadé pouziti vysledné hodnoty pro jiné, nez uvedené Ucely, neodpovida Znalec za jakékoliv
nasledky nebo Skody timto pouzitim vzniklé.
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Casové omezeni

Vysledna hodnota v tomto posudku je stanovena na zakladé Udajli o Pfedmétu ocenéni znamych k Datu
ocenéni a informaci o budoucim vyvoji dostupnych v dobé zpracovani posudku. Za skutecnosti nebo
podminky (mozné odchylky v budoucim ¢eském ekonomickém a politickém vyvoji), které se vyskytnou po
datu zpracovani tohoto posudku, a za zménu v trznich podminkach, nelze prevzit odpovédnost.

Za prredpokladu, Ze nedojde od data zpracovani posudku k Zzadnym vyznamnym zménam vztahujicim se k
Pfedmétu ocenéni, makroekonomickému vyvoji v CR ¢i vyvoji daného segmentu trhu, Ize povazovat
vyslednou hodnotu stanovenou v tomto posudku za udrzitelnou po dobu Sesti mésicl od data zpracovani
tohoto posudku.

Autorska prava 5

Toto dilo je predmétem autorského prava dle zakona €. 121/2000 Sb. Zadna Cast tohoto posudku nesmi byt
Zadnym zplsobem reprodukovana, ukladana do vyhledavacich systém( nebo prenasena v jakékoliv formé
nebo jakymikoliv  prostfedky (elektronickymi, mechaniza¢nimi, kopirovanim, fotografovanim,
zaznamenavanim nebo jinak) bez predchoziho svoleni spoleCnosti EQUITA Consulting s.r.o0. Vyjimku tvofi
pouziti tohoto posudku pro potfeby uvedené v kapitole 1.1 Zadan/ ukolu.
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2 NALEZ

2.1 SPECIFIKACE PREDMETU OCENENI

Spolecnost
Podle vypisu z obchodniho rejstiiku vedeného Krajskym soudem v Brné, oddilu B, viozky 4198, vznikla
Spolec¢nost dne 11. 2. 1998.

Statutarnim organem SpolecCnosti je predstavenstvo, které je sloZeno z predsedy a dvou dalsich clend. Za
SpoleCnost jedna predseda predstavenstva nebo jiny ¢len predstavenstva k tomu predstavenstvem pisemné
povéreny. Nasleduje seznam jednatelll Spolecnosti:

+ Predseda predstavenstva:
Marek Bukal, dat. nar. 7. fijna 1978
Babickova 115/28, Cerna Pole, 613 00 Brno
den vzniku funkce: 10. ¢ervna 2016
den vzniku Clenstvi: 10. ¢ervna 2016

 Clen pFedstavenstva:
Pavel Vavra, dat. nar. 8. Unora 1975
Purkyriova 3030/35b, Kralovo Pole, 612 00 Brno
den vzniku Clenstvi: 10. ¢ervna 2016

« Clen predstavenstva:
Ing. Ale$ Padrta, dat. nar. 24. ¢ervna 1973
Koniklecova 443/2, Novy Liskovec, 634 00 Brno
den vzniku Clenstvi: 10. cervna 2016

Kontrolnim organem SpoleCnosti je dozor¢i rada, ktera je slozena z predsedy a dvou dalSich clen(:

+ Predseda dozorci rady:
Ing. Martin RySavy, dat. nar. 1. srpna 1968
Svadilov 163/39, 664 44 Ofechov
den vzniku funkce: 10. ¢ervna 2016
den vzniku Clenstvi: 10. ¢ervna 2016

« Clen dozor¢i rady:
Jifi Kucik, dat. nar. 29. Cervence 1973
Zadvefice 59, 763 12 Zadvefice-Rakova
den vzniku Clenstvi: 10. ¢ervna 2016

« Clen dozor¢i rady:
Miroslav Rek, dat. nar. 15. ledna 1980
Facirka 95, Klepacov, 679 03 Blansko
den vzniku Clenstvi: 10. ¢ervna 2016

Zakladni kapital

Celkovy zakladni kapital Spole¢nosti cini 15700 000,- KC. Tento zakladni kapital je tvofen 157 ks
kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 000,- K& Zakladni kapital
SpolecCnosti je pIné splacen.

Pfredmét podnikani
Pfedmétem podnikani Spolecnosti jsou podle vypisu z obchodniho rejstiiku nasledujici ¢innosti:
«  Poskytovani technickych sluzeb k ochrané majetku a osob
«  Poskytovani sluzeb elektronickych komunikaci
«  ZajiStovani verejnych komunikacnich siti
« Vlyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona
» Vyroba, instalace, opravy elektrickych strojd a pristrojd, elektronickych a telekomunikacnich
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zarizeni
e Ostraha majetku a osob
»  Projektova Cinnost ve vystavbé

Cinnost Spole¢nosti

SpoleCnost byla zaloZzena v roce 1998 a zabyva se provozovanim a poskytovanim telekomunikacni sité
NETBOX, ktera v deseti méstech Ceské republiky poskytuje domacnostem i firmam pfristup k internetu,
digitalni televizi a telefonovani. Od roku 2013 je SpoleCnost také novym virtualnim mobilnim operdtorem.
V oboru IPTV je Spolecnost technologickym leaderem a jednim z nejvétsich poskytovatelll této sluzby v CR.
SpoleCnost je propojena se vsemi vyznamnymi telekomunikanimi operatory a s velkymi dodavateli
multimedidlniho obsahu.

2.2 PODKLADY PRO VYPRACOVANI POSUDKU

Pro vypracovani tohoto posudku mél Znalec k dispozici nasledujici podklady predané Objednatelem:

+ Predbézné vykazy SpoleCnosti k 31. 12. 2017 (sestavené ke dni 29. 3. 2018).

»  Fotokopie akcii ¢. 000001-000056 Spolecnosti.

» Fotokopie Pfedavaciho protokolu k akciim (za ucelem jejich vymény na akcie na jméno).

»  Fotokopie Smlouvy o Gvéru ¢. 500001077 + dodatku €. 1 k této smlouve.

» Fotokopie Smlouvy o zastaveni cennych papird ze dne 7.3.2012 + dodatku €. 1 k této smlouvé ze
dne 18.12.2014 (Metropolitni spofitelni druzstvo v likvidaci + Daniel Turecek).

» Fotokopie Potvrzeni o zastavenych cennych papirech ze dne 4.6.2014.

+  Fotokopie Oznameni o sesplatnéni Gvéru ze dne 6.3.2014.

+  Fotokopie Smlouvy o postoupeni pohledavek ¢. 500001077, ¢. 500001085, ¢. 500001093.

» Fotokopie Znaleckych posudkll ¢. 1240-50-2012, ¢. 1488-49-2013 zpracovanych spolec¢nosti
Sinconsult s.r.o.

Podklady zajisténé Znalcem:

+  UCetni zavérky SpoleCnosti za roky 2012 — 2016 ze Sbirky listin.
»  Ucetni zavérky spoleCnosti OpavaNet a.s. za roky 2012 — 2016 ze Sbirky listin.

Znalec pfi zpracovani tohoto posudku cerpal informace z nasledujicich podkladd:

informace o ocernované Spolecnosti z:
obchodniho rejstfiku a sbirky listin www.justice.cz
firemni presentace na internetové adrese: www.sc.cz

oo

informace o Urokovych sazbach z:
Evropské centralni banky www.ecb.int
Ceske narodni banky www.cnb.cz
Ceského statistického Ufadu www.czso.cz
FED www.federalreserve.com

ooogoo e

informace o historickém vyvoji z:

Ministerstva financi CR www.mfcr.cz

Ceského statistického GFadu www.czso.cz

Ceské narodni banky www.cnb.cz

Evropského statistického Gfadu ec.europa.eu/eurostat

ooogoo e

prognoza budouciho vyvoje Ceské ekonomiky, pfipadné jinych ekonomik, z:
Ministerstva financi CR www.mfcr.cz

Ceské narodni banky www.cnb.cz

OECD www.oecd.org/eco/outlook

Evropska komise ec.europa.eu/economy finance/eu/forecasts

Mezinarodni ménovy fond www.imf.org/external

ooooo *
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ooogoo e

informace ke stanoveni diskontni sazby z:

www.damodaran.com
www.federalreserve.com
www.philadelphiafed.org
www.cnhb.cz
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3 TEORETICKO-METODOLOGICKA CAST

3.1 KATEGORIE HODNOTY

Cena

Pojem cena (Price) je vyraz pouzivany pro pozadovanou, nabizenou nebo jiz realizovanou ¢astku za zboZi i
sluzby. Je to historicky fakt, bud’ vefejné znamy, nebo udrzovany v tajnosti. Z dlivodu finan¢nich moznosti,
motivace nebo zajm@ daného kupuijiciho a prodavajiciho mdZe nebo nemusi mit cena vztah k hodnoteé.
Cena je obecnym Udajem o relativni hodnoté pfifazené danému zbozi ¢i sluzbé pti konkrétni transakci. Cena
je objektivni udaj.

Hodnota

Hodnota (Value) je ekonomickym pojmem vyjadfujicim penézni vztah mezi zbozim popf. sluzbou uréenym k
prodeji a témi kdo je prodavaji nebo nakupuji. Hodnota neni skuteCnosti, ale pouze odhadem ceny
konkrétniho zbozi nebo sluzby na daném trhu ke konkrétnimu datu. Ekonomicky pojem hodnoty odrazi
hledisko uZitku, kterého dosahuje vlastnik zboZi nebo sluzby k datu, ke kterému je hodnota stanovena.
Hodnota je subjektivni Udaj.

Druhy hodnot

Obecné jsou rozliSovany dva druhy hodnot:
1. Trzni hodnota
2. Netrzni hodnoty

3.1.1 TRZNi HODNOTA

Trzni hodnota

Trzni hodnota (Market Value, pojem pouzivany v EU, nékdy Fair Market Value, pouzivany zejména v USA)
je mezinarodnimi ocenovacimi standardy definovana jako:

Odhadnuta Castka, za kterou by mél byt majetek sménén k datu ocenéni mezi dobrovolnym prodavajicim
a dobrovolnym kupujicim pfi transakci mezi samostatnymi a nezavislymi partnery po nalezitém
marketingovém obdobi, ve které by obé strany jednaly informované, rozumné a bez natlaku.

"Odhadnuta castka..." predstavuje cenu vyjadienou v penézich (obvykle v mistni méné), ktera by byla
zaplacena za aktivum v nezavislé trzni transakci. Trzni hodnota je méfena jako nejpravdépodobnéjsi cena
rozumné dostupnd na trhu k datu ocenéni v souladu s definici trzni hodnoty. Je to nejlepsi rozumné
dostupna cena pro prodavajiciho a nejvyhodnéjsi rozumné dostupna cena pro kupuijiciho. Tento odhad
predevsim vyluCuje odhad ceny zvySené nebo snizené zvlastnimi faktory nebo okolnostmi, jako je atypické
financovani, prodej a dohoda o zpétném pronajmu, zvlastni hlediska nebo vyhody poskytované nékym, kdo
je s prodejem spojen, nebo jakykoli prvek zvlastni hodnoty.

"...majetek mél byt sménén..." odrdzi skuteCnost, Ze hodnota majetku je odhadnutd castka, nikoli
predem urcena Castka nebo skutecna prodejni cena. Je to cena, za kterou trh ocekava, ze by byla
provedena transakce ke dni ocenéni pro spinéni vSech ostatnich ¢asti definice trzni hodnoty.

"...k datu ocenéni..." vyzaduje, aby odhad trzni hodnoty byl ¢asové omezen. Protoze se trhy a trzni
podminky mohou zménit, odhadnutd hodnota mdze byt v jiné dobé nespravna nebo nevhodna. Ocenéni
bude odrazet aktudlni trzni stav a podminky existujici ke skutecnému datu ocenéni. Definice také
predpoklada soucasnou sménu a provedeni prodeje bez jakychkoli cenovych variant, které by nékdy mohly
byt provadény.

"...mezi dobrovolnym kupujicim..." odkazuje na toho, kdo je motivovan, ale ne nucen ke koupi. Tento
kupujici neni ani pfilis dychtivy ani nucen kupovat za kazdou cenu. Tento kupuijici je také ten, kdo kupuje
podle situace na soucasném trhu a podle aktualnich trZnich ocekavani, a ne podle imaginarniho nebo
hypotetického trhu, u kterého nelze prokazat nebo predpokladat, ze existuje. Pfipadny kupujici by nemél
zaplatit vySsi cenu, nezZ jakou pozaduje trh. Soucasny vlastnik majetku je zahrnut mezi ty, ktefi tvori "trh".
Odhadce nebo znalec nesmi udélat nerealistické predpoklady ohledné trznich podminek ani predpokladat
Uroven trzni hodnoty vyssi, nez jaka je rozumné dostupna.
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"..dobrovolny prodavajici... " neni ani pfilis dychtivy ani neni nucen k prodeji za jakoukoli cenu, ani neni
pfipraven nabizet za cenu, ktera neptrichazi na souasném trhu rozumné v Gvahu. Dobrovolny prodavaiici je
motivovan k prodeji majetku na trhu za nejlepsi cenu dosazitelnou na (otevieném) trhu po nalezitém
marketingu, at’ uz je tato cena jakakoli. Skute¢na situace stavajiciho vlastnika daného aktiva neni soucasti
téchto Uvah, protoze "dobrovolny prodavaijici" je hypoteticky vlastnik.

"...v nezavislé transakci..." je transakce mezi stranami, které nemaji mezi sebou blizké nebo zvlastni
vztahy (napf. matefska a dcefina spolecnost nebo vlastnik a najemce), které by mohly zplsobit, ze by cena
nebyla pro trh typicka nebo by byla zvySena v disledku prvku zvlastni hodnoty. Transakce za trzni hodnotu
se predpoklada mezi nesouvisejicimi stranami, z nichz si kazda pocina nezavisle.

"..po naleZitém marketingovém obdobi..." znamena, 7Ze by majetek mél byt na trhu vystaven
nejvhodnéjSim zplsobem tak, aby za né&j byla ziskana nejlepSi cena rozumné pfichazejici v Gvahu pfi
spinéni definice trzni hodnoty. Délka doby vystaveni se miZze ménit v zavislosti na podminkach trhu, ale
musi byt vzdy dostatecna k tomu, aby majetek mohl byt zaznamenan odpovidajicim poctem potencialnich
kupuijicich.

"..pfi které kaZda strana jedna informované a racionalné..."” predpoklada, ze jak dobrovolny
kupuijici, tak dobrovolny prodavajici jsou rozumné informovani o podstaté a charakteristikach majetku, jeho
skuteCném a potencialnim vyuZziti a stavu trhu k datu ocenéni. Dale se predpoklada, ze kazdy jedna s touto
znalosti a rozumné ve vlastnim zajmu a usiluje o nejlepsi cenu pro svoji pozici v transakci. Rozumnost je
dana vztahem ke stavu trhu k datu ocenéni a ne vyhodami vzniklymi tak, Ze bychom situaci posuzovali
nékdy pozdéji jiz se znalosti minulého vyvoje. Neni nezbytné nerozumné, kdyZ prodavajici proda majetek
na trhu s klesajicimi cenami za cenu, ktera je nizsi nez predchozi trzni cena. V takovychto pfipadech, tak
jak je tomu v ostatnich situacich prodejd a koupi na trzich s ménicimi se cenami, bude rozumny kupujici
nebo prodavajici reagovat podle nejlepSich trznich informaci k danému datu.

"...a bez natlaku..." stanovuje, Ze kazda strana je motivovana k podniknuti transakce, ale ani jedna neni
nadmérné nucena ji uskutecnit.

Trzni hodnota je chapana jako hodnota aktiva bez zahrnuti naklad{ prodeje nebo koupé a bez kompenzace
za souvisejici dané.

Predpoklad

Trzni hodnota obsahuje zakladni predpoklad nejvyssiho a nejlepsiho vyuziti majetku. Nejvyssi a nejlepsi
vyuziti majetku (Highest and Best Use) je takové vyuziti ze vSech pfiméfené pravdépodobnych a zakonem
povolenych vyuZiti, které bylo oznaceno jako fyzicky mozné, naleZité opravnéné, financné uskutecnitelné
a jehoz vysledkem je nejvyssi trzni hodnota ocenovanych aktiv.

Nejvyssi a nejlepsi vyuZziti musi splfiovat tato Ctyfi kritéria:
» dodrZeni pravnich predpisd,
» fyzicka realizovatelnost,
+ financni proveditelnost,
« maximalni ziskovost.

Cena obvykla
V Ceské legislativé je uzivan pojem cena obvykla, ktera je definovana ve dvou rliznych pravnich normach:

« zakonem ¢. 151/1997 Sb., o ocenovani majetku definovana jako ,cena, kterd by byla dosaZena
PFi prodejich stejného, popripadeé obdobného majetku nebo pri poskytovani stejné nebo obdobné
sluzby v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku ke dni ocenéni. Pritom se zvaZuji vSechny
okolnosti, které maji na cenu Vviiv, avsak do jeji vyse se nepromitaji viivy mimoradnych okolnosti
trhu, osobnich pomérd prodavajiciho nebo kupujiciho ani viiv zvidstni obliby. Mimoradnymi
okolnostmi trhu se rozuméji napfiklad stav tisné prodavajiciho nebo kupujiciho, ddsledky prirodnich
¢i jinych kalamit. Osobnimi poméry se rozuméji zejména vztahy majetkove, rodinné nebo jiné
osobni vztahy mezi prodavajicim a kupujicim. Zviastn/ oblibou se rozumi zvidstni hodnota
priklddand majetku nebo sluzbé vyplyvajici z osobniho vztahu k nim. Obvykid cena vyjadruje
hodnotu véci a urci se porovnanim."
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« zakonem ¢ €. 526/1990 Sb., o cenach definovana jako ,cena shodného nebo z hlediska uZiti
porovnatelného nebo vzdjemné Zzastupitelného zboZi voiné sjedndavand mezi prodavajicimi a
kupujicimi, kteri jsou na sobé navzdjem ekonomicky, kapitdlové nebo persondiné nezavisli na
daném trhu, ktery neni ohroZen ucinky omezeni hospodarské soutéZe. Nelze-Ii zjistit cenu obvyklou
na trhu, urci se cena pro posouzeni, zda nedochdzi ke zneuZiti vyhodnéjsiho hospodarského
postaveni, kalkulacnim propoctem ekonomicky opravnénych nékladd a priméreného zisku. "

Definice ceny obvyklé v obou zakonech se vécné zasadnim zplsobem nelisi, pouze formulacng, ale lisi se
dovétky o zplsobu jejiho stanoveni. Zatimco zakon o ocefovani majetku jednoznacné fika, ze obvyklou
cenu Ize urcit porovnanim, zakon o cenach stanovi, ze pokud nelze zjistit cenu obvyklou statistickym
vyhodnocenim skute¢né realizovanych cen na trhu, tak pro GcCinky hospodafské soutéze Ize vyuzit
kalkulacni propocet.

Primarné vSak obé definice ceny obvyklé stanovi, Ze cenu obvyklou je nutno stanovit statistickym
vyhodnocenim jiz realizovanych prodeji (historickych cen).

Cena obvykla se urcuje vyhradné porovnanim jako statistické vyhodnoceni nejcastéji se vyskytujiciho prvku
v dané mnoziné skutecné realizovanych cen stejného, poptipadé obdobného majetku nebo pfi poskytovani
stejné nebo obdobné sluzby v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku ke dni ocenéni s vyloucenim
mimoradnych okolnosti trhu. Mnozina prvkd je stanovena z historickych cen za pfiméreny Casovy Usek
(prodeje jiz probéhly).

V praxi dochazi Casto k zaméné pojmd cena obvykla a trzni hodnota, resp. jsou mylné povaZzovany
synonyma. Rozdil trzni hodnoty oproti obvyklé cené je v moZnostech jejich stanoveni. Trzni hodnotu Ize
stanovit na rozdil od obvyklé ceny na zakladé vSech tfi zakladnich ocenovacich pristupd:

« nakladového pristupu (vécna hodnota, ¢asova cena),

«  vynosového pristupu (diskontovani, kapitalizace),

« porovnavaci pristup (porovnanim s cenami obdobnych véci).

Z definice ceny obvyklé Ize dovodit, Ze obvykla cena existuje pouze u zboZi, resp. sluzby, se kterym se
v tuzemsku k datu ocenéni bézné obchoduje, tj. existuje konzistentni trh. Je to cena bézna, pravidelné se
opakujici a odpovidajici zvyku v daném misté a Case. Analyzou trhu ji Ize odhadnout s pomérné velkou
presnosti nebo s malym rozptylem od préimérné hodnoty.

Existuje vSak velmi mnoho typl majetkd, zbozi ¢i sluzeb, kde trh neni natolik rozvinuty a s nimiz se bézné
neobchoduje a pak je stanoveni ceny obvyklé velmi obtizné. V pfipadé, kdy se v daném misté a Case s
obdobnym majetkem ¢i sluzbou neobchoduje, a tedy tam neexistuje ani trh s takovym majetkem, nem@ize
tam existovat ani obvykla cena, nebot’ k obvyklé cené Ize dospét pouze na zakladé analyzy trhu.

To ovSsem neznamena, Ze majetek nebo sluzba v takovém misté a Case nema zadnou hodnotu. V zasadé Ize
konstatovat, Ze cenu obvyklou stanovit nelze, ale je mozné provést odhad trzni hodnoty majetku ¢i sluzby,
popfipadé jiné kategorie hodnoty. Kategorie trzni hodnoty je ve své definici nadfazena kategorii ceny
obvyklé.

Trznim ocenénim se tedy neurCuje absolutni hodnota majetku, ale interpretuje se chovani kupujicich na
trhu ve vztahu k danému majetku. Jde tedy o odborny nazor vykonstruovany na zakladé dostupnych
a relevantnich informaci k datu ocenéni.

3.1.2 NETRZNi KATEGORIE HODNOTY

Spravedliva, realna hodnota

Fair Value (primérend, spravedliva, reaind hodnota) je v IVS definovana jako: ,Castka, za kterou by aktivum
mohlo byt sménéno mezi informovanymi a nezavislymi stranami, které maji na transakci zajem" a soucasné
.jde o cenu, ktera je spravedliva mezi dvéma konkrétnimi stranami pti zohlednéni vSech vyhod a nevyhod,
které mlze kazda strana ztransakce mit". Fair Value je zaloZena na trznich principech, ale neni
synonymem k trzni hodnoté, je to Sirsi pojem. Na rozdil od trzni hodnoty miZe zohlediovat specifika dané
transakce mezi dvéma konkrétnimi subjekty. Trzni hodnota musi byt neosobni a nestranna. Fair Value miize
zohlednit napriklad synergické efekty a prinosy dané transakce pro vsSechny zucastnéné strany. Jsou
situace, kdy bude Fair Value odpovidat trzni hodnoté a kdy nikoli.
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Hodnota vyuziti
Value-in-Use (Hodnota vyuZiti) je hodnota daného majetku, kterou ma pro své specifické vyuziti pro
konkrétniho uZivatele bez ohledu na nejvyssi a nejlepsi vyuziti.

Investicni hodnota

Investment Value (Investicn/ hodnota) je hodnota majetku pro konkrétniho investora nebo skupinu
investorl s konkrétnim investi¢nim zamérem. Subjektivni hodnota zaloZena na individualnich investic¢nich
pozadavcich, tim se odliSuje od trzni hodnoty, ktera je neosobni a nestranna.

Likvidacni hodnota

Liguidation, Forced Sale Value (Likvidacni hodnota nebo hodnota pri nuceném prodeji) je hodnota, za
kterou by bylo mozné majetek zpenézit ve velmi kratké dobé. Také mize byt néktera strana v nevyhodé
nebo nucena k transakci.

Specialni hodnota
Special value (specidini hodnota) je pouZivana pro ptipad mimofadného prvku hodnoty prevysujici trzni
hodnotu. Tato hodnota miZe vzrdst nad trzni hodnotu pfi spojeni s jinym majetkem (synergicky efekt).

Ucetni hodnota
Book value (ucetni hodnota) je hodnota, ktera je uréena na zakladé platnych zakonnych norem v Gcetnictvi.

3.1.3 VYBRANA KATEGORIE HODNOTY

Ucelem ocenéni je stanoveni hodnoty 56 ks akcii, tj. 35,67 % podilu na Spole¢nosti za Gcelem verejné
drazby. Z tohoto ddvodu Znalec oceni Jméni SpoleCnosti, a to na Urovni trzni hodnoty (viz definice vyse),
ktera urCuje hodnotu Jméni v pfipadé transakce mezi obecnymi (neuritymi), nezavislymi a piné
informovanymi subjekty, ktefi jednaji trzné a bez natlaku, a ktera dle nazoru Znalce tedy nejlépe vystihuje
hodnotu Jméni.

Z hodnoty Jméni Znalec nasledné vyjadfi hodnotu 35,67 % podilu, pficemzZ bude vychazet jednak z poméru
vySe podilu na celkovém zakladnim kapitdlu Spolecnosti zapsaném v obchodnim rejstfiku a jednak ze
struktury ostatnich podild a vlivu na Fizeni Spolecnosti vyplyvajiciho z ocefovaného podilu.

Z vySe uvedenych kategorii hodnoty povazuje Znalec pro dany Ucel ocenéni trzni hodnotu za nejvhodnéjsi
kategorii.

3.2 OBECNE POZADAVKY NA ZNALECKE POSUDKY

Znalecky posudek musi byt vypracovan v souladu s ustanovenimi zakona ¢. 36/1967 Sb., o znalcich
a tlumocnicich, a vyhlasky ministerstva spravedinosti ¢. 37/1967 Sb., k provedeni zakona a o znalcich
a tlumocnicich, ve znéni pozdéjsich predpisd. Tato vyhlaska stanovi mj. nalezitosti znaleckého posudku,
ktery ma obsahovat dle ustanoveni § 13 vymezeni znaleckého Ukolu, nalez, v némz uvede znalec popis
zkoumaného materialu, popfipadé jevld, souhrn skutecnosti, k nimZ pti Ukonu prihlizel, posudek obsahujici
vyCet otdzek, na které ma znalec odpovédét, s odpovédmi na tyto otdzky a znaleckou dolozku, ktera
obsahuje oznaceni seznamu, v némz je znalec zapsan, oznaceni oboru, v némz je opravnén podavat
posudky, a Cislo polozky, pod kterou je Ukon zapsan ve znaleckém deniku.

Pozadavky na znalecky posudek
Znalecky posudek musi obecné splfiovat pozadavky komplexnosti, Uplnosti, vnitfni konzistentnosti,
nezavislosti, nestrannosti a opakovatelnosti.

Metody pouZité pro stanoveni vysledného znaleckého vyroku musi byt zvoleny divodné a odlivodnéné
a musi splfovat poZadavek kontroly. Udaje pouzité pfi sestaveni znaleckého posudku musi byt spolehlivé
a musi byt uZity transparentné.
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Ocenovaci standardy

Tyto zasady jsou v souladu s pozadavky kladenymi na znalecké posudky vSeobecné uznavanymi
ocenovacimi standardy European Valuation Standards 2012 (7. vydani; ISBN 978-90-8190600-5) vydanymi
The European Group of Valuers Association (TEGoVA), Uniform Standards of Professional Appraisal Practice
vydanymi The Appraisal Standards Board, Business Valuation Standards vydanymi American Society of
Appraisers a International Valuation Standards 2011 vydanymi International Valuation Standards Council.

Ocenovaci standardy dnes existuji jednak na narodni a jednak na mezinarodni Grovni. Na mezinarodni
Urovni maji rozhodujici vyznam jednak standardy ,svétové", které vydava svétovy vybor pro mezinarodni
standardy (International Valuation Standards Council) a které nesou oznaceni IVS (International Valuation
Standards) a jednak standardy evropské. Tyto standardy vydava TEGoVA (The European Group of Valuers
Association) a nesou oznaceni European Valuation Standards (oznaceni EVS). Do urcité miry vychazeji EVS
z IVS.

Komplexnost

Znalecky posudek je povazovan za komplexni v roviné vécné, jestlize ptihlizi ke vSem aspektlim, které maji
vliv na hodnotu pfedmétu ocenéni, resp. na stanoveni hodnoty. Znalecky posudek je povaZovan za
komplexni v roviné Casové, jestlize pfihlizi k minulému vyvoji, souCasnému stavu a budoucimu
predvidatelnému vyvoji ukazatell, které ovliviuji stanovovanou hodnotu. Znalecky posudek jako celek je
komplexni, pokud znalec pfi jeho sestaveni prihlédnul nezavisle a nestranné ke vSem znamym relevantnim
skuteCnostem, ke kterym prihlédnout mél a mohl. Cilem zasady komplexnosti je formulovat optimalni
zplsob pohledu znalce na stanovovanou hodnotu a relevantni skutecnosti, tedy na ty které mohou mit vliv
na vysi hodnoty.

Uplnost

Znalecky posudek je povazovan za Uplny, jestlize obsahuje datum, k némuz je stanoveni hodnoty
provedeno, obsahové nalezitosti a Udaje znaleckého posudku podle § 15 odst. 1 vyhlasky k provedeni
zakona o znalcich a tlumocnicich ve spojeni s § 13 téze vyhlasky.

Cilem zasady Uplnosti je predevsim zajistit, aby znalec uvedl Uplny postup, kterym dospél k vysledku
znaleckého posudku, pouZité predpoklady, popis metod a pouzité informace a Udaje. Cilem zasady Uplnosti
je vyjadfit pozadavky na formalni stranku u znaleckého posudku. DodrZeni zasady Uplnosti je nutnou
podminkou dodrZeni zasady opakovatelnosti. Pokud je moZno postup znalce zopakovat s obdobnymi
vysledky, ma se za to, Ze je dodrzena i zasada Uplnosti.

Vnitini konzistence (vzajemna slucitelnost)

Znalecky posudek je vnitfné konzistentni, jestlize znalec zvolil postup vypoctu a vstupni Udaje metody
pouzité ve znaleckém posudku v souladu s obecnymi piedpoklady a principy, a v souladu s predpoklady
vyslovné vyjadrenymi ve znaleckém posudku nebo predpoklady a principy vyplyvajicimi z pouziti urcitého
postupu, metody nebo Udaje a v souladu s interpretaci vysledkd.

Nezavislost, nestrannost

Znalecky posudek je nezavisly (nezavisle sestaveny), jestlize znalec neni zadnym zplisobem zavisly na
vysledku znaleckého posudku. Znalecky posudek je nestranny, jestlize znalec volbou predpokladd, udajd,
metod nebo postupl pouzitych ve znaleckém posudku neovlivnil posudek ve prospéch nékteré ze
zUcastnénych stran.

Pokud znalec bez dalSiho pfijme Udaje, o jejichz nezkreslenosti a nestrannosti mdZe mit pochybnost
a nediskutuje vliv Gcelu, pro néjz byly zjistény (nebo k nému nepfihlédne), existuje pochybnost, zda takovy
Udaj je nestranny.

Opakovatelnost znaleckého posudku

Znalecky posudek musi byt zpracovan ve formé, ktera umoznuje jeho Citatelm kontrolu provedeného
vypoctu a pouzitych vstupl. Forma provedeni a struktura znaleckého posudku by méla byt prehledna a
nesmi byt pro uZivatele zavadéjici, pfiCemZ postup pfi stanoveni hodnoty musi byt pfezkoumatelny.
Znalecky posudek je opakovatelny, jestlize jsou Udaje, metody a postupy pouzité ve znaleckém posudku
pouzity odlivodnéné a nezavisly a nestranny odbornik je schopen pf#i vynaloZeni pfiméfeného Usili a
prostfedkd na zakladé informaci o zdrojich (dajd, postupech a metodach pouzitych a uvedenych ve
znaleckém posudku zopakovat postup znalce s obdobnymi vysledky.
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3.3 PRISTUPY OCENENI

Ocenovaci pristupy

Pro ocenéni majetku jsou pouzivany tfi zakladni obecné uznavané pristupy:
«  pfijmovy (vynosovy);
« nakladovy (majetkovy);
+  porovnavaci.

Majetek

Majetkem se rozumi
« kazda jednotliva slozka samostatné, nebo
» soubor vice majetkovych slozek, nebo
« podnik pfip. ¢ast podniku.

3.3.1 PRiIMOVY (VYNOSOVY) PRISTUP

Prijmovy pfistup je zalozen na stanoveni budoucich pfijmd{, které vlastnictvi ocefiovaného majetku svému
majiteli pfinasi. Nezbytnou soucasti tohoto pFistupu ocenéni jsou nasledujici analyzy:

+ Analyza pFijmi vychazi ze specifické progndzy dané struktury vyrobkl a sluzeb, z ivah o cenové
politice, z odhadu kapacit a z predpokladanych vynosd, které se ziskaji touto Cinnosti;

« Analyza vydaja vychazi z progndzy nakladll potfebnych na realizaci predpokladanych vynosi
nebo na vytvoreni zisku, kdy se klade zvlastni dliraz na fixni a variabilni naklady a na specifické
kategorie naklad(;

« Analyza pracovniho kapitalu zahrnuje odhad pfislusné vysky Cistych aktiv pracovniho kapitalu,
které jsou potfebné na financovani b&znych operaci a predpokladaného budouciho rlistu podniku;

« Analyza kapitalovych investici bere do Uvahy pozadované investice do hmotného majetku,
které jsou potfebné na udrzeni a rlst podniku;

+ Analyza kapitalové struktury zahrnuje Uvahy o soucasnych a predpokladanych budoucich
financnich narocich podniku;

« Analyza diskontnich mér obsahuje posouzeni obchodniho a financniho rizika spolecnosti.

Pouzivané metody
Jako aplikace prijmového zplisobu ocenéni se pro ocefovani majetku tvoriciho uceleny projekt/podnik/cast
podniku v praxi pouzivaji nasledujici metody:
+ Metoda diskontovanych penéznich tokl — hodnoti majetek jako celek, ktery je schopny generovat
v budoucich letech urcité penézni toky, které jsou diskontovany na soucasnou hodnotu.
+ Metoda kapitalizovaného zisku — stanovuje hodnotu majetku na zakladé kapitalizovanych trvale
udrzitelnych zisk{i stanovenych z historickych dat.
+ Metoda ekonomické pridané hodnoty, ktera vychdzi z vypoctu veli¢iny, o kterou korigovany
hospodarsky vysledek po zdanéni prevysuje naklady investovaného kapitalu (tzv. Economic Value
Added - EVA).

3.3.2 NAKLADOVY (MAJETKOVY) PRISTUP

Majetkovy pFistup

Majetkovy pristup k ocenéni pouziva koncepci reprodukcnich obstaravacich nakladll na stanoveni hodnoty.
Vychazi se z premisy, ze obezfetny investor by neplatil za aktivum vice nez Castku, za kterou by ho mohl
nahradit novym. Ocenéni nakladovym pfistupem je urceno hodnotou vioZené lidské prace, materialu a
tvlréi energie, nezbytné pro vybudovani, popf. pofizeni obdobnych aktiv v souCasnych ekonomickych
podminkach a za soucasného stavu daného odvétvi. Tento pfistup predstavuje odhad nakladl spojenych s
pfimou reprodukci majetku nebo naklady spojené s nahrazenim ocefiovaného majetku, pfi tom zohlednuje
pfipadny funkéni nedostatek a ekonomickou nebo moralni zastaralost. Naklady na pofizeni nového majetku
pro zajisténi Cinnosti podniku jsou naklady spojené s pofizenim majetku se stejnou vyuZzitelnosti pfi
soucasnych cenach.

V pripadé ocenéni podniku nebo jeho Casti je pouzivan pristup, ktery je zaloZzen na analyze jednotlivych
slozek majetku a samostatném ocenéni jednotlivych hmotnych majetkovych sloZzek a nehmotnych slozek
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podnikani snizeny o ocenéni vSech zavazkd. Tyto slozky jsou ocenény k datu ocenéni metodami
odpovidajicimi charakteru jednotlivych majetkovych slozek.

Pouzivané metody
Jako aplikace nakladového pristupu se pro ocerovani skupin majetkl tvoricich uceleny projekt/podnik/cast
podniku v praxi pouzivaji nasledujici metody:

» Metoda Cistych aktiv (metoda substancni hodnoty) — zalozena na samostatném ocenéni veskerych
aktiv realnou hodnotou vcetné identifikace goodwillu (badwillu) snizeném o ocenéni zavazkd.
Metoda respektuje princip going-concern (nepretrzité trvani podniku/projektu) a predpoklada dalsi
spolupdsobeni slozek majetku na tvorbé hodnoty a generovani prijmd.

» Metoda likvidacni hodnoty — nepredpoklada dalsi pokracovani Cinnosti podniku/projektu/Casti
podniku a neni uvazovano a zohlednéno jejich dalsi spoluplsobeni na tvorbé hodnoty a generovani
prijm0. Naopak se predpoklada samostatny prodej jednotlivych slozek majetku ¢i jejich Casti.

+ Metoda Ucetni hodnoty — vychazi z cetnich hodnot majetku (napf. na zakladé auditorem
ovérenych zavérek podniku, historicky vynalozenych pofizovacich cen ¢i nakladd, atd.).

3.3.3 POROVNAVACI PRISTUP

Porovnavaci pristup

Pfi ocenéni za pouziti porovnavaciho pfistupu se odhaduje objektivni trzni hodnota majetku na zakladé
v soucasnosti realizovanych cen pfi prodeji majetkl srovnatelnych s ocefiovanym majetkem mezi
nezavislymi partnery.

Porovnavaci metoda je zaloZena na soustfedéni informaci o srovnatelnych majetcich a na znalosti a analyze
trhu se srovnatelnymi majetky. Naslednou Upravou jiz realizovanych cen pfislusSnymi multiplikatory, které
zohlednuji rozdily mezi absolutni velikosti vybranych ukazateld ocenovanych a srovnavanych majetkd, se
zjisti vysledna hodnota.

Pouzivané metody
Jako aplikace porovnavaciho pfistupu k ocenéni se pro ocefovani majetku tvoriciho uceleny
projekt/podnik/Cast podniku v praxi pouzivaji nasledujici metody:
+ metoda srovnatelné transakce — je zaloZzena na znamé realizované transakci s obdobnym
majetkem,
+ metoda kapitalovych trhli — vychazi z trzni kapitalizace vychazejici z cen akcii obdobnych podnikd
dosazenych pti obchodovani na verejnych kapitalovych trzich a porovnava vybrané charakteristiky a
ukazatele téchto podnikl s ocefiovanym majetkem.

3.3.4 ZVOLENE PRISTUPY OCENENI

Vybéru nejvhodnéjsich pristupll ocenéni pro ocenéni Spolecnosti pfedchazelo provedeni analyz uvedenych
v kapitolach 5 Strategickd analyza a 6 Financni analyza, na zakladé kterych Znalec testoval dodrzeni
principu going concern, tj. pfedpoklad nepretrzitého fungovani Spole¢nosti po neomezené dlouhou dobu.
Testovani ohledné dodrZeni ¢i nedodrzeni principu going concern je zcela nezbytné pro volbu nejvhodnéjsi
metody ocenéni, potazmo pfistupu ocenéni.

V pfipadé dodrZeni principu going concern je u predmétné spolecnosti nejvhodnéjsim pristupem ocenéni
prijmovy pristup ocenéni. V pripadé, kdy princip going concern neni dodrzen, neni pfijmovy pristup ocenéni
pouzitelny, a je tak nutné stanovit hodnotu dané spolecnosti nakladovym pristupem ocenéni (zpravidla
metodou likvidacni hodnoty).

PFrijmovy pFistup

Znalec pro ocenéni Jméni zvolil pfijmovy prFistup ocenéni, nebot se jedna o nejvhodnéjsi pfistup pro
ocenéni Spolecnosti, u které se predpoklada, ze bude pokraCovat ve své Cinnosti neomezené dlouhou dobu
(going concern). Spolecnost dosahovala kladnych a rostoucich vysledk(i hospodareni i navzdory poklesu
trzeb v odvétvi (telekomunikacni primysl) v nékterych letech historie, ktery byl dan predevsim snizovanim
cen velkych hracl na trhu. DalSi vyrazny Gtlum odvétvi se jiz neocekava.
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Nakladovy pFistup
Pro ocenéni jméni nebyla pouZita aplikace nakladového (majetkového) pfistupu, nebot’ Znalec nemél
k dispozici podrobné Gdaje o majetkovych polozkach Spole¢nosti.

Porovnavaci pristup

Stanoveni hodnoty Jméni porovnanim s hodnotou srovnatelnych spole¢nosti nebylo mozno aplikovat pro
nedostatek srovnatelnych (dajb z jiz realizovanych prodejd spoleCnosti s obdobnym predmétem podnikani
a podilem na ¢eském trhu z ddvodu jejich malého poctu a informacnich blokad na strané spolecnosti.

3.4 OBECNE METODY OCENENI

3.4.1 PRIIMOVE METODY

Tyto metody ocenéni jsou zaloZeny na stanoveni budouciho pfirlistku penéznich prostfedkd, ktery svému
majiteli majetek pfinese, za predpokladu jeho nepfetrzitého trvani. Tyto metody respektuji c¢asovou
hodnotu penéz a vychazeji z podnikatelského planu tj. progndzy vynost a nakladd spojenych s vlastnictvim
ocenovaného majetku. Vypocet ocenéni modeluje hospodareni ocerované spolecnosti v jednotlivych letech
od data ocenéni az po horizont ocenéni. Vypocet sleduje jak vynosy a naklady v daném roce (véetné
odpisovani a zdanéni) tak i stav majetku a zavazkd v jednotlivych letech. Ocenéni respektuje platné danové
predpisy a pouzivda nekonstantnich a nelinearnich pribéhli makroekonomickych a mikroekonomickych
ukazatell reflektujicich predpokladany vyvoj Ceské ekonomiky.

3.4.1.1 METODA DISKONTOVANYCH PENEZNICH TOKO PRO VLASTNiKY A VERITELE (DCF ENTITY FCFF)

Nejcastéji pouzivanou metodou pfijmového pristupu je metoda diskontovanych penéznich tokl (DCF)
vypoctena na zakladé volnych penéznich tokl (FCF — free cash flow).

Hodnotu jméni Ize metodou DCF stanovit 3 variantami vypoctu (DCF Entity, DCF Equity a DCF APV).

Hodnota jméni kvantifikovand metodou DCF ve varianté Entity je urCena uZitkem plynoucim pro jeho
vlastniky a véfitele ve formé budoucich volnych penéznich tokd (FCFF — free cash flow to the firm), které
jsou diskontovany na soucasnou hodnotu k datu ocenéni.

Ocenéni je zaloZeno na analyze a progndze volnych penéznich tokd FCFF plynoucich vlastniklim a véfiteldm
spolecnosti, pficem?Z je zpravidla aplikovan dvou ¢i tfifazovy zplisob ocenéni:

« v prvni fazi v délce cca 5 let od data ocenéni je modelovan podrobny financni plan spole¢nosti pro
Ucely ocenéni, jsou z né&j odvozeny penézni toky a pomoci prlimérnych vazenych nakladli na kapital
jsou diskontovany na soucasnou hodnotu k datu ocenéni,

« v mezifazi jsou samostatné projektovany jiz jen tzv. generatory hodnoty (zasadni, komplexni
parametry vstupujici do ocenéni jako trzby, ziskova marze, investice, kapitalova struktura, diskontni
mira, apod.; mezifaze je pouZita pro stabilizaci generatord hodnoty v pfipadé, kdy nedoslo k jejich
stabilizaci b&€hem prvni faze),

« ve druhé fazi je pomoci Gordonova ¢i parametrického vzorce (na bazi perpetuity) a s vyuzitim
generatorll hodnot z posledniho roku prvni faze ¢i mezifaze (podstatné je, aby generatory hodnoty
byly pred druhou fazi stabilizovany) vypoctena soucasna hodnota penéznich tokd dosazenych ve
druhé fazi (tj. technicky od konce 1. faze ¢i mezifaze do nekonecna).

Vysledkem souctu penéznich tokl FCFF od data ocenéni do nekonecna je provozni hodnota podniku jako
celku (tj. hodnota bilan¢ni sumy bez provozné nepotfebnych, zbytnych aktiv). Hodnota vlastniho kapitalu
(jméni) je nasledné odvozena z provozni hodnoty podniku jako celku odpoctem ciziho Uroceného kapitalu
k datu ocenéni a pfictenim zbytnych aktiv.

Vypocet FCFF
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FCFF, penézni tok pro vlastniky a véfitele v roce t

EBIT, zisk pred Uhradou dani a Grok{ v roce t (dale upraveny o polozky financni ¢asti vysledovky,
které nesouviseji s financovanim a neprovoznim majetkem)

T, sazba dané z pfijmu v roce t

ODP; odpisy v roce t

AWGC; investice do Cistého pracovniho kapitalu v roce t

INV; investice do dlouhodobého majetku v roce t

Stanoveni hodnoty podniku jako celku (pouze 1. a 2. faze bez mezifaze)

P = FCFF, FCFF,,, e WACC-
Z (1 + WACC)® (WACC — g) S )

HP provozni hodnota podniku celkem

FCFF, penézni tok pro vlastniky a véfitele v roce t

WACC priimérné vazené naklady kapitalu (diskontni mira)

n pocet obdobi do horizontu hodnoceni (tj. pocet let od data ocenéni do zacatku perpetuity)

g udrZitelné tempo rlistu po horizontu hodnoceni (tj. v perpetuité)

Stanoveni hodnoty jméni (vlastniho kapitalu)

Hyx = HP — CK + NA

Hyk hodnota vlastniho kapitalu

HP provozni hodnota podniku celkem

CK cizi Uroceny kapital k datu ocenéni

NA hodnota nepotfebnych (zbytnych) aktiv, které se nepodileji na tvorbé FCFF a tvofi tak

samostatnou hodnotu nad ramec provozni hodnoty podniku

3.4.1.2 METODA DISKONTOVANYCH PENEZNICH TOKO PRO VLASTNiKY (DCF EQuITY FCFE)

Hodnota jméni kvantifikovand metodou DCF ve varianté Equity je urcena uzitkem plynoucim pro jeho
vlastniky ve formé budoucich volnych penéznich tokl (FCFE — free cash flow to equity), které jsou
diskontovany na soucasnou hodnotu k datu ocenéni.

Ocenéni je zaloZzeno na analyze a progndze volnych penéznich tokd FCFE plynoucich viastnikim
spolecnosti, pricemz je zpravidla aplikovan dvou ¢i tfifazovy zplsob ocenéni, viz vyse.

Vysledkem souctu penéznich tokd FCFE od data ocenéni do nekonecna je hodnota provozni ¢asti vlastniho
kapitalu. Provozni hodnotu podniku celkem Ize nasledné dovodit pfi¢tenim ciziho Uroceného kapitalu k datu
ocenéni. Finalni vySe vlastniho kapitalu (jméni) je pak rovna hodnoté provozni Casti vlastniho kapitalu a
zbytnych aktiv.
Vypocet FCFE

FCFE, = EBIT, * (1 — T,) + ODP, — AWC, — INV, — SPL,

FCFE; penézni tok pro vlastniky v roce t

EBIT; zisk pred Uhradou dani a Urokd v roce t

Tt sazba dané z pfijmu v roce t

ODP; odpisy v roce t

AWC ¢ zména Cistého pracovniho kapitalu v roce t
INV; investice v roce t

SPL, splatky véfiteldm v roce t

Stanoveni hodnoty
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FCFE,  (FCFE
HVKP = Z( d ( _7;1)*(1+re)_"

1+4+7n,)t
HVKP hodnota provozni ¢asti vlastniho kapitalu podniku
FCFE; penézni tok pro vlastniky v roce t
Fe naklady vlastniho kapitalu (diskontni mira)
n pocet obdobi do horizontu hodnoceni (tj. poCet let od data ocenéni do zacatku perpetuity)
g udrZitelné tempo rlistu po horizontu hodnoceni (tj. v perpetuité)

Stanoveni hodnoty jméni (vlastniho kapitalu)

HVK = HVK—p + NA

Hyk hodnota vlastniho kapitalu
Hvk-p hodnota provozni ¢asti vlastniho kapitalu
NA hodnota nepotiebnych (zbytnych) aktiv, které se nepodileji na tvorbé FCFF a tvofi tak

samostatnou hodnotu nad ramec provozni hodnoty podniku

3.4.1.3 METODA EKONOMICKE PRIDANE HODNOTY EVA
Economic Value Added (EVA) — vysledkem je hodnota vlastniho kapitalu tedy jméni spolecnosti.
Vypocet EVA

EVA, = NOPAT, — NOA,_, * WACC,

EVA ekonomicka pfidana hodnota v roce t

NOPAT; zisk z provozni ¢innosti podniku po zdanéni v roce t
NOA: Cista provozni aktiva na pocatku roku t

WACC; prdmérné vazené naklady kapitalu v roce t

Stanoveni hodnoty

S EVA Warrits
t n— 9

HVKP = NOA, +Z (1+WACC)t ' (1+WACCO)™ Do + 4o
HVKP hodnota vlastniho kapitalu
NOA, Cista provozni aktiva k datu ocenéni
EVA; ekonomicka pridana hodnota v roce t
EVAN:1 ekonomicka pfidana hodnota v prvnim roce perpetuity
WACC prdmérné vazené naklady kapitalu v daném roce
WACC, prdmérné vazené naklady kapitalu v perpetuité
g tempo rlst v perpetuité
n pocet let explicitné planované EVA (tj. pocet let od data ocenéni do zaCatku perpetuity)
Do hodnota Urocenych dluh{ ke dni ocenéni
Ao hodnota neprovoznich aktiv ke dni ocenéni

3.4.1.4 METODA KAPITALIZOVANYCH CISTYCH VYNOSU

Stanoveni hodnoty

N (TCV)
_ Z CVt lk
1+ Lk)f a+i)n
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H, hodnota vlastniho kapitalu

CV; odhad cistého odnimatelného vynosu pro rok t

n_ pocet let do horizontu hodnoceni

TCV trvala velikost Cistého odnimatelného vynosu ve druhé fazi
i kalkulovana diskontni mira (kapitalizacni mira)

3.4.1.5 STANOVENI DISKONTNi MiRY PRO PRIJMOVE OCENENI

Diskontni mira je chapana jako oCekavana mira vynosnosti investice. Diskontni mira je slozena z bezrizikové
slozky, ktera predstavuje béznou Groven zisku pfi investici do nakupu statnich obligaci (nebo pfi jiné malo
rizikové investici) a slozky rizika, ktera predstavuje podnikatelské riziko bézné pro dany obor cCinnosti, riziko
financni, plynouci z rlizné Urovné zadluZeni spoleCnosti a dalsi rizika typicka pro ocefnovanou spolecnost.
Diskontni mira pro tyto metody vypoctu hodnoty podniku se stanovuje v zavislosti na pouzitém penéznim
toku:
« pfi pouziti FCFF — na Urovni prdmérnych vaZzenych nakladl kapitdlu (Weighted Average Cost of
Capital, WACC), kde jednotlivymi slozkami jsou naklady vlastniho kapitalu a naklady ciziho kapitalu
a jejich vahy,
«  pfi pouZiti FCFE nebo DDM — na urovni nakladd vlastniho kapitalu (re).

3.4.1.5.1 NAKLADY VLASTNIHO KAPITALU (PRI NULOVEM ZADLUZENI SPOLECNOSTI)

Pro vypocet nakladd vlastniho kapitalu se bézné pouziva model ocenovani kapitalovych aktiv (CAPM) ve
tvaru:

n, =1, + koeficient  * RPT + dalsi rizikové ptirazky

kde Nvk naklady vlastniho kapitalu (%),
ro vynosnost zcela nerizikovych financnich aktiv (statnich dluhopis@; %),
RPT  rizikova prémie kapitalového trhu snizena o ry (%)

Bezrizikova sazba

Za zaklad pro stanoveni naklad( vlastniho kapitalu se pouziva hodnota vynosu bezrizikovych aktiv, obvykle
statnich dluhopis@. V 1. fazi financniho planu je obvykle pouZivan vynos bezrizikovych aktiv k datu ocenéni,
pfipadné prdmérny vynos za poslednich 6-12 mésicl pred datem ocenéni. Alternativné Ize pro jednotlivé
roky 1. faze aplikovat spotové Urokové miry vychazejici ze swap-urokovych mér terminovanych vzdy na
jednotlivé roky 1. faze.

Pro druhou fazi je mozné vychazet z vySe bezrizikové sazby stanovené pro 1. fazi, ptipadné, pokud je
bezrizikova sazba k datu ocenéni vyznamné odchylena od svého dlouhodobého (10 let) primeéru, je mozno
vychazet z dlouhodobého prliméru ukazatele. Pro druhou fazi je vhodné aplikovat vynosnost dluhopisti s co
nejdelsi dobou splatnosti (minimalné 10 let, nejlépe 20-30 let, pokud jsou takova data k dispozici).

Rizikova prémie
Rizikovou prémii trhu tvofi rozdil stfedni ocekavanou vynosnosti celého kapitalového trhu (vynosnosti
trzniho portfolia) a bezrizikové vynosové sazby.

Koeficient beta
Koeficient beta je relativni vyjadreni rizikovosti investice do konkrétniho subjektu nebo odvétvi ve vztahu
k riziku celého kapitalového trhu. Budouci hodnoty tohoto koeficientu je mozno stanovit:

« z minulého vyvoje (historické beta — stanovena zpravidla jako prepoctena pfi nulovém zadluzeni),

+ metodou analogie (podle podobnych podnikd, jejichZ beta je publikovana),

» na zakladé analyzy faktor{ plsobicich na ¢innost podniku.

Prirazky za dalsi rizika
Obvykle provedeno expertnim odhadem na zakladé vyhodnoceni urcitych internich faktorl (napf. kvalita
vyrobkll a sluzeb, kvalita technologii, kvalita managementu, dosahovana konkurencni vyhoda, aj.) i
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externich faktor{ (situace na trhu, mira diverzifikace dodavatell a odbératell, rizikovost konkrétni investice
ve vztahu ke kapitalovému trhu, aj.). Tento odhad obvykle obsahuje:

» vyhodnoceni rizika zemé plvodu ocenované spolecnosti (pokud bezrizikova sazba a rizikova prémie
jsou odvozeny zjiného kapitalového trhu, nez je kapitalovy trh v zemi plvodu spolecnosti)
vychazejici z analyzy rizik pro obdobné staty v daném regionu (pfi vypoCtu nakladd vlastniho
kapitalu je vhodné pfi aplikaci rizika zemé zohlednit rozdily v progndzované inflaci mezi zemi
plvodu spolecnosti a zemi, z jejihoZ kapitalového trhu jsou Cerpana data pro vypocet bezrizikové
sazby a rizikové prémie zemé),

+ pfipadnou prémii poZzadovanou za malou spolecnost — zohlediiuje vliv velikosti spolecnosti na riziko
investora, kde u mensich spolecnosti je riziko vétsi; jeji opravnénost je predmétem odborné
diskuse,

» vyhodnoceni rizika za nejistou budoucnost — pfirazka pro spolecnosti s nejasnou budoucnosti,

svvr

3.4.1.5.2  NAKLADY VLASTNIHO KAPITALU (PRI ZADLUZENI DLE SKUTECNOSTL)*

Naklady vlastniho kapitalu odvozené vztahem uvedenym v predchozi kapitole jsou stanoveny
s predpokladem nulového zadluzeni spolecnosti. Paklize spolecnost vyuziva ke svému financovani také cizi
Uroceny kapital, zvySuje tato skuteCnost také riziko vlastniho kapitalu. Proto je nutné i do naklad( vlastniho
kapitalu zohlednit riziko spojené s cizim financovanim. To je mozné nékolika zplisoby, z nichz Znalec uvadi
3 nejcastéji uzivané v CR.

Pozn.: Mira zadluzeni by méla vychazet z trznich hodnot vlastniho a ciziho kapitalu, nikoliv z Ucetnich
hodnot, viz dale kapitola 3.3.1.5.5 Aplikace iterativniho vypoctu.

Prepocet koeficientu beta odvozeného pro nezadluzenou spolecnost dle zadluzeni
Pii zohlednéni zadluZeni je prepocten pouze koeficient beta, a to podle nasledujiciho vztahu:?

CK
Br=Fur 1+ -d) s o]

kde:  B; = koeficient beta vlastniho kapitalu pfi daném zadluzeni spole¢nosti,
By = koeficient beta vlastniho kapitalu pfi nulovém zadluZeni spolec¢nosti,
d = sazba dané z prijmu,
CK = cizi UroCeny kapital,
VK = vlastni kapital.

V Ceské praxi se sice jedna o obecné nejpouzivanéjsi vzorec, nicméné jeho zakladnim nedostatkem je, ze
bez dalsi analyzy je a priori predjimana rovnost bezrizikové slozky vlastniho kapitalu a nakladd ciziho
kapitalu (tj. je pfijat predpoklad, Ze cizi kapital je bezrizikovy). Nasledujici dva zplsoby prepoctu
nezadluZzenych nakladd vlastniho kapitalu na zadluzené pomoci tzv. reagencnich funkci tento nedostatek
minimalizuji, a lze je tak povaZovat za presnéjsi. PfepocCet beta koeficientu Ize ovsem i nadale doporudit
v pripadech, kdy se naklady na cizi kapital ve 2. fazi blizi tempu rlstu ve druhé fazi. V takovém pripadé
jsou reagencni funkce uvedené dale v podstaté nepouZitelné, nebot’ vedou k neodlivodnénym extrémnim
hodnotam zadluzenych nakladd vlastniho kapitdlu. Vyjimkou je univerzalni funkce, kde je vSak nutné
nastavit naklady na danovy stit odliSné od nakladd na cizi kapital tak, aby se nepriblizovaly tempu rdstu ve
2. fazi — vysledna vyse nakladl na darovy stit odhadnuta/stanovena ocenovatelem je nicméné do znacné
miry subjektivni krok ze strany ocenovatele, ktery mdZe mit vyrazny dopad do ocenéni, a ktery by tak mél
ocenovatel dostatecné odCvodnit.

Klasicky model Miller — Modigliani

Plvodni reagencni funkce pro prepocet nakladl viastniho kapitalu dle skute¢né Grovné zadluzeni od dvojice
Miller — Modigliani je uvedena nasledujicim vztahem:

CK
Nyg(z)e = Nvkm) T (nVK(n) - ncm) * ﬁ *(1—d)

1 Mafik, M. a kol.: Metody ocefiovani podniku pro pokroCilé. Ekopress, s.r.0., 2011. Praha. Str. 160, 187.
2 Matik, M. a kol.: Metody ocefiovani podniku. Ekopress, s.r.o., 2011. Praha. Str. 224.
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Funkce je dobfe pouzitelna pfi stabilni absolutni vysi ciziho kapitalu. Pfi autonomni financni strategii, kdy
vySe ciziho kapitalu kolisa, je vhodné&jsi aplikovat modifikovanou funkci Miller — Modigliani uvedenou nize.

Upravena rovnice Miller — Modigliani

Modifikovana reagencni funkce pro prepocet nakladl vlastniho kapitalu dle skute¢né Grovné zadluzeni od
dvojice Miller — Modigliani, ktera reflektuje prlibéZzné zmény v objemu ciziho Uroceného kapitalu, je uvedena
nasledujicimi dvéma vztahy:

« Reagencni funkce pro jednotlivé roky 1. faze:

Ny ()t = Nygm) t (nVK(n) - ncm) * VK.
t—1

o kde vypocet soucasné hodnoty fady budoucich dafovych stité k pocatku roku t (DS;.1):

DS + CK;_1 +ngge x d;

DS,_, =
-1 1+ nege

0 a soucasna hodnota nekonecné stabilné rostouci fady danovych Stitd pro druhou fazi:

_ CKx*ngg*d

Neg — 9

DS

» Reagencni funkce pro druhou fazi:

CK d
(g

Nyg (e = Nvkm) T (nVK(n) - nCK) * VK *

Neg — 9
Kde:  nvka naklady vlastniho kapitalu pfi zadluZeni dle trznich hodnot
Nvk(n) naklady vlastniho kapitalu pfi nulovém zadluzeni
Nexe, Nex naklady ciziho kapitalu v roce t, resp. ve 2. fazi
d, d sazba dané z pfijmd v roce t, resp. ve 2. fazi
DS, soucasna hodnota budoucich danovych stitl k poc¢atku roku t
DS; soucasna hodnota budoucich danovych stitl k pocatku roku nasledujiciho po roku t
DS soucasna hodnota budoucich danovych stitd k pocatku 2. faze
CKt4 cizi kapital v trznich hodnotach k pocatku roku t
CK cizi kapital v trznich hodnotach ve 2. fazi (k pocatku 2. faze)
VK vlastni kapital v trznich hodnotach k pocatku roku t
VK vlastni kapital v trznich hodnotach ve 2. fazi (k pocatku 2. faze)

Univerzalni funkce (disertacni prace F. Treglera s odvolanim na clanek nékolika autorti pod
vedenim J. Thama)

Zcela univerzalni reagenc¢ni funkce umoznuje diskontovani bez vazby na dosud uzivané diskontni sazby pro
diskontovani urokovych dafovych stitd (naklady ciziho kapitdlu nebo nezadluzené naklady vlastniho
kapitalu). Urokové danové stity jsou diskontovany samostatnou sazbou (ta miZe byt odliSna pro kazdy
rok), kterd se nicméné doporucuje v intervalu nakladl ciziho kapitdlu, pfipadné bezrizikové sazby, az
nezadluZenych nakladl vlastniho kapitalu. Univerzalni reagencni funkce je vhodna pro 1. fazi i pokraCujici
hodnotu. Je pouzitelna také pro spolecnosti s neustalenou kapitalovou strukturou. Je definovana jako:

_ CKi 1 DS,y * (nVK(n) — Npst)
Nyk ()t = Nygm) t (nvkm) — Nexe) * VK, VK,

» kde vypocet soucasné hodnoty fady budoucich danovych stitd k pocatku roku t (DS;.):

DS,_, =
-t 1+npg

+ asoucasna hodnota nekonecné stabilné rostouci fady danovych stitd pro druhou fazi:
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DS — CK *ngg xd
Nps — 9
Kde:  nue naklady vlastniho kapitalu pfi zadluzeni dle trZznich hodnot
Nvk(n) naklady vlastniho kapitalu pfi nulovém zadluZeni
Nexe, Nex naklady ciziho kapitalu v roce t, resp. ve 2. fazi
Npst, Nbs diskontni sazba Urokovych danovych stitd v roce t, resp. ve 2. fazi
d, d sazba dané z pfijmd v roce t, resp. ve 2. fazi
DS, soucasna hodnota budoucich danovych stitd k pocatku roku t
DS; soucasna hodnota budoucich danovych stitl k pocatku roku nasledujiciho po roku t
DS soucasna hodnota budoucich danovych stitd k pocatku 2. faze
CKt4 cizi kapital v trznich hodnotach k pocatku roku t
CK cizi kapital v trznich hodnotach ve 2. fazi (k po¢atku 2. faze)
VK4 vlastni kapital v trznich hodnotach k pocatku roku t

3.4.1.5.3 NAKLADY CIZIHO KAPITALU

Naklady ciziho kapitalu se pocitaji jako vazeny prdmér z efektivnich urokovych sazeb, vztahujicich se na
jednotlivé formy ciziho kapitalu, které podnik vyuziva.

Do ciziho kapitalu se zahrnuji obvykle:
« bankovni Uvéry,
« jiné UroCené Uveéry a prijaté pljcky,
« vydané dluhopisy.

Do ciziho kapitalu nejsou zahrnuta nelroend pasiva, u nichz se predpoklada, ze platby za tyto zavazky
jsou soucasti provoznich penéznich tokd.

3.4.1.5.4 PRUMERNE VAZENE NAKLADY KAPITALU

Pro potteby stanoveni prlimérnych vazenych nakladd kapitalu jsou vlastnimu a cizimu kapitalu (ocenénému
trznim pristupem) pridéleny vahy, které odpovidaji jejich podilu na celkovém kapitalu (opét v trzni hodnoté)
pouZzitém pro financovani podniku.

3.4.1.5.5 APLIKACE ITERATIVNIHO VYPOCTU

PFi vypoctu nakladd vlastniho kapitalu a WACC je vyuzivana Ucetni hodnota vlastniho kapitalu, ktera vysi
WACC ovliviiuje:
+ podilem vlastniho kapitalu na celkovém investovaném kapitalu, a
« naklady na vlastni kapital (ty jsou ovliviiovany prepoctenou vysi koeficientu beta podle aktualniho
zadluzeni.

Vypoctené WACC v jednotlivych letech tedy pfi diskontovani pfijmd nereflektuje skutecnou trzni hodnotu
vlastniho kapitalu vypoctenou z pfijmt diskontovanych pomoci WACC. Z toho d@vodu jsou po stanoveni
trzni hodnoty vlastniho kapitalu pouzity iterace, které postupné v jednotlivych letech zpétné (od 2. faze
pres jednotlivé roky 1. faze) promitaji vypocCtenou trzni hodnotu vlastniho kapitalu do kapitalové struktury
pouzité pfi vypoCtu WACC (pri iteraci jednotlivych let dochazi ke zménam WACC, a tudiZ také ke zménam
vysledku ocenéni). Pravé kapitalova struktura je ve vétsiné pfipadl zménéna velmi vyznamné, nebot’ trzni
hodnota vlastniho kapitalu se od té ucetni vétsinou vyrazné lisi.

Timto postupem tak postupné dochazi k diskontovani odhadovaného pfijmu dosahovaného ve 2. fazi a
vSech pfijmd ze vSech let 1. faze (zpétné) pomoci WACC, které je jiz pfepoCteno podle skutecné trzni
hodnoty vlastniho kapitalu vypoctené v ramci ocenéni.
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Podstatou iteraci je tak nahrazeni kapitalové struktury pocitané z Gcetni hodnoty vlastniho kapitalu redlnou
kapitalovou strukturou (pocitanou z trzni hodnoty vlastniho kapitdlu) a promitnuti realné kapitalové
struktury do vysledku ocenéni.

3.4.1.6 PROVOZNE NEPOTREBNY (ZBYTNY) MAJETEK PRI PRIJMOVEM OCENENI

Neprovozni aktiva (tj. provozné nepotfebnd, zbytna aktiva) jsou aktiva, ktera spolecnost vlastni, ale nejsou
nutna pro hlavni ¢innost podniku. Pro Ucely ocenéni se tato aktiva oddéluji od majetku, ktery slouzi k hlavni
¢innosti spolecnosti, a ktery generuje Cisté penézni pFijmy, zisky ¢i pfidanou hodnotu, pouzité v ocenéni.
Vynosy a naklady, které vyplyvaji z drzeni provozné nepotiebnych aktiv, se tedy nezahrnuji do vypoctu FCF,
EVA, aj. VyClenéna neprovozni aktiva se ocefuji zvlast’ zpravidla pomoci metody likvidacni hodnoty (jelikoz
neslouzi k hlavni ¢innosti spoleCnosti, Ize predpokladat jejich prodej) a na zavér se pfictou k hodnoté
provozni Casti vlastniho kapitalu ziskané ocenénim pfijmovym pristupem.

3.4.2 MAIETKOVE METODY

3.4.2.1 METODA CISTYCH AKTIV (METODA SUBSTANCNiI HODNOTY)

V pfipadé ocenéni podniku je pouzivana aplikace nakladového pfistupu metoda ocenéni Cistych aktiv
(metoda substancni hodnoty), ktera je zaloZzena na analyze jednotlivych slozek majetku a rozumi se ji
souhrn samostatnych ocenéni jednotlivych majetkovych sloZek snizeny o ocenéni vSech zavazkd. Tyto
sloZky jsou ocenény k datu ocenéni metodami odpovidajicimi charakteru jednotlivych majetkovych slozek a
za predpokladu, Ze podnik bude pokracovat v dosavadni Cinnosti (going - concern princip). Jedna se o
souhrn nakladd na znovupofizeni veskerého majetku slouZiciho k realizaci vynos@ podniku.

3.4.2.2 METODA UCETNi HODNOTY

Metoda Ucetni hodnoty vychazi z Ucetni evidence majetku a zavazk{ spolecnosti. Jednotliva aktiva i pasiva
spoleCnosti jsou ocenéna na urovni jejich Gcetnich cen vykazanych v Gcetni evidenci Podniku ke dni
ocenéni. Ocenéni je provedeno v souladu s pravnimi predpisy zejména zakonem ¢€.563/1991 Sb.
0 Ucetnictvi ve znéni pozdéjsich a provadécich predpisg.

3.4.2.3 METODA LIKVIDACNI HODNOTY

Pro ocenéni metodou likvida¢ni hodnoty je predpokladem rozprodej majetku podniku v ramci Fizené
likvidace. Zakladnim predpokladem fizené likvidace je rozprodej majetku za cenu odpovidajici jeho trzni
hodnoté. Realizace prodeje veskerého majetku podniku vyZaduje pfiméfenou dobu, aby bylo mozné
dosazeni maximalizace vynosu z likvidace. Pro jednotlivé polozky se stanovuje trzni hodnota, nikoli
likvidacni hodnota. Pfedpokladana doba realizace fizené likvidace se zohlediuje dodateCnym diskontem
z trzni hodnoty. Pro stanoveni vySe diskontu se pouziva diskontni mira na Urovni bezrizikové slozky
diskontni miry k datu ocenéni — pouze Casovy faktor. Vysledna hodnota jednotlivych aktiv zohlediuje dale
veskeré vydaje spojené s realizaci prodeje (provize realitni kancelafe, odména drazebnikovi, znalecké
posudky, pravni sluzby, ndklady na logistiku, atd.). Od hodnoty majetku je nutné dale odecist pfipadné
naklady spojené s vyplacenim odstupného zaméstnanctim a odménu likvidatora.

3.4.2.4 METODY POUZIVANE PRO OCENOVANI MAJETKU

Metoda reprodukcni hodnoty (nakladovy pristup)

Metoda zohlediuje naklady spojené s reprodukci nebo nahrazenim ocenovaného majetku. Z této hodnoty
nakladd se odecitad pfipadné znehodnoceni vzniklé fyzickym opotfebenim, funkénim nedostatkem
a ekonomickou zastaralosti. Nakladova metoda je zaloZena na predpokladu, Ze informovany kupec by za
majetek nezaplatil vice, nez jsou naklady na pofizeni majetku nahrazujici se stejnou vyuzitelnosti
ocenovany majetek.
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Naklady na pofizeni nového majetku jsou naklady spojené s pofizenim majetku se stejnou vyuzitelnosti pfi
soucasnych cenach, pfi pouziti stejnych materiald, stavebnich a vyrobnich ¢i jinych norem, projektu,
celkového usporadani a kvality provedeni.

Metoda je pouzitelna v pripadé, kdy nelze aplikovat pfijmovy Ci porovnavaci pfistup.

Fyzicky odpis/opotrebeni
Fyzicky odpis je snizeni hodnoty vyplyvajici z provozniho opotiebeni a plisobeni vnéjsiho prostredi.

Funk¢ni nedostatek

Funkcni nedostatek je sniZzeni hodnoty zplisobené obvykle zdokonalenim metod, projektl, celkového
usporadani, materiald nebo technologii, jehoZ ddsledkem je nepfiméfenost, nadbytecna kapacita,
nadmérna konstrukce, nedostatecné vyuZiti nebo nadmérné provozni naklady Casti daného majetku.

Ekonomicky nedostatek/zastaralost

Ekonomicky nedostatek je neodstranitelné snizeni hodnoty v disledku pdsobeni vnéjSich negativnich vliv{
na dany majetek, jako jsou vSeobecné ekonomické podminky, dostupnost financovani nebo neharmonické
vyuziti majetku. PFiCinami mohou byt snizena poptavka po danych produktech, problémy s dodavkami
surovin, zvyseni materidlovych a mzdovych nakladd, nakladl na sluzby a dopravu pfi nezménéné nebo
méné zvySené prodejni cené produktl, zmény legislativnich predpisti, zohlednéni dopadl na Zivotni
prostredi.

Metoda vécné hodnoty (nakladovy pFistup)

Metoda zohledriuje naklady spojené s tvorbou/vyrobou/vystavbou majetku jako nového. Obdobné jako
metoda reprodukéni hodnoty podita s kalkulaci nakladd na reprodukci nebo nahrazeni oceriovaného
majetku, ovSem kalkuluje nahrazeni majetku zcela novym dle aktualnich obvyklych parametrl (fyzicky,
funkéné, ekonomicky). Nedochazi zde tudiz k odpoctu pfipadného znehodnoceni vzniklé fyzickym
opotiebenim, funkénim nedostatkem a ekonomickou zastaralosti. Metoda je pouzitelnd napfiklad
v pojistiovnictvi, pripadné jako dil¢i vystup pro odvozeni periodickych naklad na obnovu a reprodukci
majetku.

Metoda Gcetni hodnoty (nakladovy pFistup)

Metoda Ucetni hodnoty vychdzi z Ucetni evidence hodnot majetku. Jednotliva ocefiovand aktiva jsou
ocenéna na urovni jejich Ucetnich cen vykazanych v Gcetni evidenci k Datu ocenéni. Ucetni hodnota vychazi
v Ceskych podminkach zpravidla z pofizovaci ceny majetku snizené o opravky a odpisy do Data ocenéni.
Ocenéni je provedeno v souladu s pravnimi predpisy zejména zakonem ¢.563/1991 Sb. o Ucetnictvi ve
znéni pozdéjsich a provadécich predpist.

Porovnavaci metoda

Pfi ocernovani majetku porovnavaci metodou jsou analyzovany podobné majetky nedavno prodané nebo
nabidnuté k prodeji. Tyto majetky jsou porovnany s ocefiovanym majetkem a nasledné jsou provedeny
Upravy na zakladé zjisténych rozdilnosti, jako jsou datum prodeje, lokalita, typ, stafi, technicky stav
a pravdépodobné budouci vyuziti. Pokud je trzni hodnota stanovena pro majetek s predpokladem
nepretrzitého uZivani v ocenovaném podniku, pak tato metoda zahrnuje nabidkové ceny na trhu pouzitého
majetku véetné nakladd spojenych s jeho pofizenim (vcetné nakladd na dopravu, instalaci, uvedeni do
provozu a dalSich Ucelné a nezbytné nutnych nakladd).

PFijmova metoda
Princip pfijmové metody viz predchozi text.
3.4.3 POROVNAVACi METODY

3.4.3.1 METODA KAPITALOVYCH TRHU

Metoda kapitalovych trhd srovnava ocefovanou spolecnost se spolecnostmi obchodovanymi na verejnych
kapitalovych trzich, tj. spole¢nostmi, u kterych je znama cena jejich obchodovanych akcii. PFi této metodé
ocenéni jsou z cen na kapitalovych trzich a historickych Gcetnich vykazd srovnavanych spolecnosti ziskany
pomérové ukazatele, které jsou dale upraveny dle srovnani silnych a slabych stranek oceriované spolecnosti
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ve srovnani s porovnavanymi spolecnostmi. Uplatnénim téchto upravenych pomérovych ukazateld a Udajl
z Ucetnich vykazl ocenované spolecnosti je dale ziskana indikace trzni hodnoty oceriované spolecnosti.

Pomérové ukazatele odvozené od srovnavanych spoleCnosti poskytuji informaci o tom, kolik je soucasny
investor ochoten na trhu zaplatit za akcie spolecnosti ve stejném (nebo podobném) oboru podnikani jako
ocenovana spolecnost a se stejnymi (nebo podobnymi) historickymi a ocekavanymi vysledky hospodateni.
Metoda trzniho srovnani s verejné obchodovanymi spolecnostmi je nejvhodnéjsi metodou ocenéni, jestlize
jsou srovnavané spolecnosti dostatecné podobné s ocenovanou spolecnosti. Podobnost pfitom mize byt
mimo jiné ovlivnéna druhem vyrabéného a prodavaného vyrobku nebo nabizenych sluzeb, geografickym
poloZenim cilovych trhti, konkurencni pozici, ziskovosti, perspektivami rlistu, velikosti, vnimanym rizikem a
kapitalovou strukturou. Tato metoda poskytuje indikaci hodnoty ocerfiované spolecnosti vztazenim poméru
hodnoty vlastniho kapitalu nebo investovaného kapitalu (vlastniho kapitalu plus uroCenych cizich zdrojd)
srovnavanych spolecnosti na rlizné ukazatele jejich trzeb, ziskd, cash flow a Ucetni hodnoty. Takto ziskané
poméry jsou potom aplikovany na ocefiovanou spolec¢nost.

3.4.3.2 METODA SROVNATELNE TRANSAKCE

Jednou z porovnavacich metod ocenéni podnikll je srovnani s transakcemi s podily ve srovnatelnych
spolecnostech. Prostfednictvim této metody jsou z transakCnich dat a Udaji o prodané spolecnosti
z predmétného nebo blizkého odvétvi ziskany pomérové ukazatele, které jsou dale spolu s Udaji
o0 ocefiované spoleCnosti uplatnény k ziskani indikace jeji trzni hodnoty. Metoda trzniho srovnani
s transakcemi s obdobnymi spolecnostmi je nejvice relevantni metodou ocenéni, jestlize obsahuje Udaje
o prodanych spolecnostech, které jsou dostatecné podobné ocenované spolecnosti. V této metodé mlze
byt podobnost mimo jiné ovlivnéna druhem vyrabéného a prodavaného vyrobku nebo nabizenych sluzeb,
geografickym polozenim cilovych trh, konkurencni pozici, ziskovosti, perspektivami rdstu, velikosti,
vnimanym rizikem a kapitalovou strukturou.

3.4.4 VYBER METODY OCENENI

Vybrana metoda ocenéni: DCF Equity (FCFE) — pFijmovy pFistup
Nejcastéji pouzivanou metodou pfijmového pristupu je metoda diskontovanych penéznich tokl (DCF)
vypoctena na zakladé volnych penéznich tokl (FCF — free cash flow).

Hodnota Jméni bude stanovena metodou DCF ve varianté Equity. Hodnota Jméni kvantifikovana touto
metodou je urcena uZitkem plynoucim pro jeho vlastniky ve formé budoucich volnych penéznich tokd (FCFE
— free cash flow to the equity), které jsou diskontovany na soucasnou hodnotu k datu ocenéni.

Predpoklady:
Ocenéni Jméni bylo zaloZeno na analyze volnych penéznich tokl FCFE plynoucich vlastnikim Spolecnosti.

Byl zvolen dvoufazovy zplsob ocenéni:

« v prvni fazi v délce 6 let od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2023 Znalec modeloval finan¢ni plan pro Ucely
ocenéni, projektoval penézni toky a pomoci nakladd vlastniho kapitalu stanovil sou¢asnou hodnotu
téchto penéznich tokd,

« ve druhé fazi zacinajici v roce 2024 byla pomoci Gordonova vzorce na bazi perpetuity a s vyuzitim
parametr posledniho roku prvni faze vypoctena soucasna hodnota penéznich tokl dosazenych ve
druhé fazi (od roku 2024).
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4 MAKROEKONOMICKA ANALYZA

4.1 DOSAVADNI vYVOJ NARODNIHO HOSPODARSTVI

Zdrojem analyzy i nékterych textovych popisl je predevsim Cesky statisticky Urad, Ministerstvo financi CR a
Ceska narodni banka.

4.1.1 HRUBY DOMACI PRODUKT CESKE REPUBLIKY

Historické analyza vychazi z dat po revizi narodnich ¢t provedené Ceskym statistickym Gfadem v zafi roku
2011.

Vyvoj v letech 1994-2002

Léta 1994 az 1996 (pfedeviim 1995 a 1996) byla obdobimi pomé&rné vyraznych rdstd HDP. V prvnim
pololeti roku 1997 doslo k silné ménové restrikci. Vlada ve spolupraci s CNB zavedla dva tzv. Usporné
balicky, které mély napravit vnéjsi nerovnovahu zemé vyjadifenou vysokym deficitem obchodni bilance
respektive deficitem bézného Uctu platebni bilance. DUsledkem téchto restriktivnich krokl vsak bylo
oslabeni celé domaci ekonomiky a hospodarstvi tak upadlo do recese trvajici bezmala dva roky. Z recese se
domaci ekonomika vymanila v roce 1999 (rst realného HDP o 1,7 %). V roce 2000 vzrostl realny HDP o
4,2 %, tato dynamika byla vyssi, nez jaké v prliméru dosahovaly zemé Evropské unie. V roce 2001 doslo
k 3,1% rlstu HDP ve stalych cenach a v roce 2002 rostl HDP mezirotné realné o 2,1 %, pricemz
tempo jeho rlstu se v priibéhu roku postupné zpomalovalo.

Vyvoj v letech 2003-2007
Relativné Uspésné obdobi z hlediska rlistu HDP Ceské ekonomiky s rostouci tendenci hospodarského rlistu:

Tabulka é&. 1 - Historicky vyvoj realného HDP CR (2003-2007)
2003 2004 2005 2006 2007

Redlny vyvoj HDP (%) 3,8 4,7 6,8 7,0 5,7

Zdroj: Patria Finance

Za rlistem stala ve vSech sledovanych letech predevsim spotfeba domacnosti, za niz stalo zejména vyrazné
zvySeni redlnych mezd. Prispél i pokles spotiebitelskych cen, nizké Grokové sazby spotrebitelskych a
hypotécnich Gvérd i leasingovych sluzeb a dale ochota domacnosti vice se zadluzit. Od roku 2004 byl rdst
HDP podporen celoevropskym posilenim hospodarského rlistu, ktery mél pozitivni vliv na rlist exportu. To
se projevilo jak rstem investic (ukazatele “vydaje na tvorbu hrubého kapitalu®), tak posilovanim obchodni
bilance zahrani¢niho obchodu. Rlst Ceského exportu nezastavila ani silna pokracujici apreciace domaci
mény. Ty byla vyrovnavana zvySovanim kvality exportovanych produktd a rlstem produktivity prace.
Obdobi hospodarského rlstu ve sledovanych letech se projevilo poklesem nezaméstnanost, realnym rlistem
mezd (i diky stabilni inflaci kolem 2 %) a vedlo k rlistu investic podnikového sektoru.

Vyvoj v letech 2008-2012

Hypotécni krize, ktera vyvrcholila v USA v roce 2007 a volné presSla do financni krize v roce 2008, se na
vyvoji Ceské ekonomiky vyrazné neprojevila, resp. silny riist do roku 2007 zastavil aZ nasledné dlsledek
financni krize, celosvétova hospodarska krize. Rlst HDP CR, jakoZto proexportné orientované ekonomiky,
se ve 3. Ctvrtleti 2008 de facto zastavil a v poslednim Ctvrtleti klesl o 0,8 %. Za cely rok 2008 si nicméné
Ceska ekonomika udrzela jeden z nejvyssich realnych rdstd HDP v Evropé (3,1 %). V roce 2009 se nicméné
disledek ekonomické krize promitl do Ceského hospodarstvi naplno a realny HDP poklesl o -4,5 %.
K docasné obnové doslo v letech 2010 2011, nicméné v letech 2012 a 2013 Ceska ekonomika opét propadla
do mirné recese.

Prehled vyvoje HDP v krizovych letech 2008-2013 je zachycen v tabulce:
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Tabulka &. 2 - Historicky vyvoj realného HDP CR (2008-2013)
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Redlny vyvoj HDP (%) 3,1 -4,5 2,3 2,0 -0,8 -0,5

Zdroj: MFCR

Zdrojem rlstu vykonnosti ¢eské ekonomiky ve vétsiné poslednich let byl dle CSU vyhradné riist produktivity
prace (rdst zaméstnanosti byl minimalni, podniky ve snaze obnovy ziskové marze intenzivnéji vyuzivaly
stavajici zaméstnance).

Vyvoj od roku 2014

Jiz v poloviné roku 2013 je patrna stabilizace a obnoveni rlistu ¢eské ekonomiky. Od roku 2014 se mimo
produktivity prace vyraznéji zvySovala také zaméstnanost. Hruby domaci produkt za rok 2014 ocistény o
cenové vlivy byl mezirocné vyssi o 2,7 %, v roce 2015 0 4,5 % a v roce 2016 o 2,3 %. Vysoky realny
nardst objemu HDP v roce 2015 byl z asti zplsoben jednordazovymi vlivy (nerovnomérny vybér spotrebni
dané z tabakovych vyrobk(, zvySené statni investicni vydaje v dUsledku vyssiho Cerpani dotaci). Rist
v poslednich 3 letech byl podloZzen zejména rlstem spotieby domacnosti a zahrani¢ni poptavkou
(zahranic¢ni obchod). Do roku 2015 vcetné vyznamné prispivaly na rlst HDP také investicni aktivity. Na
vydajové strané se rlst poptavky projevil zejména rlistem hrubé pfidané hodnoty. PFiznivy hospodarsky
vyvoj se projevil napfic celou tuzemskou ekonomikou a lIze jej vysledovat ve vétSiné odvétvi —
zpracovatelsky prlimysl, stavebnictvi, vétSina odvétvi sluzeb.

HDP za rok 2017 byl o 4,5 % vySSi nez v roce 2016. Ekonomicky rist se tak projevoval napfi¢ vsemi
odvétvimi narodniho hospodarstvi. TéméF polovina rlistu hrubé pridané hodnoty byla vytvofena odvétvimi
prdmyslu. Hlavnim faktorem celorocniho rlistu byla zahranicni poptavka. Ta prispéla 1,8 p. b., spotfeba
domacnosti 1,4 p. b. a investi¢ni aktivita 1,2 p. b. Vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti vzrostly
mezirocné o 4,0 %, nejvice od roku 2007. Saldo zahrani¢niho obchodu vzrostlo v béznych cenach
meziro¢né o 8,0 mid. K¢ na 364,5 mid. K¢. Tvorba hrubého fixniho kapitalu za cely rok 2017 byla 0 5,8 %
vySSi nez v roce 2016. Zvysené investice sméfovaly do strojniho vybaveni, vCetné dopravnich prostfedkd, a
do obydli. Celkova zaméstnanost vzrostla ve srovnani s predchozim rokem o 1,6 % na 5 331 tisic osob.
Celkem bylo odpracovano o 1,9 % hodin vice nez v roce 2016.

Tabulka &. 3 - Historicky vyvoj realného HDP CR (2014-2017)
2014 2015 2016 2017

Redlny vyvoj HDP (%) 2,7 4,5 2,3 4,5

Zdroj: CSU

4.1.2 INFLACE

Vyvoj v letech 1994-2002

Inflace dosahovala v letech 1994-1998 relativné vysokych hodnot (8,5% - 10,7%). V prosinci 1997 se proto
bankovni rada Ceské narodni banky rozhodla o zméné rezimu ménové politiky a pocinaje rokem 1998
presla k cilovani inflace. Vysledky této ménové politiky se projevily v roce 1999, kdy doslo k mimoradnému
prilomu v dezinflacnim procesu a snizeni miry inflace na 2,1%. Hlavnim dtvodem bylo pfibrzdéni
deregulace cen usmérfiovanych statem a pokles cen potravin. V roce 2000 dezinfla¢ni proces pokraCoval a
inflace se pohybovala na Grovni témér srovnatelné se zemémi Evropské unie. Primérna mira inflace za rok
2002 cinila 1,8%.

Vyvoj v letech 2003-2007
Zmeéna pristupu CNB k ménové politice se v letech 2003-2007 projevila velmi dobfe fizenou inflaci, které se
drzela ve vymezeném inflanim pasmu:

Tabulka &. 4 - Historicky vyvoj inflace v CR (2003-2007)
2003 2004 2005 2006 2007

Inflace (%) 0,1 2,8 1,9 2,5 2,8

Zdroj: CSU

I pfes pomérné vyznamné cenové pohyby jednotlivych druhl zbozi a sluzeb doslo v roce 2003 diky obéma
smérdm pohybu cenové hladiny u rliznych poloZek spotfebniho koSe k celkové téméf nulové inflaci.
Akcelerujicim faktorem rlistu spottebitelskych cen na pocatku roku 2004 bylo predevsim promitnuti dopadu
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zvySeni nepfimych dani v ramci reformy vefejnych financi a harmonizaCnich dafovych uprav souvisejicich
se vstupem Ceské republiky do EU. V roce 2005 inflace opét zpomalila, pfedevsim pak diky posileni
sménného kurzu domaci koruny (v prliméru mezirocné o 7,1 % vic¢i EUR a 7,3 % vici USD), jakoz i
zpomaleni cenového pohybu na svétovém i domacim komoditnim trhu surovin a vyrobkd s vyjimkou ropy.
Pravé rlst cen ropy se v roce 2006 promitl do rlistu cen pohonnych hmot v CR a vedl k inflaci cca 2,5 %.
V roce 2007 se na rdstu cen podilely predevsim potraviny, naklady na bydleni a produkty podléhajici
spotrebni dani, ktera v roce 2007 vzrostla.

Vyvoj v letech 2008-2013
Mimo let 2008 a 2013 se vyvoj cenové hladiny drZel aZz na vyjimky pod urovni inflacniho pasma
stanoveného CNB (2 %).

Tabulka &. 5 - Historicky vyvoj inflace v CR (2008-2013)
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Inflace (%) 6,3 1,0 1,5 1,9 3,3 1,4

Zdroj: CSU

Vyznamny rdst cen vroce 2008 byl zplisoben jednak domacimi vlivy (darfova reforma, deregulace
najemného, rlst spotfebni dané) a jednak situaci na svétovych trzich (rlsty cen ropy a zemniho plynu).
Prdmérna mezirocni inflace v dalsim roce 2009 pak dosahla cca 1 % zasluhou pokracujiciho rlistu
administrativnich cen.

Primérna meziro¢ni mira inflace za rok 2010 byla obdobna a dosahla 1,5 % (rlst cen sluZeb, potravin,
PHM, bydleni — deregulace najmd, rlist cen médii; pokles cen aut a elektroniky). Obdobng, s mirné vyssi
intenzitou, se inflace vyvijela v roce 2011. Stejnou miru inflace by CR vykazala také v roce 2012, nicméné
v tomto roce byla inflace ovlivnéna skokovym rlistem DPH a spotfebnich dani (predevsim rlst nizsi sazby
DPH z 10 na 14 %) a dosahla tak 3,3 %. Bez vlivu zvySeni uvedenych dani by se mira rocni inflace v roce
2013 pohybovala kolem 2,2 %. Vyrazné&jsi pokles inflace byl patrny v roce 2013 (dlivody jsou mimo jiné
snizené ceny telekomunikaci a pohonnych hmot).

Vyvoj od roku 2014

Trend poklesu miry inflace pokraCoval také v letech 2014 az 2015, kdy mira inflace dosahla historicky
nejnizsich hodnot 0,3-0,4 %. K poklesu cen v obou letech dochazelo zejména v oddilech energii (elektfina,
plyn), pohonnych hmot (ceny ropy) a telekomunikaci. Vyvoj cenové Urovné tak byl negativné ovliviiovan
zejména mezinarodni situaci (ropa, zemni plyn, elektfina) ¢i strukturdlnimi zménami odvétvi
(telekomunikace, zruseni regulacnich poplatkl u Iékar(), nikoliv vnitfnimi faktory. Rlst v roce 2014 byl
zachovan pouze u potravin a napojd, v roce 2015 doslo k poklesu cen i v tomto oddile. Ostatni oddily drzely
v roce 2014 stabilni cenovou Uroven a vroce 2015 mirné rostly (tabakové vyrobky, odivani a obuv,
rekreace a kultura, stravovani a ubytovani, ostatni zboZi a sluzby).

Vyvoj inflace v roce 2016 ovlivnil zejména rdst cen tabdkovych vyrobk{ a lihovin, najemného a ostatnich
sluzeb souvisejicich s bydlenim v oddile bydleni, dale pak rdst cen v oddilech odivani a obuv, rekreace a
kultura, stravovani a ubytovani, ostatni zboZi a sluzby. Protichlidné, tj. na pokles cenové hladiny, plsobil
pokles cen pohonnych hmot v oddile doprava a také sniZeni cen v oddile potraviny a nealkoholické napoje.
Prdmérna mira inflace v roce 2017 dosahla 2,5 %, tedy nejvySsi Grovné od roku 2008 (rok 2012 byl
ovlivnén rlstem DPH, nikoliv rlistem cenové Urovné vyrobcl). Vyvoj inflace v roce 2017 ovlivnil zejména
rlst cen v oddile potraviny a nealkoholické napoje, a dale rlst cen ndjemného v oddile bydleni (naopak
ceny zemniho plynu, vody a teplé vody klesly), pohonnych hmot v oddile doprava a vyssi ceny stravovacich
sluzeb v oddile stravovani a ubytovani.

Tabulka &. 6 - Historicky vyvoj inflace v CR (2014-2017)
2014 2015 2016 2017

Inflace (%) 0,4 0,3 0,7 2,5

Zdroj: CSU

4.1.3 REKAPITULACE

Nasledujici tabulka zachycuje vyvoj nejdaleZitéjsich makroekonomickych ukazatel@ v CR v predchozich 6
letech vCetné prognodzy na rok 2018.
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Tabulka &. 7 - Historicky vyvoj zakladnich makroekonomickych ukazatelé CR (2012-2018F)
MAKROEKONOMICKY VYVOJ 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018F
HDP, realny rdst % -0,8 -0,5 2,7 4,5 2,3 44 33
Inflace % 3,3 14 0,4 0,3 0,7 2,5 2,3
Nezaméstnanost (VSPS) % 7,0 7,0 6,1 51 4,0 2,9 2,9
Rést mezd a platd (bez vlivu )
rlistu zaméstnanosti) v % 2,2 0,5 28 3,0 38 6,2 70
Sménny kurs CZK/EUR proimér 25,1 26,0 27,5 27,3 27,0 26,3 253

Zdroj: Kolokvia Ministerstva financi CR

4.2 PREDPOKLAD VYVOJE NARODNIHO HOSPODARSTVI

Nasledu1|C| prognoza VYVO]e makroekonomlckych ukazateld CR byla prevzata z prlizkumu Ministerstva
financi CR (MFCR). MFCR provad| dvakrat rocné przkum (tzv. Kolokvium), jehoz cilem je zjistit nazor
relevantnich instituci na budouci vyvoj ceské ekonomiky a vyhodnotit zakladni tendence, s nimiz zic¢astnéné
instituce ve svych predpovédich pocitaji. S vysledky prislusSného Kolokvia byva také srovnavan
makroekonomicky ramec statniho rozpoCtu a rozpoctového vyhledu, makroekonomicky scénaf
Konvergencniho programu a predikce MFCR. Vysledky 44. Kolokvia, které se konalo v listopadu 2017,
vychazeji z predpovédi 14 instituci (MF CR, MPO, MPSV, CNB, Akcenta CZ, Citibank, CSOB, Hospodarska
komora CR, Institut ekonomickych studii FSV UK, ING Bank, Komercni banka, Svaz priimyslu a dopravy CR,
UniCredit Bank, Vysoka Skola ekonomicka). Pro vétsi reprezentativnost prlzkumu k nim byly pfifazeny
progndzy EK (European Economic Forecast z listopadu 2017), MMF (World Economic Outlook z fijna 2017)
a OECD (Economic Outlook z listopadu 2017).

Ciselné predikce ¢eské ekonomiky jsou uvedeny v souhrnné tabulce za jejich textovym popisem, ktery je
uveden v nasledujicich odstavcich.

HDP

Po relativné silném rlstu vétSiny evropskych ekonomik v letech 2010 a 2011 z d@vodu navratu vykonu a
produkce téchto ekonomik vcetné ekonomiky CR na predkrizovou Uroven doslo v dalSich 2 letech 2012 a
2013 k opétovnému propadu ekonomiky vétsiny zemi i ekonomiky EU jako celku. Je nutné poznamenat, ze
oproti propaddim ekonomiky dosazenych v evropskych statech od 2. pololeti 2008 do 1. pololeti 2010 byl
pokles ekonomického vy'/konu podstatné ml'rnéjél' (EU19 pokles o -0, 8 % V roce 2012 a- -0,4 % v roce 2013)
udrzet a posilit i v dalSich letech. Stabilni redlny rlist HDP byI patrny také v CR — v roce 2014 +2,7 %,
vroce 2015 +4,5 %, vroce 2016 +2,3 % a v roce 2016 +4,4 % (odhad). Je nutno podotknout, Ze
zejména rlst vroce 2017 presahl pdvodni progndzy z konce roku 2016 poditajici na dalsi 3-4 roky
s redlnym rdstem HDP CR na Urovni kolem 2,5 %. Aktudlné prognézy pocitaji s realnym réistem HDP CR
v roce 2018 0 +3,3 % a v dalSich letech 2,5-3 %.

Inflace

V letech 2014-2016 byla inflace v CR mirné kladna (0,5 %), prakticky tak primérna drover spottebitelskych
cen stagnovala. Od 2. pololeti 2016 je patrné oZiveni rlstu cen, které nadale vyrazné posililo v roce 2017
(+2 5 %; zejména potraviny, najemné, PHM). Pro rok 2018 pocita progndza nadale se silngjsi inflaci (nad
ramec inflacniho oCekavani CNB), v dalsich letech pak s priblizenim k cilové inflaci (2 %) a s naslednym
ustalenim. Je nutno nicméné zddraznit, Ze vyrazny pokles cen byl v letech 2014-2016 zaznamenan zejména
u oddild jako bydleni, energie a doprava (elektfina, plyn, paliva), kde byl pokles cen zplisoben vyvojem
v zahranici (trhy komodit zakladnich energetickych surovin a elektfiny), ¢i v odvétvi telekomunikaci (snizeni
vydajl v silné konkurencnim odvétvi), coz je pro Ceskou ekonomiku jednoznacné pozitivni vyvoj (pokles cen
externich vstupll). Ktomu je nutno pfipomenout vysoké narlisty cenové Urovné u vétSiny aktualné
klesajicich polozek nakupniho koSe v poslednich cca 10-15 letech vysoko nad pr@imérnou inflaci.

Nezaméstnanost CR )

V priibéhu krize se nezaméstnanost v CR ¢astecné navysila z prdmérnych 5 % v letech 2007 a 2008 na cca
7 % v roce 2010. Po poklesu nezaméstnanosti v roce 2011 doSlo v prlibéhu let 2012 a 2013 k jejimu
opétovnému navyseni k Grovni roku 2010. Ke konci roku 2013 se nezaméstnanost v CR blizila historicky
rekordnim Grovnim (pocet nezaméstnanych obyvatel se pohyboval kolem hranice 600 tis.). Podstatné horsi
byla Uroven nezameéstnanosti mladych, ktera dosahla 19,5 %, coz byl horsi vysledek nez primérny vysledek
OECD, ale v ramci EU se jednalo o primér az lepsi primér. Jiz v pribéhu roku 2014 doslo k zasadnimu
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zZlepSeni a pozitivné se nezaméstnanost / potaZmo zaméstnanost vyvijely i v letech 2015 az 2017, kdy
dosahla nezaméstnanost mimofadné nizké uUrovné (4. Ctvrtleti 2017 na drovni 2,4 %; 130 tis.
nezaméstnanych). LepSi podminky na trhu prace tak pIné reflektuji cyklus ekonomického rlistu Ceské
ekonomiky. V dalSich letech pak Ize vzhledem k progndze stabilniho ekonomického vyvoje pocitat se
stabilizaci na Grovni pfirozené miry nezaméstnanosti (aktualné Ize uvazovat kolisani mezi 2,5-3,0 %).

Sménny kurz CZK

Po zietelném oslabeni domaci mény v poslednim Ctvrtleti roku 2011 (projevilo se v primérném kurzu od
roku 2012) z dlvodu negativniho ocekavani ve vztahu k EUR doslo v roce 2012 k urcité stabilizaci, kdy kurz
osciloval kolem hodnoty mirné nad 25,- K¢ / EUR. V pribéhu roku 2013 byla patrna spiSe depreciace Ceské
meny k 25,5 aZz 26,0 KE/EUR. Vyrazné negativné se na kurzu Ceské meny ke konci roku 2013 promitla
strategie Ceské narodni banky, ktera za ucelem dosazeni inflacniho cile cca 2 % (tj. podpory ristu inflace),
ktera formou devizové intervence (prodejem K¢ a nakupem EUR provedené na zacatku listopadu) oslabila
Ceskou korunu na cca 27,5 KE/ EUR, a tuto Uroven kolem 27,0 K¢ / EUR udrzovala i v pribéhu let 2014 az
2016.

Sménny kurz CZK/USD do zavéru roku 2014 osciloval kolem stabilni Urovné 20,- K¢ / USD. Ke konci roku
2014 a predevsim na pocatku roku 2015 domaci ména vlici USD znatelné depreciovala a ztratila cca 25 %
své hodnoty. Priimérny kurz CZK/USD tak v letech 2015-2017 presahoval 24. Ddvod je externi a fakticky
neovlivnitelny ze strany CR (posilovani USD ve vztahu k EUR). Dle aktudlnich prognéz je dlouhodobé
predpokladano posileni EUR a mirné kolisani kurzu EUR/USD na Urovni kolem 1,2.

Intervence CNB byly ukonceny na zadatku 2. Ctvrtleti 2017 a Ceskd ména zacala prirozené posilovat vaci
obéma ménam. V priméru tak dosahl sménny kurz za rok 2017 cca 26,3 CZK/EUR, na konci roku 2017 jiz
25,5. Obdobné CZK posilila ve vztahu k USD (prlimér 2017 cca 23,4, konec roku 2017 cca 21,3 %). S
postupnou apreciaci vi¢i obéma ménam je uvazovano také v dalsich letech.

Souhrnny prehled ukazatelt 3
Tabulka €. 8 - Historicky vyvoj a progn6za makroekonomickych ukazateli CR (2015-2017; 2018F-2023F)

MEZIROCNI ROST, POKUD NENI 2015 2016 2017  2018F 2019F 2020F 2021F 2022F 2023F

UVEDENO JINAK

HDP zemi EU12 (redlny rdst v %) 2,0 1,7 2,4% 22 18 1,7 - - -
Cena ropy Brent (USD/barel) 52 44 54 56 55 55 - - -
3M PRIBOR (primér v %) 0,3 0,3 0,4 1,1 16 18 19 21 21

Vynos do splatnosti 10R statnich dluhopist

‘ (NOSH TUI SUICs 0,6 0,4 1,0 19 2.3 23 27 30 34
(maastrichtskeé kritérium; prdmeér v %)

Ménovy kurz CZK/EUR (pr&imér) 273 27,0 26,3 253 250 244 244 244 244
Mé&novy kurz USD/EUR (promér) 1,11 1,11 1,12 120 121 125 125 125 125
Mé&novy kurz CZK/USD (priimér) 247 244 234 21,1 207 195 195 195 195
HDP CR (realny riist v %) 4,5 23 4,4 33 28 26 30 30 30
Prispévek zmény zasob (p.b.) 0,3 0,7 -0,3 -0,1 -0,1 -0,2 - - -
Pfispévek zahrani¢niho obchodu (p.b.) 0,1 1,1 1,0 01 02 0,4 - - -
Spotfeba domacnosti (redlny rist v %) 3,0 2,9 4,0 39 31 25 - - -
Spotreba vlady (rediny rlst v %) 2,0 1,2 19 1,9 18 1,8 - - -
Tvorba fixniho kapitalu (rediny rlist v %) 9,0 -3,7 5,6 4,6 39 4,2 - - -
Deflator HDP (rlst v %) 1,0 1,1 1,3 18 18 12 2,0 2,0 2,0
Priimérna mira inflace (%) 0,3 0,7 2,5 23 20 1,8 20 20 20
Zaméstnanost (rdst v %) 1,4 1,9 1,6 0,7 06 0,7 - - -
Mira nezaméstnanosti VSPS (%) 51 4,0 2,9 29 29 30 - - -
Objem mezd a plati (nom. rlst v %) 4,4 58 7,9 7,7 52 4,7 - - -
Objem mezd a platii (réist mezd bez

vlivu riistu zaméstnanosti v %) 3,0 38 6,2 70 46 40 40 37 37
Bézny Ucet platebni bilance (v % HDP) 0,2 1,1 0,5 1,0 1,0 1,1 - - -

Zdroj: Roky 2015-2020F MFCR (kolokvia). Tendence vyvoje kiicovych ukazateld v letech 2021F a# 2023F jsou nastaveny dle
dlouhodobych progndz z jinych zdrojid (cidnky na internetovych strankach renomovanych ekonomickych periodik, bankovni domy,
CNB, instituce EU, analytické spolecnosti) ¢i navazuji na trend z predchozich let.

* Odhad.
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5 STRATEGICKA ANALYZA

Strategicka analyza se déli na dvé zakladni Casti:

« Analyza vnéjSiho potencidlu analyzuje vyvoj trhu (odvétvi), ve kterém Spolecnost plsobi. Jeji
soucasti je také jiz provedena makroekonomicka analyza.

+ Analyza vnitfniho potenciondlu analyzuje blizké prostfedi SpoleCnosti. Definuje SpoleCnost,
konkurenci a postaveni Spolec¢nosti vzhledem ke konkurenci a cilovym trhlim.

Zaveéry strategické analyzy (spolu se zavéry finanCni analyzy) slouzi jednak k potvrzeni vhodnosti pouziti
prijmového pristupu ocenéni jako takového (potvrzeni going concern), a jednak k posouzeni prognozy trzeb
dodané managementem ¢i k vlastni progndze trzeb sestavené Znalcem (v obdobi 1. a 2. faze finan¢niho
planu).

5.1 ANALYZA VNEJSIHO POTENCIALU (ANALYZA ODVETVI)

5.1.1 CHARAKTERISTIKA ODVETVi

Odvétvi, ve kterém Spolecnost pisobi, Ize vymezit jako telekomunikacni priimysl. Toto odvétvi se zabyva
nabidkou veskerych telekomunikacnich sluzeb, jako je poskytovani internetu, kabelové televize ¢i telefonu.
Odvétvi telekomunikacnich sluzeb v dnesni dobé hraje velmi ddleZitou roli. Pomoci tohoto trhu dochazi
k uskutecnovani hlasovych a datovych sluzeb, které maji za cil pfenos a Sifeni informaci.

5.1.2 DEFINICE CILOVYCH TRHU

Spole¢nost je vlastnikem a provozovatelem telekomunikaéni sité a plisobi na Uzemi deseti mést Ceské
republiky. TrZzby jsou realizovany prevazné na tuzemském trhu. Cilovym trhem je tedy Cesky trh
telekomunikacnich sluzeb.

5.1.3 HISTORIE ODVETVI

Telekomunikacni priimysl ve smyslu hlasovych sluZzeb prosel od roku 1989 razantnim vyvojem, kdy doslo
k postupnému prechodu od statniho monopolu, pfes piné oligopolni prostfedi az po soucasné uvolfovani
trhu desitce alternativnich virtualnich operatori. Na pocatku bylo odvétvi spojeno diky malo konkurencnimu
prostfedi s vysokymi zisky spojenymi s vysokymi cenami za poskytované sluzby. Diky stavajicimu
konkurencnimu prostredi jiz zisky nejsou tak veliké, jelikoz velci hraci na trhu jsou nuceni snizovat své ceny
diky konkuren¢nimu tlaku.

Podstatnou ulohu v telekomunika¢nim odvétvi sehrava technologicky pokrok. Sou¢asnym trendem je pokles
poptavky po sluzbach spojenych s pevnou siti a narlist poptavky po sluzbach mobilnich. Zaroven narista
pocCet internetovych pfipojek.

5.1.4 VELIKOST TRHU A JEHO PREDPOKLADANY VYVOJ

Velikost trhu pro Ucely ocenéni Znalec vyjadfil ve formé dosaZzenych vykond oboru CZ-NACE, oddil 61 —
Telekomunikacni Cinnosti. Vyvoj vykonl véetné obchodni marze telekomunikacniho odvétvi do roku 2017
udava nasledujici tabulka.
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Tabulka €. 9 - Vyvoj velikosti trhu 2005 - 2017

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Velikost trhu (mil. KE) 127 823 131 344 136 897 137 554 131 860 125 024 116 094
2012 2013 2014 2015 2016 2017

Velikost trhu (mil. KE) 109 581 100 941 100 678 112 971 117 197 121 117

Velikost relevantniho trhu vyjadiena vysi vykonl v¢. obchodni marZe zaznamenavala v letech 2005 — 2017
tfi vyvoje faze. Nejprve vySe vykonl v odvétvi telekomunikacniho prlmyslu do roku 2008 postupné
nardstala, pocinaje rokem 2009 vSak zacalo dochazet k postupnému poklesu vykon@l. Tento pokles vykon(
se zastavil aZz v roce 2014, kdy bylo dosazeno nejnizsi vySe vykonl daného trhu (vySe vykond v roce 2014
se vsak jiz téméF nezménila oproti vysi vykonl v roce pfedchozim, tj. v roce 2013). Tento negativni trend
vyvoje vySe vykonl byl zplsoben predevSim snizovanim cen velkych hracl na trhu v ddsledku rlstu
konkurence. Od roku 2015 jiz opét dochazi ke stabilnimu narlistu vykonl odvétvi telekomunikacniho
primyslu.

Pomoci regresni analyzy se podafilo prokazat zavislost mezi vyvojem trhu (tempem rlistu vykon() a
vyvojem redlného HDP v CR (tempem rlstu HDP ve stalych cenach) v poslednich péti letech historie.
Koeficient determinace Cinil 93 %. Na zakladé makroekonomické progndézy tempa ristu realného HDP bylo
dopocteno tempo rlstu vykonl trhu pro obdobi planu a nasledné Znalec dopocetl prognézu velikosti trhu
v podobé vykon{ vCetné obchodni marZe pro toto obdobi. Progndza vykond trhu je uvedena v nasledujici
tabulce:

Tabulka €. 10 - Vyvoj velikosti trhu v absolutnich cislech a dle indexu riistu trhu (2018-2023)
2018F 2019F 2020F 2021F 2022F 2023F

Velikost trhu - vykony v€. obchodni marze (mil. K¢) 125 275 127 662 129 315 132 569 135 905 139 325

Index ristu trhu 1,0343 1,0191 1,0129 1,0252 1,0252 1,0252

5.2 ANALYZA VNITRNIHO POTENCIALU

5.2.1 HISTORIE POSTAVENI SPOLECNOSTI NA TRHU

Spolecnost byla zaloZena v roce 1998 a plsobi tak na ¢eském trhu jiz vice nez 15 let. Spolecnost nabizi pod
jednou stfechou pristup kinternetu, digitalni televizi a telefonovani. Diky vyuZzivani spolehlivych a
nejkvalitnéjsich technologii si Spolecnost vydobyla velmi dobré postaveni na trhu poskytovatelll
telekomunikacni sité. Béhem svého plsobeni na trhu si Spole¢nost vytvorila rozsahlé zékaznické zéazemi a
v soucCasnosti stoji za vice nez 100 000 pripojkami k internetu v domacnostech. Sluzby poskytované
SpoleCnosti vyuziva také vice nez 100 Skol, Ufadd méstskych Casti a dalSich subjektl statni spravy a
samospravy.

5.2.2 KONKURENCE

Trh telekomunikacniho préimyslu je v soucasnosti velmi konkurencni. Na trhu plsobi mnoho poskytovatell
internetu i klasickych ¢i virtualnich mobilnich operator(l. Toto konkurencni prostiedi tlaci ceny velkych hracl
na nizsi hodnoty.

5.2.3 SWOT

Silné stranky
»  Mnohaleté zkusenosti v telekomunikacnim primyslu.
«  Poskytovani komplexni nabidky sluzeb (internetu, televize i telefonovani) pod jednou stfechou.
«  Vyuzivani technologii dle provéfeni jejich kvality a spolehlivosti ve svétovém méFitku.
* Leader v oblasti IPTV v Ceské republice.
»  Siroka zakaznicka struktura.
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Slabé stranky
«  Pokryti pouze na Morave.

Prilezitosti
+ Rdst podilu na trhu.
«  Rozsifeni pokryti na dalSi mésta.
+ Rozsifeni zakaznické struktury.

Ohrozeni
«  ZvySeni konkurence.
«  Prechod zakaznikd ke konkurenci.

5.2.4 TRZNi PODIL A JEHO PREDPOKLADANY VYVOJ

Trzni podil Spolecnosti se do roku 2014 postupné zvySoval, od roku 2015 je vykazovan ve stabilni vysi.
Spolecnost jiz ma pevné misto na trhu a Sirokou zakaznickou strukturu, zaroven ma diky dosahovanym
rostoucim trzbam predpoklad pro udrzeni svého trzniho podilu. Znalec tak predpoklada zachovani trzniho
podilu Spolecnosti na Urovni tfi poslednich let historie.

Tabulka €. 11 - Vyvoj trzniho podilu Spolec¢nosti (2012-2023F)
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018F - 2023F

Trzni podil Spole¢nosti 0,157%  0,186%  0,0204%  0,194%  0,194%  0,194% 0,194%

5.2.5 PROGNOZA VYVOJE TRZEB

Progndza vyvoje trzeb vyplyva z progndzy trhu a z progndzy trzniho podilu Spolecnosti. Nasleduijici tabulka
udava dopoctenou progndzu vykont Spolecnosti pro obdobi 2018 — 2023 a index jejich rdstu.

Tabulka €. 12 - Vyvoj trzeb za vykony Spolecnosti v absolutnich hodnotach a dle indexu zmény trzeb (2018-2023)

2018F 2019F 2020F 2021F 2022F 2023F
Vykony (tis. K&) 242 879 247 507 250 712 257 021 263 489 270 120
Index rdstu trzeb za vykony 1,0343 1,0191 1,0129 1,0252 1,0252 1,0252
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6 FINANCNI ANALYZA

6.1 TFORETICKA CAST

Financni analyza slouzi ke zjisténi celkového financ¢niho zdravi a sily podniku. Pro Gcely ocenéni je ddlezita
predevsim z hlediska volby metody ocenéni. Pokud se na zakladé finanCni a strategické analyzy dojde
k zavéru, Zze podnik je finantné zdravy a predpokladd se jeho pokracovani v nasledujicich letech (tzv.
predpoklad trvalého fungovani podniku = going concern), vyuZije se s nejvetsi pravdépodobnosti ocenéni
na bazi prijmového pristupu. Pokud se ze zavérl financni a strategické analyzy (nebo na zakladé informaci
od vlastnikd ¢i manazerd podniku, pfipadné zadavatele ocenéni) dojde k zavéru, Ze podnik nema
predpoklady pro pokracovani své Cinnosti, zvoli se jiny pfistup ocenéni (nakladovy).

Vystupy financni analyzy se dale pouzivaji pro tvorbu financniho planu na dalsi roky fungovani spolecnosti,
pokud tyto Udaje nejsou poskytnuty zadavatelem ocenéni, pfipadné se pouziji pro kontrolu finan¢niho planu
poskytnutého zadavatelem ocenéni.

6.1.1 HORIZONTALNI A VERTIKALNI ANALYZA UCETNICH VYKAZU

Obecné slouZi horizontalni a vertikalni analyza ucetnich vykazd k porovnani vyvoje jednotlivych polozek
vykaz.

Horizontalni analyza rozvahy ¢i vykazu zisku a ztrat zobrazuje vyvoj jednotlivych poloZzek vykazu v letech.
Zmény mohou byt zaznamenany jak absolutnimi prirlstky (Ubytky), tak i relativnimi zménami polozek
(vyjadrenych v procentech). Relativni vyjadreni v procentech je pro ucely financni analyzy vhodnéjsi, nebot’
pfi pouhém absolutnim vyjadreni nelze odvodit, jak velka je zména v porovnani s vychozi hodnotou.

Vertikalni analyza rozvahy zobrazuje vyvoj podilu jednotlivych polozek rozvahy na celkovych aktivech
spolecnosti. U vykazu zisku a ztrat se jednotlivé polozky vztahuiji k celkovym trzbam (nakladovost trzeb),
pfipadné se vynosové polozky vztahuji k celkovym vynostim a nakladové polozky se vztahuji k celkovym
nakladtm.

6.1.2 ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU

Tato Cast financni analyzy obecné porovnava rizné financni ukazatele.

Ukazatele zadluZenosti a kryti stalych aktiv

Zkoumaiji strukturu zadluzeni podniku, porovnavaji, jak je podnik schopen splacet troky z ivérd a kontroluji
dodrzovani zasad financovani podniku (bilancni pravidla). Hlavni ukazatele jsou uvedeny v nasleduijici
tabulce:

Tabulka €. 13 - Definice ukazatelli zadluZenosti a ukazatel@ kryti stalych aktiv

POPIS UKAZATELE VZOREC
Stupen finan¢ni nezavislosti 100*VK/K
Stupeni zadluzenosti 100*CK/K
Stupen samofinancovani 100*(NZ+FZ)/(ZK+KF)
Urokové kryti 100*(HZ+U)/U
Stupen kryti stélych aktiv dlouhodobym kapitdlem 100*DK/DM
Pomér odpisi k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 100*Odpisy/ZH_DM
Mira reprodukce dlouhodobého majetku PrirGstek DM/Odpisy

Stupen financni nezavislosti vyjadfuje pomér vlastniho kapitalu (VK) na celkovém kapitalu (K). Stejné tak
stupen zadluzenosti vyjadruje podil ciziho kapitalu (CK) na celkovém kapitalu.

Stupen samofinancovani zobrazuje podil nerozdéleného zisku (NZ) a fond( ze zisku (FZ) k zakladnimu
kapitalu (ZK) a kapitalovym fonddm (KF), neboli kolikrat je ¢ast vlastniho kapitalu (vlastnich zdrojt), kterou
spolecnost vytvorila svou cinnosti (a ktera slouzi k dalSimu financovani rozvoje Spolecnosti) vyssi (nebo
nizsi) nez ta Cast viastniho kapitalu, ktera je do podniku vioZena vlastniky.
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Ukazatel drokového kryti ukazuje, kolikrat je SpoleCnost schopna ze svého hospodafského vysledku (HZ)
zvySeného o Uroky (U) zaplatit tyto Groky. Doporucena hodnota je 500-600 %.

Stupen kryti stalych aktiv dl. kapitalem vychazi z bilan¢nich pravidel, ktera fikaji, ze Groven dlouhodobého
kapitalu (DK) by méla byt vySsi nez hodnota stdlych aktiv (DM), neboli dlouhodoby kapital by mél
financovat stalad aktiva a Cast obéZnych aktiv za Ucelem sniZeni rizika. Tento ukazatel tedy porovnava
dlouhodoby kapital a stala aktiva.

Pomér odpisl k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku (odepisovatelna Cast stalych aktiv
ZH_DM) vyjadfuje pr@meérny podil rocnich odpisl k celkovému odepisovatelnému majetku. Pokud cislo 1
vydélime timto ukazatelem, ziskame teoreticky pocet let, kdy hodnota odepisovatelného majetku klesne na
nulu (pokud nedojde k Zadnym investicim do tohoto majetku).

Mira reprodukce dlouhodobého majetku vyjadfuje, kolikrat jsou investice do odepisovatelného majetku
(prirlstek DM) vyssi neZ odpisy tohoto majetku. Pokud je hodnota ukazatele jedna, investice jsou rovny
odpislim a zkoumana spolecnost udrzuje substanci (neklesa hodnota dlouhodobého majetku). Aby vsSak
dlouhodobé neklesala realna hodnota substance, je tfeba, aby ukazatel dosahl alespon indexu inflace.
Pokud je hodnota ukazatele nula, investice jsou nulové.

Ukazatele likvidity
Kontroluji, jak je SpoleCnost schopna splacet v€as a v pIné vysi své splatné zavazky, tedy kratkodobé cizi
zdroje (KCK) jednotlivymi rtizné likvidnimi slozkami obé&zného majetku (OA). Hlavni ukazatele jsou uvedeny
v nasleduijici tabulce:

Tabulka €. 14 - Definice ukazatel( likvidity

POPIS UKAZATELE VZOREC
Okamzita likvidita 100*FM/KCK
Rychl4 likvidita 100*(FM+POHLK)/KCK
B&Zn4 likvidita 100*OA/KCK

Jednotlivé stupné likvidity se lisi pouze Citatelem — neboli Casti obézného majetku, kterou bereme pfi
placeni KCK v potaz. Okamzita likvidita ukazuje, kolikrat je Spolecnost schopna splatit své KCK nejlikvidnéjsi
Casti OA, a to kratkodobym financnim majetkem (FM). Doporucované hodnoty pro tento ukazatel jsou 15-
50 %. Rychla likvidita k FM pficita jesté kratkodobé pohledavky (doporucované hodnoty 40-150 %) a bézna
likvidita bere v potaz celd OA (doporucované hodnoty 160-250 %). Konkrétni doporucované hodnoty
zaviseji na odveétvi, fazi vyspélosti firmy, apod.

Ukazatele obratu

Ukazuji, jak podnik vyuziva jednotlivé polozky (aktiv — ukazatele aktivity, i pasiv), kolikrat se béhem roku
Lobrat™ jednotlivé zkoumané polozky neboli kolikrat v roce se jednotlivé polozky obméni neboli kolikrat jsou
trzby vétsi nez jednotlivé zkoumané polozky. Pozitivni je mezirocni rdst ukazateld, které poméruji aktivni
polozky a mezirocni pokles ukazatell, které poméruji pasivni polozky. Jednotlivé polozky se tedy vztahuji
k celkovym trzbam (T). Konkrétni poméfované polozky jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Tabulka €. 15 - Definice ukazatel(i obratu

POPIS UKAZATELE VZOREC
Obrat zasob T/ZAS
Obrat celkovych pohledavek T/POHL
Obrat celkovych zavazk( T/ZAV
Obrat vlastniho kapitalu T/VK
Obrat celkového kapitalu T/K

Ukazatele rentability

Zkoumaii ziskovost jednotlivych poloZzek majetku, pripadné trzeb. U rentability trzeb a vlastniho kapitalu se
polozky poméfuji k Cistému zisku (Z), u rentability celkového kapitalu (K) se K poméfuje k EBIT (zisk pied
zdanénim a droky HZ+U). EBIT se u rentability K pouziva, jeliko?z nezahrnuje ani naklady na cizi kapital
(Groky) ani naklady na vlastni kapital (daf, dividendy). Cisty zisk nezahrnuje ¢ast nakladd na viastni kapital
(dan) a tudizZ neni jeho poufZiti u rentability celkového kapitalu vhodné. Ukazatele jsou uvedeny v nasledujici
tabulce:
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Tabulka €. 16 - Definice ukazatel{i rentability
POPIS UKAZATELE VZOREC
Rentabilita trzeb 100*Z/T
Rentabilita vlastniho kapitalu 100*Z/VK
Rentabilita celkového kapitalu 100*(HZ+U)/K

Ukazatele produktivity prace

Sleduji produktivitu pracovnikl SpoleCnosti. Produktivita z vykonl ukazuje, kolik z celkovych vykond (V)
pripada priimérné na jednoho pracovnika. Produktivita z pfidané hodnoty ukazuje, kolik z pfidané hodnoty
(PH) pripada primérné na jednoho pracovnika neboli jak se jeden pracovnik priimérné podili na pfidané
hodnoté (pfipadné na trzbach). Ukazatele jsou uvedeny v tis. K¢.

Tabulka €. 17 - Definice ukazatelli produktivity prace

POPIS UKAZATELE VZOREC
Produktivita z vykond (tis. K¢ / prac.) V/pocet prac.
Produktivita z pfidané hodnoty (tis. K¢ / prac.) PH/pocet prac.

Ukazatele kapitalového trhu

Tytu ukazatele jsou relevantni u akciovych spolecnosti. Porovnavaji predevsim vykonnost akciového
kapitalu viozeného akcionafi do podniku. Zisk na 1 000,- K¢ akciového kapitalu udava pomeér zisku (Z) na
1 000,- K¢ zakladniho akciového kapitalu (ZK/1000). Zejména pro drobné akcionafe je vice relevantni
ukazatel dividendy na 1 000,- KC akciového kapitalu, ktery reflektuje, kolik dividend (DIV) ,vyprodukuje"
1 000,- K¢ akciového kapitalu, neboli pocita vynosnost kapitalu pro akcionare. Ukazatel podil dividend na
zisku neboli aktivacni pomér udava, jaka Cast zisku pfipadne na vyplatu dividend.

Tabulka €. 18 - Definice ukazatel@ kapitalového trhu

POPIS UKAZATELE VZOREC
Zisk na 1000 K¢ akciového kapitalu Z/(ZK/1000)
Dividendy na 1000 K¢ akciového kapitalu DIV/(ZK/1000)
Podil dividend ze zisku 100*DIV/Z

6.2 ANALYZA UCETNICH VYKAZO

Rozvahy a vykazy zisku a ztraty Spolecnosti v plném znéni za roky 2013 aZ 2017, z nichZ je v ramci celé
této kapitoly Cerpano, jsou soucasti prilohy €. 2. Financni analyza téchto vykazl (horizontalni a vertikalni
analyza) je v plném znéni uvedena v prfiloze ¢. 3. Pfimo v posudku jsou pro lepsi prehlednost uvedeny
zkracené formy téchto vykaz{ i jejich analyz.

6.2.1 RoOzvAHA

Tabulka ¢. 19 - Zkracena forma rozvah (2013-2017; tis. Kc¢)

2013 2014 2015 2016 2017

AKTIVA CELKEM 192 031 210 946 237 704 261 946 323 637
Stala aktiva 123 474 136 453 143 661 152 962 177 088
Dlouhodoby nehmotny majetek 1474 2 145 2 407 2113 1181
Dlouhodoby hmotny majetek 107 217 117911 122 930 130 749 150 635
Dlouhodoby finan¢ni majetek 14 783 16 397 18 324 20 100 25 272
Obézna aktiva 65 097 72 281 90 045 106 272 143 315
Zasoby 5130 7 422 5731 7 303 6 295
Dlouhodobé pohledavky 0 0 83 4 850 0
Kratkodobé pohledavky 36 765 52 402 43 053 38 460 53 521
Finan¢ni majetek 23 202 12 457 41178 55 659 83 499
Casové rozliSeni aktivni 3460 2212 3998 2712 3234
PASIVA CELKEM 192 031 210 946 237 704 261 946 323 637
Vlastni kapital 65 208 101 311 151 528 195 982 252631
Zakladni kapital 15700 15 700 15 700 15 700 15 700
Kapitalové fondy -4 831 -3 203 -1275 500 5672
Fondy ze zisku 2433 3140 3140 3 140 3 140
Vysledek hospodareni minulych let 24 162 51 199 85 674 133 963 176 642
Viysledek hospodareni za ucetni obdobi 27 744 34 475 48 289 42 679 51 477
Cizi zdroje 121 756 104 678 81737 60 718 66 952
Rezervy 0 0 0 0 0
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2013 2014 2015 2016 2017
Dlouhodobé zavazky 31 580 31 007 28 874 27 832 28 756
Kratkodobé zavazky 35176 41 671 36 863 32 886 38 196
Bankovni Gvéry a vypomoci 55 000 32 000 16 000 0 0
Casové rozli$eni pasivni 5 067 4957 4439 5 246 4 054
Tabulka €. 20 - Zkracena forma vertikalni analyzy rozvahy (2013-2017)
2013 2014 2015 2016 2017
AKTIVA CELKEM 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Stala aktiva 64,3% 64,7% 60,4% 58,4% 54,7%
Dlouhodoby nehmotny majetek 0,8% 1,0% 1,0% 0,8% 0,4%
Dlouhodoby hmotny majetek 55,8% 55,9% 51,7% 49,9% 46,5%
Dlouhodoby financni majetek 7,7% 7,8% 7,7% 7,7% 7,8%
Obézna aktiva 33,9% 34,3% 37,9% 40,6% 44,3%
Zasoby 2,7% 3,5% 2,4% 2,8% 1,9%
Dlouhodobé pohledavky 0,0% 0,0% 0,0% 1,9% 0,0%
Kratkodobé pohledavky 19,1% 24,8% 18,1% 14,7% 16,5%
Finanéni majetek 12,1% 5,9% 17,3% 21,2% 25,8%
Casové rozlieni aktivni 1,8% 1,0% 1,7% 1,0% 1,0%
PASIVA CELKEM 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Vlastni kapital 34,0% 48,0% 63,7% 74,8% 78,1%
Zakladni kapital 8,2% 7,4% 6,6% 6,0% 4,9%
Kapitalové fondy -2,5% -1,5% -0,5% 0,2% 1,8%
Fondy ze zisku 1,3% 1,5% 1,3% 1,2% 1,0%
Vysledek hospodareni minulych let 12,6% 24,3% 36,0% 51,1% 54,6%
Vysledek hospodareni za Ucetni obdobi 14,4% 16,3% 20,3% 16,3% 15,9%
Cizi zdroje 63,4% 49,6% 34,4% 23,2% 20,7%
Rezervy 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dlouhodobé zavazky 16,4% 14,7% 12,1% 10,6% 8,9%
Kratkodobé zavazky 18,3% 19,8% 15,5% 12,6% 11,8%
Bankovni Uvéry a vypomoci 28,6% 15,2% 6,7% 0,0% 0,0%
Casové rozliSeni pasivni 2,6% 2,3% 1,9% 2,0% 1,3%
Tabulka €. 21 - Zkracena forma horizontalni analyzy rozvahy (2013-2017)
2014/2013 2015/2014 2016/2015 2017/2016
AKTIVA CELKEM 9,8% 12,7% 10,2% 23,6%
Stala aktiva 10,5% 5,3% 6,5% 15,8%
Dlouhodoby nehmotny majetek 45,5% 12,2% -12,2% -44,1%
Dlouhodoby hmotny majetek 10,0% 4,3% 6,4% 15,2%
Dlouhodoby financni majetek 10,9% 11,8% 9,7% 25,7%
Obé&zna aktiva 11,0% 24,6% 18,0% 34,9%
Zasoby 44,7% -22,8% 27,4% -13,8%
Dlouhodobé pohledavky X X 5 743,4% -100,0%
Kratkodobé pohledavky 42,5% -17,8% -10,7% 39,2%
Finan¢ni majetek -46,3% 230,6% 35,2% 50,0%
Casové rozlieni aktivni -36,1% 80,7% -32,2% 19,2%
PASIVA CELKEM 9,8% 12,7% 10,2% 23,6%
Vlastni kapital 55,4% 49,6% 29,3% 28,9%
Zékladni kapital 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Kapitalové fondy -33,7% -60,2% -139,2% 1034,4%
Fondy ze zisku 29,1% 0,0% 0,0% 0,0%
Vysledek hospodareni minulych let 111,9% 67,3% 56,4% 31,9%
Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi 24,3% 40,1% -11,6% 20,6%
Cizi zdroje -14,0% -21,9% -25,7% 10,3%
Rezervy X X X X
Dlouhodobé zavazky -1,8% -6,9% -3,6% 3,3%
Kratkodobé zavazky 18,5% -11,5% -10,8% 16,1%
Bankovni Uvéry a vypomoci -41,8% -50,0% -100,0% X
Casové rozliSeni pasivni -2,2% -10,4% 18,2% -22,7%

Komentar — AKTIVA

Bilancni suma Spolecnosti se po celé analyzované obdobi postupné zvySovala, a to vlivem nar{stu
dlouhodobych i obéznych aktiv Spole¢nosti. Pro Spolecnost jsou relevantni predevsim stala aktiva, jejichz
podil na celkovych aktivech vSak postupné klesa a pfiblizuje se urovni 50 % (podil dlouhodobych aktiv ve
vySi 64,3 % v roce 2013 zaznamenal pokles na hodnotu 54,7 % vykazanou v roce 2017), a to diky

vyraznéjsSimu rlstu aktiv obéznych.
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Dlouhodoba aktiva jsou tvofena predevsSim dlouhodobym hmotnym majetkem, na kterém Spolecnost
eviduje zejména stavby a také samostatné movité véci a soubory movitych véci. Dlouhodoba hmotna aktiva
se na celkovych aktivech podilela v roce 2017 ze 46,5 %. Dalsi vyznamnou slozkou dlouhodobého majetku
je dlouhodoby finan¢ni majetek, ktery zastava ve sledovaném obdobi podil necelych 8 % na celkovych
aktivech. Dlouhodoby financni majetek SpoleCnosti je tvofen podilem 49 % na zakladnim kapitalu
spolecnosti OpavaNet a.s. Tento majetek je kaZdorocné precenovan ekvivalenci a pfecenéni se Uctuje do
vlastniho kapitalu jako ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkd (kapitalové fondy). Dlouhodoby
nehmotny majetek dosahuje zanedbatelného podilu na aktivech a je tvoren predevsim polozkou software.

Obézna aktiva ve sledovaném obdobi postupné narlstaji, souCasné dochazi také k rdstu jejich podilu na
celkovych aktivech (v roce 2017 podil 44,3 %). Obézna aktiva SpoleCnosti jsou tvorena predevsim
kratkodobymi pohledavkami a kratkodobym financnim majetkem. Kratkodobé pohledavky jsou tvoreny
predevsim pohledavkami z obchodnich vztah(, v roce 2017 je vykazana také pohledavka za spolecniky ve
vysi 9,5 mil. KC. Podil kratkodobych pohledavek na celkovych aktivech Spolec¢nosti od roku 2014 postupné
klesal (s vyjimkou roku 2017), oproti tomu podil kratkodobého finan¢niho majetku na celkovych aktivech
postupné nardstal. Kratkodoby financni majetek v roce 2017 predstavuje nejvyznamnéjsi slozku obé&znych
aktiv, pficemz tvofi cca jednu Ctvrtinu celkovych aktiv Spolecnosti. Spolecnost tak drZi znacnou ¢ast volnych
penéznich prostfedkl, coz prispiva ke snizovani rizika insolvence a z hlediska financniho zdravi je to
pozitivni fakt. Posledni pravidelné se vyskytujici slozkou obéznych aktiv jsou zasoby (v roce 2017 podil na
celkovych aktivech ve vysi 1,9 %), na kterych SpoleCnost eviduje zasoby materialu a zbozi.

Casové rozligeni aktivni dosahuje pouze nizkych hodnot ve vztahu k celkovym aktivm Spole¢nosti.

Strukturu aktiv k datu ocenéni udava nasleduijici graf.

Graf €. 1 - Struktura aktiv k datu 31. 12. 2017
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Komentar — PASIVA

Vlastni kapital ve sledovaném obdobi v dlsledku dosahovani kladnych vysledkd hospodafeni a jejich
ponechani ve Spolecnosti postupné narlistal. Kromé absolutniho narlistu viastniho kapitalu dochazelo také
k rlistu jeho podilu na celkovych pasivech SpoleCnosti, a to z hodnoty 34,0 % v roce 2013 na 78,1 %
v roce 2017. Nejvyznamnéjsi slozkou vlastniho kapitalu je vysledek hospodareni minulych let, na kterém
dochazi ke kumulaci dosahovanych vysledkd hospodafeni Spolecnosti. Vyznamné se na vlastnim kapitalu
podili také vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (podil primérné 16,7 % na celkovych pasivech).
Zakladni kapital Spolecnosti se ve sledovaném obdobi neménil a jeho podil na celkovych pasivech postupné
klesal na 4,9 % k datu ocenéni. Dale Spolecnost tvofi zakonny rezervni fond ze zisku, ktery je v roce 2014
jiz pné naplnén. Zlstatek na poloZzce kapitalové fondy je dan kazdorocnim precenovanim dlouhodobého
finan¢niho majetku.

Podil, kterym se na celkovych pasivech podili cizi zdroje, ve sledovaném obdobi postupné klesal, a to
z hodnoty 63,4 % vroce 2013 na 20,7 % vroce 2017. Neklesa pfitom pouze podil cizich zdrojd na
celkovych pasivech, ale také sama absolutni vySe cizich zdrojd financovani (s vyjimkou roku 2017). Pokles
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cizich zdrojd byl zapfi¢inén predevsim postupnym splacenim pfijatého bankovniho Gvéru, ktery byl plné
doplacen v roce 2016. Od roku 2016 tak jiz SpoleCnost neeviduje zadny pfijaty bankovni Gvér. Kromé
bankovnich Gvérd vykazovala Spolecnost ve sledovaném obdobi také dlouhodobé a kratkodobé zavazky,
jejichz vysSe se pfilis neménila. Dlouhodobé zavazky jsou tvoreny zejména dlouhodobymi pfijatymi zalohami,
které predstavuiji pfijaté kauce na dobu trvani smluv. Diky relativné stabilni vysi téchto zavazk( a soucasné
rostouci bilanéni sumé dochazi k postupnému poklesu podilu téchto zavazkl na celkovych pasivech
Spolecnosti. Shodné plati také pro kratkodobé zavazky, které vsak ve sledovaném obdobi kolisaly vice nez

dlouhodobé zavazky. Kratkodobé zavazky jsou tvoreny predevsim zavazky z obchodnich vztah(.

Casové rozligeni pasivni dosahuje relativné nizkych hodnot, kdyZ prdmérné zastavaiji podil 2 % na celkovych

pasivech.

Strukturu pasiv k datu ocenéni udava nasleduijici graf.

Graf ¢. 2 - Struktura pasiv k datu 31. 12. 2017

4 054 tis. K¢ 15 700 tis. K&
5672 tis. K¢

38 196 tis. K¢
3 140 tis. K¢

28 756 tis. K¢

51477 tis. K¢&

176 642 tis. K¢

6.2.2 VYKAZ ZISKU A ZTRATY
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Tabulka €. 22 - Zkracena forma vykazi zisku a ztraty (2013-2017; tis. K¢)

2013 2014 2015 2016 2017
Trzby za prodej zbozi 691 519 1993 3277 3437
Naklady vynalozené na prodané zbozi 600 470 1619 2741 3277
Obchodni marze 91 49 374 536 160
Vykony 188 768 205 775 219 934 228 298 235 310
Vykonova spotfeba 113 139 119 068 111 686 122 206 114 200
PFidana hodnota 75720 86 756 108 622 106 628 121 270
Osobni naklady 30 783 32 425 33993 38 492 42 740
Dané a poplatky 490 410 263 242 500
QOdpisy dlouhodobého majetku 11 167 13 022 16 050 18 144 18 376
Zisk z prodeje dI. majetku a materialu 1087 167 900 2 513 2 519
Zména stavu rezerv a OP 430 1 046 211 -75 -195
Ostatni provozni vynosy 4 648 6 678 4 375 3789 4 404
Ostatni provozni naklady 2 008 1744 2 306 2 303 2 269
Provozni vysledek hospodaieni 36 577 44 954 61 074 53 824 64 503
Financni vysledek hospodareni -3352 -2210 -1331 -907 -631
Dan z pfijm@ za béznou ¢innost 5481 8 269 11 454 10 238 12 395
Mimoradny vysledek hospodareni po dani 0 0 0 0 0
Vysledek hospodareni za icetni obdobi 27 744 34 475 48 289 42 679 51477
Tabulka €. 23 - Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty (2013-2017)
2013 2014 2015 2016 2017
Vynosy celkem 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Trzby za prodej zbozi 0,35% 0,24% 0,88% 1,38% 1,40%
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2013 2014 2015 2016 2017
Vykony 96,71% 96,54% 96,80% 95,97% 95,78%
Zisk z prodeje dl. majetku a materialu 0,56% 0,08% 0,40% 1,06% 1,03%
Ostatni provozni vynosy 2,38% 3,13% 1,93% 1,59% 1,79%
Naklady celkem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Naklady vynaloZené na prodané zboZzi 0,36% 0,26% 0,90% 1,40% 1,69%
Spotreba materidlu a energie 9,44% 14,72% 13,01% 15,94% 10,24%
Sluzby 58,12% 51,93% 49,42% 46,66% 48,57%
Osobni naklady 18,38% 18,15% 19,00% 19,72% 22,01%
Dané a poplatky 0,29% 0,23% 0,15% 0,12% 0,26%
QOdpisy dlouhodobého majetku 6,67% 7,29% 8,97% 9,30% 9,46%
Zména stavu rezerv a OP 0,26% 0,59% 0,12% -0,04% -0,10%
Ostatni provozni naklady 1,20% 0,98% 1,29% 1,18% 1,17%
Finanéni vysledek hospodareni 2,00% 1,24% 0,74% 0,46% 0,32%
Dani z pfijm@ za béznou ¢innost 3,27% 4,63% 6,40% 5,24% 6,38%

Tabulka ¢. 24 - Analyza nakladovosti (2013-2017)

2013 2014 2015 2016 2017
VYNOSY CELKEM 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Naklady vynaloZené na prodané zbozi 0,3% 0,2% 0,7% 1,2% 1,3%
Vykonova spotieba 58,0% 55,9% 49,2% 51,4% 46,5%
Pridana hodnota 38,8% 40,7% 47,8% 44,8% 49,4%
Osobni naklady 15,8% 15,2% 15,0% 16,2% 17,4%
Dané a poplatky 0,3% 0,2% 0,1% 0,1% 0,2%
QOdpisy dlouhodobého majetku 5,7% 6,1% 7,1% 7,6% 7,5%
Zména stavu rezerv a OP 0,2% 0,5% 0,1% 0,0% -0,1%
Ostatni provozni naklady 1,0% 0,8% 1,0% 1,0% 0,9%
Provozni vysledek hospodaieni 18,7% 21,1% 26,9% 22,6% 26,3%
Financni vysledek hospodareni -1,7% -1,0% -0,6% -0,4% -0,3%
Dan z pfijm{ za béznou Cinnost 2,8% 3,9% 5,0% 4,3% 5,0%
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 14,2% 16,2% 21,3% 17,9% 21,0%

Tabulka €. 25 - Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty (2013-2017)
2014/2013 2015/2014 2016/2015 2017/2016

Trzby za prodej zbozi -24,9% 284,0% 64,4% 4,9%
Naklady vynaloZené na prodané zboZzi -21,7% 244,5% 69,3% 19,6%
Obchodni marze -46,2% 663,3% 43,3% -70,1%
Vykony 9,0% 6,9% 3,8% 3,1%
Vykonova spotieba 5,2% -6,2% 9,4% -6,6%
PFidana hodnota 14,6% 25,2% -1,8% 13,7%
Osobni naklady 5,3% 4,8% 13,2% 11,0%
Dané a poplatky -16,3% -35,9% -8,0% 106,6%
QOdpisy dlouhodobého majetku 16,6% 23,3% 13,0% 1,3%
Zisk z prodeje dl. majetku a materialu -84,6% 438,9% 179,2% 0,2%
Zména stavu rezerv a OP 143,3% -79,8% -135,5% 160,0%
Ostatni provozni vynosy 43,7% -34,5% -13,4% 16,2%
Ostatni provozni naklady -13,1% 32,2% -0,1% -1,5%
Provozni vysledek hospodaieni 22,9% 35,9% -11,9% 19,8%
Financni vysledek hospodareni -34,1% -39,8% -31,9% -30,4%
Dan z pfijm{ za béznou ¢innost 50,9% 38,5% -10,6% 21,1%
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 24,3% 40,1% -11,6% 20,6%

Spolecnost po celé sledované obdobi vykazovala postupné narlstajici trZzby z prodeje vlastnich vyrobk{ a
sluzeb. Naklady vykonové spotfeby pfitom nevykazovaly zfetelny trend a ve sledovaném obdobi vice Ci
méné kolisaly. Uvedeny vyvoj vynost a nakladli Spolecnosti se odrazil ve vyvoji pfidané hodnoty (obchodni
marze dosahovala zanedbatelnych hodnot). Pfidana hodnota rostla po celé sledované obdobi s vyjimkou
roku 2016, kdy narlist naklad prevysil narlst vynos a doslo tak k drobnému poklesu pfidané hodnoty
oproti roku predchozimu. V roce 2017 jiz opét doslo k narlstu pridané hodnoty. Ostatni vyznamné provozni
naklady (pfedevsim osobni naklady a odpisy) postupné narlstaly, ostatni provozni vynosy spise kolisaly.
Provozni vysledek hospodareni postupné narlstal, k jedinému poklesu doslo v roce 2016. Provozni vysledek
hospodareni k datu ocenéni Cini 64,5 mil. K¢, coz predstavuje nejvyssi hodnotu za obdobi historie.

Financni vysledek hospodareni byl vykazovan v zapornych hodnotach, kdyZ jeho vySe se ¢im dal vice
priblizuje k nulové hodnoté (predevsim diky poklesu vySe nakladovych drokd). Celkovy vysledek
hospodareni Spolec¢nosti podléha zdanéni a jeho vySe po zdanéni kopiruje vyvoj provozniho vysledku
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Vv

hospodareni, tj. vykazuje neustaly narlst s vyjimkou roku 2016. Nejvyssiho vysledku hospodareni
Spolecnosti dosahla k datu ocenéni, kdyz Cisty zisk Spolecnosti Cinil 51,5 mil. KE).

Vyvoj pridané hodnoty, provozniho vysledku hospodareni, financ¢niho vysledku hospodareni a vysledku
hospodareni za Ucetni obdobi v letech 2013 — 2017 udava nasleduijici graf.

Graf €. 3 - Vyvoj hlavnich ukazatelii vykazu zisku a ztraty (2013-2017; tis. K<)
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Celkové vynosy Spolecnosti jsou tvoreny predevsim vykony, konkrétné trzbami za prodej viastnich vyrobkd
a sluzeb, které tvofi vice nez 95 % celkovych vynost SpoleCnosti. Ostatni polozky vynost jako trzby
za prodej zbozi, zisk z prodeje dlouhodobého majetku a materialu ¢i ostatni provozni vynosy nepredstavuiji
prilis vyznamnou cast celkovych vynosl Spolecnosti.

Celkové naklady Spolec¢nosti jsou tvoreny predevsim naklady vykonové spotfeby (spotfeba materidlu a
energie a sluzby), které zastavaji ve sledovaném obdobi priimérné cca 63 % celkovych nakladd Spolec¢nosti
(v roce 2017 Cinil podil téchto naklad@ na celkovych nakladech Spole¢nosti cca 59 %). DalSimi vyznamnymi
naklady jsou osobni naklady, které se na celkovych nakladech podili primérné cca z 20 %. Z dalSich
nakladl jsou pak vyznamné také odpisy dlouhodobého majetku (prlimérné 8,3 % nakladd) a dan z prijm0
pravnickych osob (prlimérné 5,2 % nakladd).

6.3 ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU

Nasledujici tabulka prezentuje zakladni pomérové ukazatele analyzované vramci finan¢ni analyzy
Spolecnosti:

Tabulka ¢. 26 - Pomérové ukazatele (2013-2017)

POMEROVE UKAZATELE 2013 2014 2015 2016 2017
1. Zadluzeni

Stupen celkového zadluZeni CK/A 63,4% 49,6% 34,4% 23,2% 20,7%

Stupen zadluzeni cizim UroCenym kapitalem CK/K 28,6% 15,2% 6,7% 0,0% 0,0%

Stupen samofinancovani (NZ+FZ)/(ZK+KF) 244,7% 434,8% 615,7% 846,3% 841,2%
2. Kryti stalych aktiv

Kryti dlouhodobého majetku DK/DM 110,0% 108,7% 136,7% 146,3% 158,9%

Pomér odpist k dlouhodobému odepisovanému majetku O/DOM 10,3% 10,8% 12,8% 13,7% 12,1%
3. Likvidita

Okamzita likvidita KFM/KCK 45,3% 21,6% 111,7% 169,2% 218,6%

Rychla likvidita (KFM+KPOHL)/KCK 117,2% 112,5% 228,5% 286,2% 358,7%

Bézna likvidita OA/KCK 127,2% 125,3% 244,3% 323,2% 375,2%
4, Aktivita — obrat

Obrat zasob VYKONY a TRZBY ZA ZBOZI (V) / ZAS 36,93 27,79 38,72 31,71 37,93

Obrat provoznich pohledavek V / POHL 5,15 3,94 5,15 6,02 4,46

Obrat provoznich zavazk@ V / ZAV 5,39 4,95 6,02 7,04 6,25

Obrat vlastniho kapitalu V / VK 2,91 2,04 1,46 1,18 0,95

Obrat celkového kapitalu V / A 0,99 0,98 0,93 0,88 0,74
6. Rentabilita

Rentabilita trzeb (vykonl) Z / VYK 14,7% 16,8% 22,0% 18,7% 21,9%

Rentabilita vlastniho kapitalu Z / VK 42,5% 34,0% 31,9% 21,8% 20,4%
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POMEROVE UKAZATELE 2013 2014 2015 2016 2017
Rentabilita celkového kapitalu Z / K 14,4% 16,3% 20,3% 16,3% 15,9%
7. Produktivita
Produktivita z vykon( WK/ PP 3 146 3430 3 666 3 085 X
Produktivita z pridané hodnoty PH / PP 1262 1 446 1810 1441 X

Analyza zadluZenosti a kryti stalych aktiv

Stupen celkového zadluZeni ve sledovaném obdobi postupné klesal, a to z dlvodu snizeni cizich zdrojd i
z dlvodu narlstu kapitalu vlastniho. K datu ocenéni se cizi zdroje na celkovych pasivech podili pouze z cca
21 %. Stupen zadluZeni cizim Uroenym kapitdlem spolecné se splacenim pfijatych Gvérl postupné klesal,
od roku 2016 je jiz nulovy (Spolecnost jiz neeviduje zadny ptijaty Gvér).

Stupent samofinancovani postupné narlistal (v roce 2017 doslo k jeho stabilizaci na Grovni predchoziho
roku), kdyz ve vSech letech znacné prevysuje Uroven 100 %, coz znadi, Ze Spolecnost jiz vytvofila znacnou
hodnotu.

Stupen kryti stalych aktiv ve vSech letech prevySuje uroven 100 %, coZz znamend, ze Spolecnost financuje
svllj dlouhodoby majetek dlouhodobym kapitdlem a navic vytvaii urcitou rezervu v podobé Cistého
pracovniho kapitalu (¢ast obézného majetku financovana dlouhodobymi zdroji).

Pomér odpisti k dlouhodobému odepisovaného majetku se pohybuje mezi 10 a 14 %. Tento pomér se tedy
prilis neméni a vypovida o vynakladani postupnych obnovovacich investic.

Analyza likvidity

svvr

2014, kdy cinila 21,6%, coz je dle nazoru Znalce dostatecna vyse pro zajiSténi bézného chodu Spolecnosti.
V ostatnich letech je okamZita likvidita vykazovana jeSté ve vySSich hodnotach, kdyZz od roku 2015
prevySuje 100 %, Spolecnost by tedy byla schopna pokryt veskeré své kratkodobé zavazky pouze z
financnich prostiedkd, které drzi v pokladné ¢i na uctech. Spolecnost tak drzi velké mnozstvi financnich
prostfedkd, coZ je z hlediska minimalizace rizika pozitivni fakt, avSak sniZzuje to rentabilitu (vynosnost)
kapitalu, coz ale Spole¢nost neohroZuje.

Zbyvaijici ukazatele likvidity, tj. rychld a bézna likvidita, byly vykazovany také ve velmi pozitivnich vysich,
kdyz v nejhorsim roce (2014) hodnota téchto ukazateld stale prevySovala Uroven 100 %.

Analyza aktivity

Obrat zasob postupné kolisa, kdyz priimérné cini cca 35, tj. zasoby se do trZzeb Spolecnosti obrati cca 35x
za rok. Také obrat kratkodobych pohledavek a zavazk{ ve sledovaném obdobi kolisa. Obrat kratkodobych
pohledavek je pfitom po celé sledované obdobi nizsi nez obrat kratkodobych zavazk(, coz mdze podniklim
obecné zplsobovat problémy s penéznim tokem, jelikoZ dany podnik dfive splaci své zavazky, nez jsou mu
hrazeny jeho pohledavky. Pro SpoleCnost vsak tato skutecnost nepredstavuje ohrozeni, a to s ohledem na
znacnou likviditu Spolecnosti.

Obrat vlastniho kapitdlu, stejné jako obrat celkového kapitdlu, postupné ve sledovaném obdobi klesd, coz je
zplsobeno predevsim narlstem vlastniho i celkového kapitalu Spolecnosti. Tento kapitdl se do trzeb
Spolecnosti k datu ocenéni neobrati za rok ani jednou.

Analyza rentability

Ukazatele rentability Ize v pfipadé SpoleCnosti obecné hodnotit velmi pozitivng, jelikoz jsou vykazovany
v kladnych a pomérné vysokych vysich. Rentabilita trzeb (vykonl) se ve sledovaném obdobi nevyvijela
stabilné a prlimérné cinila cca 19 %, nejvyssi hodnoty bylo dosazeno v letech 2015 a 2017 (22 %).

vrv.

narlistem vlastniho kapitalu Spolecnosti. V roce 2017 byla rentabilita vlastniho kapitalu vykazana ve vysi
cca 20 %. Rentabilita celkového kapitalu do roku 2015 naristala, od tohoto roku pak dale klesala, k datu
ocenéni vsak byla vykazana stale v uspokojivé vysi cca 16 %.

Analyza produktivity prace
Produktivita prace méfena z vykond i z pfidané hodnoty zaznamenavala pozitivni vyvoj do roku 2015, kdyz
vykazovala narlst. Vroce 2016 doSlo ke snizeni produktivity prace, a to zdlvodu zvySeni poctu
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zaméstnancl SpoleCnosti z60 na 74. Kdatu ocenéni Znalec nemél k dispozici informaci o poctu
zaméstnancl Spolecnosti, z toho dlivodu nebyly tyto ukazatele v roce 2017 vycisleny.

6.4 SHRNUTI A VYHODNOCENI FINANCNI ANALYZY

Z analyzy Ucetnich vykazl SpoleCnosti v letech 2013 aZz 2017 vyplyva silné financni zdravi Spolecnosti. Ve
sledovaném obdobi dochazelo k narlstu bilancni sumy, coz bylo na strané aktiv zplsobeno nardstem
dlouhodobych i obé&znych aktiv. Na strané pasiv byl narlist bilancni sumy tazen pouze narlistem vlastniho
kapitalu. Vlastni kapital SpoleCnosti postupné narlsta v dlsledku dosahovani kladnych vysledkd
hospodareni a jejich ponechani ve Spolecnosti. Cizi zdroje na rozdil od vlastniho kapitalu postupné klesaji, a
to predevsim v dlsledku Uplného splaceni pfijatych bankovnich Uvérd SpoleCnosti. Spolecnost je malo
zadluzend, dostatecné rentabilni a také likvidni.

Vynosy Spolecnosti ve sledovaném obdobi postupné nardstaly, pozitivni vyvoj zaznamenavaly také
souhrnné polozky vykazu zisku a ztraty (pfidana hodnota, provozni i financni vysledek hospodareni i
celkovy vysledek hospodareni). Tyto polozky ve sledovaném obdobi zaznamenavaly nardst, s jedinou
vyjimkou v roce 2016, kdy doslo k jejich drobnému poklesu. Ve vSech letech Spolecnost vykazovala zisk,
ktery byl nejvyssi v roce 2017.

Vysledkem analyzy (cetnich vykazl a analyzy pomérovych ukazatelli provedené Znalcem je zhodnoceni
financniho zdravi a stability SpoleCnosti. Spolecnost je financné zdrava, nebyly rozpoznany zadné zasadni
nedostatky Spolecnosti. Znalec také neidentifikoval Zadné zavazné faktory, které by mohly financni zdravi
v dalsich letech negativné ovlivnit tak, aby nebylo mozné vyuzit pfijmovy pfistup ocenéni.

Na zakladé vysledkl strategické i financni analyzy Znalec predpoklada dodrZeni principu going concern,
tedy nekonecného trvani podniku. Pro ocenéni Spolecnosti je tedy vhodné pouzit pfijmovy pfistup ocenéni,
konkrétné metodu DCF Equity.

43



o= equita
ZNALECKY POSUDEK €. P43841/18 —

7 FINANCNI PLAN — PROGNOZA BUDOUCIHO VYVOJE

Financni plan Znalec sestavil pro potfeby ocenéni Spole¢nosti vynosovou metodou DCF Equity (FCFE).

Financni plan byl sestaven ve dvou fazich:

« V1. fazi pro nasledujicich 6 let (2018-2023) byly jednotlivé ukazatele odhadnuty pro kazdy rok
samostatné.

« V2, fazi planu, kdy se pocitaji financni toky generované Spolecnosti od roku 2024 dale, byly
jednotlivé polozky pouZzité pro vypocet financnich tokd pfevzaty z posledniho roku 1. faze, tedy z
roku 2023. Znalec projektoval ustaleni vétSiny zakladnich parametr financniho planu béhem 1.
faze a ve 2. fazi tak dochazi pouze ke zménam na Urovni stanoveného tempa rdstu FCFE, viz dale
kapitola & Ocenéni Jméni prijmovym pristupem. Parametry neustalené v pribéhu 1. faze byly pro
2. fazi upraveny na dlouhodobé udrZitelnou Uroven.

7.1 SESTAVENI FINANCNIHO PLANU

7.1.1  PLAN VYNOSO, NAKLADO

Kompletni plan vykazu zisku a ztraty pro roky 2018 - 2023 je uveden v priloze €. 4. Postup jeho progndzy je
popsan v nasledujicich podkapitolach.

7.1.1.1 TRZBY

Odhad vyvoje trzeb za vykony je popsan v zavéretné podkapitole strategické analyzy a indexy rlstu trzeb
jsou jejimi zasadnimi vystupy. Nasleduje tabulka s vypoctenymi trzbami. U trzeb za prodej zbozi Znalec
predpoklada dosazZeni stejného tempa rlistu jako u trzeb za vykony.

Aktivace je vzhledem k jeji relativni stabilité v historii prognézovana dle jeji primérné vyse v letech 2013 -
2017.

Historicky vyvoj trzeb a jejich progndzu do budoucnosti udava nasledujici tabulka.

Tabulka €. 27 — Historie (2013 — 2017; tis. KC) a plan trzeb (2018-2023; tis. K¢)

HISTORIE TRZEB 2013 2014 2015 2016 2017
Index rdstu trzeb za prodej zbozi 0,7511 3,8401 1,6443 1,0488
Vyvoj trzeb za prodej zbozi 691 519 1993 3277 3437
Index rdstu trzeb za vykony 1,0904 1,0686 1,0389 1,0307
Vyvoj trzeb za vykony 188 199 205 213 219 287 227 820 234 818
Index rdstu vynost z aktivace 0,9877 1,1512 0,7388 1,0293
Aktivace 569 562 647 478 492
PLAN TRZEB 2018F 2019F 2020F 2021F 2022F 2023F
Index rdstu trzeb za prodej zboZi 1,0343 1,0191 1,0129 1,0252 1,0252 1,0252
Vyvoj trzeb za prodej zbozi 3555 3623 3670 3762 3857 3954
Index rdstu trzeb za vykony 1,0343 1,0191 1,0129 1,0252 1,0252 1,0252
Vyvoj trzeb za vykony 242 879 247 507 250 712 257 021 263 489 270 120
Index rdstu vynost z aktivace 1,1171 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
Aktivace 550 550 550 550 550 550

7.1.1.2 OSTATNI VYNOSY A NAKLADY

Vétsina nakladd je odhadnuta podle progndzy jejich narocnosti (nakladovosti) na trzbach (podil jednotlivych
poloZzek na celkovych trzbach), dané jednak historickym vyvojem a jednak budoucimi oCekavanimi ve
vztahu k vyvoji podnikatelské cinnosti.
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KomentaF k odhad@im narocnosti jednotlivych polozek na trzbach v letech 2018-2023:

Naklady na prodané zboZi — vzhledem k nestabilnimu vyvoji narocnosti nakladli na prodané zbozi
na trzbach za prodané zbozi za obdobi historie uvazuje Znalec pro obdobi budoucnosti nakladovost
této polozky na Urovni jejiho priiméru v obdobi historie.

Spotieba materidlu a energie — také narocnost této polozky na trzbach za vykony se nevyvijela
zcela stabilné a drobné kolisala. Znalec tak pro obdobi finan¢niho planu opét uvazuje zachovani
prdmérné historické nakladovosti této polozky.

Sluzby — nakladovost této polozky je od roku 2015 vykazovana v témér neménné vysi, Znalec tak
prognézu této polozky zaloZil na prlimérné naroCnosti téchto ndkladd na vykonech v téchto
poslednich tfech letech historie.

Osobni naklady — osobni naklady jsou planovany nasledovné:

0 Mzdové naklady jsou odvozeny z primérnych osobnich nakladl na jednoho pracovnika
(Znalec predpoklada, Ze v roce 2017 se oproti roku 2016 nezménil poCet pracovnikd), které
jsou pro prognézovany jako rostouci kazdym rokem o predpokladany rlst priimérné mzdy
v CR, a podle planovaného poctu zaméstnancd Spolecnosti v jednotlivych letech. Znalec
pro obdobi budoucnosti predpoklada neménny pocet zaméstnancd Spolecnosti. Mzdové
naklady jsou tedy progndzovany dle jejich vySe v roce 2017 a jsou dale navySovany kazdy
rok o predpokladany rést primérné mzdy v CR.

0 Odmény clendm organd spoleCnosti a druzstva jsou planovany dle jejich stalé absolutni
vySe v obdobi historie.

o Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi jsou planovany dle aktualni sazby
téchto odvodd v CR ve vysi 34 % ze mzdovych nakladd.

o Socidlni naklady jsou progndézovany dle jejich prdmérného historického podilu na mzdovych
nakladech v letech 2013 — 2017.

Dané a poplatky — diky nepravidelnému vyvoji nakladovosti této polozky Znalec pro budouci obdobi
pouzil prdmérnou hodnotu nakladovosti za sledované minulé obdobi.

Odpisy — vychazeji z planu odpist stavajiciho majetku, ktery Spolecnost vlastni k Datu ocenéni, a
z odpisd novych investic do dlouhodobého majetku realizovanych dle planu investic, viz dale.

Ostatni_provozni vynosy — narocnost této vynosové polozky na trzbach se v obdobi historie
nevyvijela stabilnim trendem, také absolutni vySe této polozky kolisala. Znalec tak zalozil prognézu
ostatnich provoznich vynost na prémérné historické narocnosti této polozky na trzbach.

Ostatni provozni naklady — také nakladovost této polozky pomérné kolisala v obdobi historie, Znalec
tak tuto polozku opét planuje dle jeji primérné historické narocnosti na trzbach.

Vynosové Uroky — narocnost této polozky na trzbach byla v obdobi historie relativné stabilni (s
vyjimkou roku 2016, kdy bylo dosazeno mimofadné nizké hodnoty). Znalec tedy zalozil progndzu
této polozky na jeji prdimérné narocnosti na trzbach v obdobi historie s vyjimkou roku 2016.

Ostatni financni vynosy — narocnost této polozky na trzbach je od roku 2015 vykazovana ve stabilni
vysi, tato polozka je tak progndzovana dle jeji prdmérné narocnosti na trzbach v letech 2015 -
2017.

Ostatni finan¢ni naklady — nakladovost této polozky je jiz v roce 2017 stabilizovana, Znalec ji tak
pro obdobi budoucnosti ponechava na Urovni posledniho roku historie.

Dan z prijmd pravnickych osob Znalec uvazuje dle aktudlni platné sazby (19 %).

7.1.1.3 ZIsKovosT

Ziskovost Spole¢nosti na Urovni EBITDA se v minulych 5 letech vyvijela predevsim pozitivng, tj. v daném
obdobi rostla, s vyjimkou roku 2016, kdy dosSlo k jejimu poklesu. V roce 2016 obecné doslo ke snizeni
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vysledku hospodareni Spolec¢nosti oproti predchozimu roku, a to v dlsledku vyraznéjsiho narlstu nakladd
neZ vynosd Spolecnosti v daném roce.

V obdobi finan¢niho planu Znalec prognézuje postupné snizovani EBITDA marze lehce pod priimér v obdobi

historie, a to v dlsledku vyraznéjsiho rlstu nakladd nez vynosl Spolecnosti v obdobi budoucnosti.

Tabulka €. 28 - Vyvoj ziskové marze Spolecnosti v historii (2013-2017, tis. K¢) a v planu (2018-2023; tis. K¢)

HISTORIE 2013 2014 2015 2016 2017
Trzby za zboZi + vykony 189 459 206 294 221 927 231 575 238 747
EBITDA 47 047 57 413 76 610 71195 82 256
EBITDA marzZe 24,8% 27,8% 34,5% 30,7% 34,5%

EBIT 35 880 44 391 60 560 53 051 63 880
EBIT marzZe 18 9% 21,5% 27,3% 22,9% 26,8%

PLAN 2018F 2019F 2020F 2021F 2022F 2023F
Trzby za zboZi + vykony 246 983 251 679 254 931 261 333 267 895 274 623
EBITDA 76 526 76 816 76 577 77 818 79 208 80 610
EBITDA marze 31,0% 30,5% 30,0% 29,8% 29,6% 29,4%

EBIT 59 340 57 986 55061 55 074 55 695 55 877
EBIT marZe 24,0% 23,0% 21,6% 21,1% 20,8% 20,3%

7.1.2  PLAN ROZVAHY

Kompletni plan rozvahy pro roky 2018 - 2023 je uveden v priloze ¢. 4. Postup jeji progndzy je popsan
v nasleduijicich podkapitolach.

7.1.2.1 DLOUHODOBA AKTIVA

Spolec¢nost drzela k Datu ocenéni dlouhodoba aktiva v tomto slozeni:

« software — brutto hodnota 11 542 tis. K¢, netto hodnota 995 tis. K¢,

« ocenitelna prava — brutto hodnota 100 tis. K¢, netto hodnota 21 tis. K¢,

« ostatni dlouhodoby nehmotny majetek — brutto hodnota 388 tis. K¢, netto hodnota 388 tis. K¢,

« nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek — brutto hodnota 165 tis. K, netto hodnota 165 tis.
K¢,

+ stavby — brutto hodnota 180 975 tis. K¢, netto hodnota 122 560 tis. K¢,

« samostatné movité véci a soubory movitych véci — brutto hodnota 77 710 tis. K¢, netto hodnota
25 901 tis. K¢,

« nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek — brutto hodnota 2 174 tis. K¢, netto hodnota 2 174 tis.
K¢,

« podily v Gcetnich jednotkach pod podstatnym viivem — brutto hodnota 25 272 tis. K¢, netto
hodnota 25 272 tis. KC.

Stavajici odepisovatelna aktiva (software, ocenitelna prava, stavby, SMV) budou v planu odepisovana dle
doby odepisovani jednotlivych majetkl uvedené v priloze k UCetni zavérce a dle vySe odpisl jednotlivych
typd majetku v obdobi historie taktéZ dle informaci uvedenych v priloze k Gcetni zavérce Spolecnosti.
Odpisy stavaijiciho majetku jsou vsak pouhym odhadem, jelikoz Znalec nemél k dispozici odpisovy plan, ani
Udaje o datu pofizeni jednotlivych majetkd.

Investice do dlouhodobého hmotného i nehmotného majetku byly konstruovany jako lehce rozsifujici, coz
je pro budouci vynosy Spolecnosti velmi dilezité. Hlavnim ucelem investic je vSak v tomto pfipadé udrzeni
hodnoty stavajiciho dlouhodobého majetku v Case, proto jsou investice v kazdém roce navySovany o inflaci
v jednotlivych letech.® Investice do dlouhodobého odepisovatelného majetku Znalec pfitom odhadl na

3V redlném ekonomickém Zivoté podniku Ize predpokladat vynakladani investic ne kazdoro¢né, ale jednorézové jednou za nékolik let
(dle rychlosti zastaravani jednotlivych sloZzek dlouhodobého majetku a skuteCné investicni potfeby SpoleCnosti). V ramci tvorby
finan¢niho planu pro Gcely dvoufazového ocenéni, kdy by pred zacdtkem druhé féze mély byt vSechny zakladni ukazatele, tzv.
generatory hodnot (v€etné investic do dlouhodobého majetku), jiz ustaleny, jsou udrzovaci investice prognézovany kazdorocné v
pravidelnych vysich a odpovidaji tak de facto ¢astkam, které je nutné za dobu Zivotnosti dlouhodobého majetku naspofit, aby po
skonceni jeho Zivotnosti mohla byt provedena obnova a obména tohoto majetku, byla z dlouhodobého hlediska udrzovana majetkova
substance podniku a nebyla ohrozena jeho ziskovost a schopnost dosahovat trzeb (princip going concern).
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zakladé informaci o historické vysi realizovanych investic do daného majetku, které Znalec Cerpal z prilohy
k Ucetnim zavérkam Spolecnosti v obdobi historie. Budouci investice pak Znalec odepisuje dle bézné doby
odepisovani jednotlivych majetkd Spolecnosti.

Prehled historickych a planovanych objem( investic do dlouhodobého odepisovatelného majetku
Spolecnosti je uveden v tabulce:

Tabulka ¢. 29 — Historie a Plan investic CAPEX v planu (2012-2017;2018-2023; tis. K¢)

HISTORIE 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Odpisy 10 684 11 167 13 022 16 050 18 144 18 376
Investice CAPEX 31382 16 643 25942 21 837 24726 20178
Netto hodnota odepisovatelného majetku 107 128 107 213 119 692 124 853 130 931 149 477
koef. investicni nérocnosti
trZeb na investice brutto 18,1% 5,8% 12,6% 9,8% 10,7% 85%
PLAN 2018F 2019F 2020F 2021F 2022F 2023F
Odpisy 17 185 18 829 21516 22744 23512 24733
Investice CAPEX 24 049 24 530 24 971 25471 25 980 26 500
Netto hodnota odepisovatelného majetku 156 340 162 041 165 496 168 223 170 690 172 457
koef. investicni narocnosti 9.7% 9.7% 9.8% 9.7% 9.7% 96%

trZeb na investice brutto

Nedokonceny dlouhodoby nehmotny ani hmotny majetek se neodepisuje a do planu je ponechan na drovni
roku 2017.

Dlouhodoby financni majetek ve vysi 25 272 tis. K¢ zlstane beze zmény vzhledem ke skutecnosti, Ze bude
vyclenén jako majetek neprovozni a bude ocenén samostatné.

7.1.2.2 PRACOVNI KAPITAL

Pracovni kapital (a dlouhodobé zavazky) je planovan podle dob obrat jednotlivych polozek, pficemz Znalec
bral v potaz jak vyvoj v minulosti, tak pfedpokladané zmény dob obratu pramenici z vyvoje a zmén
podnikatelské ¢innosti.

Znalec vychazel:

bud'to z prlimérné doby obratu za nejvhodnéji zvolené obdobi (s vylouc¢enim vykyvi), pokud byla
doba obratu relativné stabilni, ¢i kolisala bez zjevného trendu,

nebo z Urovné doby obratu dosaZené v poslednim roce historie, pokud doba obratu dlouhodobég, Ci
alespon v poslednich letech smérovala k urcitému trendu,

pfipadné z absolutni vySe dané polozky aktiv ¢i pasiv v obdobi historie, pokud ji Znalec povaZzuje za
stabilizovanou.

Polozky rozvahy, které byly vykazany jednorazové pouze v jednom roce historie, Znalec neprognozuje.

Vyjimky tvori:

Kratkodobé zavazky k zaméstnanclim — tyto zavazky Znalec progndzuje jako 1/12 naplanovanych
mzdovych naklad v daném roce. Ddvodem je pfedpoklad, Zze pokud SpoleCnost plati své zavazky
vCas, pfi prechodu do dalSiho ucetniho mésice (datum ocenéni je k 1. dni v mésici) ma zavazky
k zaméstnanclim pouze ve vysi mzdovych nakladl z minulého mésice (tedy 1/12 celkovych rocnich
mzdovych nakladd).

Kratkodobé zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi — tyto zavazky taktéz Znalec
prognozuje jako 1/12 naplanovanych nakladt na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi v daném
roce. Dlvod je stejny jako u komentare ke kratkodobym zavazklm k zaméstnanclim.

OdloZeny danovy zavazek — tato polozka byla ponechana na Grovni roku 2017, jelikoz ji neni mozné
presné odhadnout bez konzultace se Spolecnosti.

Obrat celkového Cistého pracovniho kapitalu se v obdobi planu oproti obdobi historie snizi, a to cca na
Uroven 12,5, viz nasledujici tabulka:
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Tabulka €. 30 - Vyvoj ¢istého pracovniho kapitalu bez penéznich prostredkii v historii a planu (2013-2017; 2018-2023;
tis. K¢)

HISTORIE 2013 2014 2015 2016 2017
Trzby za zboZ + vykony 189 459 206 294 221 927 231575 238 747
Cisty pracovni kapitél bez pen. prostredk 5112 15 408 11 563 15193 11 300*

Obrat 971 26,89 18,76 23,62 17,04

* Do cistého pracovniho kapitdlu v roce 2017 nebyla zahrnuta pohleddvka za spolecniky ve vysi 9 500 tis. Kc, tuto
pohledavku Spolecnosti povaZuje Znalec za provozné nepotrebnou.

PLAN 2018F 2019F 2020F 2021F 2022F 2023F
Trzby za zboZi + vykony 246 983 251 679 254 931 261 333 267 895 274 623
Cisty pracovni kapital bez pen. prostedk 8 824 8 895 8 908 9 074 9 253 9 435

Obrat 12,86 12,72 12,58 12,50 12,43 12,37

ZUstatek kratkodobého finan¢niho majetku je vypocten ze zlstatku cash-flow v daném roce.

7.1.2.3 PLAN FINANCOVANiI

Zakladni kapital spolu s kapitalovymi fondy se nebude v obdobi planu ménit a zlstane na Urovni k datu
ocenéni. Zadné Urocené cizi zdroje Spolecnost k datu ocenéni neeviduije.

7.1.2.4 PROVOZNE NUTNY INVESTOVANY KAPITAL

Provozné nutny investovany kapital je kapital pouzity pro financovani provozné nutného majetku
Spolecnosti, proto ho Ize sestavit z téchto dvou zakladnich polozek:
« provozné nutna dlouhodoba aktiva,
« provozné nutny upraveny pracovni kapital, ktery je vypocten jako provozné nutna obézna aktiva
(navySena o aktivni Casové rozliSeni) snizena o provozni nedroCené zavazky (navysené o pasivni
Casové rozliSeni), které se vztahuji k provozné nutnym obéZnym aktivim a k provozni cinnosti
Spolecnosti.

Celkové IJméni SpoleCnosti tedy tvofi:

»  Provozni Cast Spolec¢nosti — podnik (na Urovni provozné nutného investovaného kapitalu, viz vyse).
Provozni Cast Spolecnosti vykonava vlastni podnikatelskou cinnost a generuje Cisté pfijmy (FCF) pro
vlastniky, které vstupuji do vypoctu ocenéni pfijmovym pristupem (metoda DCF) v dalSi kapitole.

« Mimo provozni Casti SpoleCnost vlastni neprovozni aktiva (tzv. zbytna aktiva), coz jsou aktiva, ktera
SpoleCnost vlastni, ale nejsou nutna pro hlavni ¢innost podniku (tedy negeneruji pfijmy vstupujici
do pfijmového ocenéni a nejsou nutna pro generovani téchto prijmd). Vyclenéna neprovozni aktiva
se ocenuji zvlast pomoci metody likvidacni hodnoty (jelikoz neslouzi k hlavni ¢innosti Spolecnosti,
predpoklada se obecné jejich prodej), pfiCemz hodnota neprovoznich aktiv se nasledné pficita
k vysledku ocenéni provozni Casti podniku pfijmovym pfistupem. Na zakladé provedené analyzy
majetku a zavazkd Spolecnosti k Datu ocenéni Ize konstatovat, Ze neprovozni aktiva SpoleCnosti
tvori:

o Dlouhodoby financni majetek — akciovy podil (49 %) na spolecnosti OpavaNet a.s. k datu
ocenéni v ucetni hodnoté 25 272 tis. KC.

0 Kratkodobé pohledavky za spolecniky — k datu ocenéni v Gcetni hodnoté 9 500 tis. K¢.

0 Kratkodoby finan¢ni majetek nad ramec pozadované likvidity, k datu ocenéni v Gcetni
hodnoté 75 860 tis. KC.

7.2 VYHODNOCENI FINANCNIHO PLANU

Znalec provedl stru¢nou financni analyzu vySe uvedeného financniho planu. Vysledky financni analyzy
potvrzuji, Ze i v obdobi planu je Spolec¢nost dostatecné financné zdrava, coz spliuje predpoklad pro pouziti
ocenéni na bazi prijmového pfistupu.
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Hlavni poloZky vykazu zisku a ztraty v letech historie a v 1. fazi finan¢niho planu jsou zobrazeny

v nasledujicim grafu:

Graf &. 4 - Vyvoj ukazatel VZZ (historie 2013-2017, plan 2018-2023; tis. K<)
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8 OCENENI JMENI PRIJMOVYM PRISTUPEM

8.1 OCENENI NEPROVOZNICH AKTIV

Neprovozni aktiva jsou aktiva, ktera Spolecnost vlastni, ale nejsou nutnd pro hlavni ¢innost podniku.
Vyclenéna neprovozni aktiva se ocefuji zvlast' na Urovni trzni hodnoty (jelikoZ neslouZi k hlavni Cinnosti
Spolecnosti, Znalec predpoklada jejich prodej).

8.1.1 DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK (49%o0 PODiL NA SPOLECNOSTI OPAVANET A.S.)

Spolecnost drzi 49% akciovy podil na spolecnosti OpavaNet a.s. (dale jen ,Opavanet™), 1CO: 258 60 011
se sidlem Opava, Pficna 2828/10, PSC 746 01. Podle vypisu z obchodniho rejstfiku vedeného Krajskym
soudem v Ostravé, oddilu B, vlozky 2354, vznikla spoleCnost Opavanet dne 24. 7. 2000.

8.1.1.1 PoPIS SPOLECNOSTI OPAVANET

Pfedmétem podnikani spolecnosti Opavanet jsou podle vypisu z obchodniho rejstfiku nasledujici ¢innosti:
*  Podnikani v elektronickych komunikacich
«  Komunikacni ¢innosti na Uzemi Ceské republiky:
a) Vefejna pevna sit’ elektronickych komunikaci.
b) Ostatni hlasové sluzby. Sluzba je poskytovana jako verejné dostupna.
c) Pronajem okruh. Sluzba je poskytovana jako vefejné dostupna.
d) Sifeni rozhlasového a televizniho signalu. Sluzba je poskytovana jako verejné dostupna.
e) Sluzby prenosu dat. Sluzba je poskytovana jako verejné dostupna.
f) Sluzba pristupu k siti Internet. Sluzba je poskytovana jako verejné dostupna.
g) Verfejné dostupna telefonni sluzba. Sluzba je poskytovana jako verejné dostupna.
» \lyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona
« Vyroba, instalace, opravy elektrickych stroj a pfistrojl, elektronickych a telekomunikacnich
zarizeni.

Spole¢nost Opavanet plsobi na trhu od roku 2000. Cinnost spole¢nosti Opavanet spociva v poskytovani
sluzeb elektronickych komunikaci zahrnujici internet, hlas, televize, data ¢i videop(jCovna. Spolecnost
Opavanet poskytuje své sluzby v regionech Opava, Bruntal, Horni BeneSov, Novy JiCin, Ostrava, Krnov,
Hlu¢in a Kravare. Opavanet je smluvnim strategickym partnerem STATUTARNIHO MESTA OPAVA pro
vystavbu a provoz metropolitni sité Wide Area Network a Metropolitan Area Network. Poslanim spolec¢nosti
Opavanet je poskytnout zakaznikdm maximalni uzitek ze sluzeb internet — telefon — televize, nabizet jen
garantované a kvalitni sluzby a zajistit uzivatelm sluzeb nejen elektronickou komunikaci, ale také resit
jejich zabezpeceni, web prezentaci, ochranu i vystavbu zakaznickych siti a komunikacnich feseni.

8.1.1.2 ANALYZA UCETNiCH VYKAZO SPOLECNOSTI OPAVANET

Ke dni ocenéni byly na Obchodnim rejstfiku zverejnény Ucetni zavérky do roku 2016. Znalec provedl
analyzu Ucetnich vykazl od roku 2012 do roku 2016.

V nasleduijicich kapitolach je provedena struc¢na analyza Ucetnich vykazd spolecnosti Opavanet za roky 2012
— 2016. Rozvahy a vykazy zisku a ztraty spolecnosti Opavanet jsou soucasti pfilohy ¢. 5. Vertikalni a
horizontalni analyza rozvahy a vykazu zisku a ztraty je uvedena v priloze €. 6. Pfimo v posudku jsou pro
lepsi prehlednost uvedeny zkracené formy téchto vykazl i jejich analyz.

Analyza rozvahy spolecnosti Opavanet

Tabulka €. 31 - Zkracena forma rozvah spolecnosti Opavanet (2012-2016; tis. K¢)

2012 2013 2014 2015 2016
AKTIVA CELKEM 42 284 43 600 40 384 62417 43 996
Stala aktiva 22 884 24 555 24 791 25 038 24 717
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2012 2013 2014 2015 2016
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 22 684 24 355 24 591 24 838 24 517
Dlouhodoby finanéni majetek 200 200 200 200 200
Obézna aktiva 19 214 19 005 15 521 37 229 15 588
Zasoby 2 024 1908 1924 1 816 1319
Dlouhodobé pohledavky 7 050 5601 6 200 344 0
Kratkodobé pohledavky 8 942 10 610 5701 31898 14 096
Finan¢ni majetek 1198 886 1 696 3171 173
Casové rozliseni aktivni 186 40 72 150 3691
PASIVA CELKEM 42 284 43 600 40 384 62417 43 996
Vlastni kapital 26 021 29 363 32 652 36 772 41 010
Zakladni kapital 19 300 19 300 19 300 19 300 19 300
Kapitdlové fondy 0 0 0 0 0
Fondy ze zisku 2 164 2 326 2 326 0 0
Vysledek hospodareni minulych let 1311 4396 7737 13 352 17 472
Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi 3246 3341 3289 4120 4238
Cizi zdroje 15911 13 858 7 272 25 183 2792
Rezervy 0 0 0 0 0
Dlouhodobé zavazky 116 85 47 4 0
Kratkodobé zavazky 3752 4 901 1458 21 549 1 648
Bankovni Gvéry a vypomoci 12 043 8 872 5767 3630 1144
Casové rozli$eni pasivni 352 379 460 462 194
Tabulka €. 32 - Zkracena forma vertikalni analyzy rozvahy spolecnosti Opavanet (2012-2016)
2012 2013 2014 2015 2016
AKTIVA CELKEM 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Stala aktiva 54,1% 56,3% 61,4% 40,1% 56,2%
Dlouhodoby nehmotny majetek 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dlouhodoby hmotny majetek 53,6% 55,9% 60,9% 39,8% 55,7%
Dlouhodoby financni majetek 0,5% 0,5% 0,5% 0,3% 0,5%
Obézna aktiva 45,4% 43,6% 38,4% 59,6% 35,4%
Zasoby 4,8% 4,4% 4,8% 2,9% 3,0%
Dlouhodobé pohledavky 16,7% 12,8% 15,4% 0,6% 0,0%
Kratkodobé pohledavky 21,1% 24,3% 14,1% 51,1% 32,0%
Finan¢ni majetek 2,8% 2,0% 4,2% 5,1% 0,4%
Casové rozli$eni aktivni 0,4% 0,1% 0,2% 0,2% 8,4%
PASIVA CELKEM 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Vlastni kapital 61,5% 67,3% 80,9% 58,9% 93,2%
Zakladni kapital 45,6% 44,3% 47,8% 30,9% 43,9%
Kapitalové fondy 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fondy ze zisku 5,1% 5,3% 5,8% 0,0% 0,0%
Vysledek hospodareni minulych let 3,1% 10,1% 19,2% 21,4% 39,7%
Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi 7,7% 7,7% 8,1% 6,6% 9,6%
Cizi zdroje 37,6% 31,8% 18,0% 40,3% 6,3%
Rezervy 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dlouhodobé zavazky 0,3% 0,2% 0,1% 0,0% 0,0%
Kratkodobé zavazky 8,9% 11,2% 3,6% 34,5% 3,7%
Bankovni Uvéry a vypomoci 28,5% 20,3% 14,3% 5,8% 2,6%
Casové rozliSeni pasivni 0,8% 0,9% 1,1% 0,7% 0,4%
Tabulka €. 33 - Zkracena forma horizontalni analyzy rozvahy spolec¢nosti Opavanet (2012-2016)
2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015
AKTIVA CELKEM 3,1% -7,4% 54,6% -29,5%
Stala aktiva 7,3% 1,0% 1,0% -1,3%
Dlouhodoby nehmotny majetek X X X X
Dlouhodoby hmotny majetek 7,4% 1,0% 1,0% -1,3%
Dlouhodoby financni majetek 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Obézna aktiva -1,1% -18,3% 139,9% -58,1%
Zasoby -5,7% 0,8% -5,6% -27,4%
Dlouhodobé pohledavky -20,6% 10,7% -94,5% -100,0%
Kratkodobé pohledavky 18,7% -46,3% 459,5% -55,8%
Finan¢ni majetek -26,0% 91,4% 87,0% -94,5%
Casové rozli$eni aktivni -78,5% 80,0% 108,3% 2360,7%
PASIVA CELKEM 3,1% -7,4% 54,6% -29,5%
Vlastni kapital 12,8% 11,2% 12,6% 11,5%
Zakladni kapital 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Kapitalové fondy

X

X

X

X
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2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015

Fondy ze zisku 7,5% 0,0% -100,0% X
Vysledek hospodareni minulych let 235,3% 76,0% 72,6% 30,9%
Vysledek hospodareni za Ucetni obdobi 2,9% -1,6% 25,3% 2,9%
Cizi zdroje -12,9% -47,5% 246,3% -88,9%
Rezervy X X X X
Dlouhodobé zavazky -26,7% -44,7% -91,5% -100,0%
Kratkodobé zavazky 30,6% -70,3% 1378,0% -92,4%
Bankovni Uvéry a vypomoci -26,3% -35,0% -37,1% -68,5%
Casové rozliseni pasivni 7,7% 21,4% 0,4% -58,0%

Bilancni suma zaznamenala vyrazny vykyv v roce 2015, v roce 2016 se pak opét vratila na Uroven béznou
v predchozich letech. Nar@st bilan¢ni sumy v roce 2015 byl na strané aktiv zapfi¢inén mimoradnym
narlstem stavu kratkodobych pohledavek, na strané pasiv pak mimoradnym narlstem kratkodobych
zavazkl. Kromé tohoto vykyvu nedochazelo ve sledovaném obdobi k vyznamnéjSim zménam ve vysi
bilan¢ni sumy.

Komentar — AKTIVA

Aktiva spoleCnosti Opavanet jsou tvorena z velké Casti dlouhodobymi i obé&znymi aktivy. Ve vétsiné let (s
vyjimkou roku 2015) se na celkovych aktivech podilela vyznamnéji dlouhodoba aktiva. Tato aktiva v historii
zastavala podil primérné 57 % celkovych aktiv (pfi nezahrnuti mimofadného roku 2015 do prdmeéru).
Dlouhodoby majetek spolecnosti Opavanet je tvofen témér vyluéné dlouhodobym hmotnym majetkem, na
kterém SpoleCnost eviduje predevSim samostatné movité véci a jejich soubory. Obézna aktiva se na
celkovych aktivech podili primérné ze 40 % (mimoradny rok 2015 do prliméru nezahrnut). Nejvyznamnéjsi
slozkou obéznych aktiv jsou kratkodobé pohledavky. Pravé ty v roce 2015 mimoradné jednorazové vzrostly
a zapricinily tak skokovy narlst obé&znych aktiv i celkové bilancni sumy. Kromé kratkodobych pohledavek
jsou ob&Zna aktiva tvofena zasobami, dlouhodobymi pohledavkami (pouze do roku 2015) i kratkodobym
finan¢nim majetkem. Casové rozliSeni aktivni nedosahuje vyznamnych hodnot (s vyjimkou roku 2016).

Strukturu aktiv v poslednim sledovaném roce udava nasleduijici graf.

Graf ¢. 5 - Struktura aktiv spolecnosti Opavanet k datu 31. 12. 2016
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Komentar — PASIVA

Pasiva spolecnosti Opavanet jsou tvorena predevsim vlastnim kapitalem, jehoZ podil na celkovych pasivech
(s vyjimkou mimofadného roku 2015) postupné nardstal. Ke konci roku 2016 jiZ vlastni kapital zastaval
93 % celkovych pasiv. Vlastni kapital spolecnosti Opavanet postupné ve sledovaném obdobi narlista, a to
v disledku dosahovani kladnych hospodarskych vysledkd. Vlastni kapitdl je pfitom tvofen zejména
neménnou vysi zakladniho kapitalu a ¢im dal vyznamnéji také vysledkem hospodareni minulych let (ten ve
sledovaném obdobi postupné narlistd v dlsledku nepretrZitého dosahovani kladnych hospodaiskych
vysledkl a jejich ponechani ve spoleCnosti). Vlastni kapitadl je dale samozfejmé tvoren také dosahovanym
hospodarskym vysledkem spolecnosti. Cizi zdroje financovani predstavuji méné vyznamnou slozku pasiv
spoleCnosti Opavanet. Jejich vySe vykazuje zaroved klesajici tendenci (kromé vyjimeCného stavu v roce
2015), a to predevsim v souvislosti se splacenim pfijatych bankovnich Gvérll. Casové rozliSeni pasivni
dosahuje zanedbatelnych hodnot.
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Strukturu pasiv v poslednim sledovaném roce udava nasledujici graf.
Graf ¢. 6 - Struktura pasiv k datu 31. 12. 2016
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Analyza vykazu zisku a ztraty spolecnosti Opavanet
Tabulka €. 34 - Zkracena forma vykazii zisku a ztraty spolecnosti Opavanet (2012-2016; tis. K¢)
2012 2013 2014 2015 2016
Trzby za prodej zbozi 0 0 0 0 0
Néklady vynaloZené na prodané zboZi 0 0 0 0 0
Obchodni marze 0 0 0 0 0
Vykony 29 105 31938 31992 49 950 61518
Vykonova spotfeba 16 266 19 868 19 473 37 202 48 184
Pfidana hodnota 12 839 12 070 12 519 12 748 13 334
Osobni naklady 4743 5161 5 604 5249 5551
Dané a poplatky 68 66 114 285 101
QOdpisy dlouhodobého majetku 2 938 2 557 2785 2224 2 567
Zisk/ztrata z prodeje dI. majetku a materialu 78 359 388 -60 418
Zména stavu rezerv a OP 0 0 0 -297 0
Ostatni provozni vynosy 655 271 400 450 280
Ostatni provozni naklady 295 266 284 204 224
Provozni vysledek hospodaieni 5528 4 650 4520 5473 5 589
Financni vysledek hospodareni -1528 -553 -420 -328 -345
Dan z ptijml za béznou ¢innost 754 756 811 1 025 1 005
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 3 246 3341 3 289 4120 4 238
Tabulka €. 35 - Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty spolecnosti Opavanet (2012-2016)
2012 2013 2014 2015 2016
Vynosy celkem 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Vykony 97,54% 98,07% 97,60% 99,11% 98,88%
Zisk z prodeje dI. majetku a materialu 0,26% 1,10% 1,18% 0,00% 0,67%
Ostatni provozni vynosy 2,20% 0,83% 1,22% 0,89% 0,45%
Naklady celkem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Spotfeba materialu a energie 9,41% 7,98% 6,37% 6,15% 3,46%
Sluzby 51,76% 60,00% 59,66% 74,23% 79,65%
Osobni naklady 17,84% 17,66% 19,00% 11,34% 9,57%
Dané a poplatky 0,26% 0,23% 0,39% 0,62% 0,17%
Odpisy dlouhodobého majetku 11,05% 8,75% 9,44% 4,81% 4,43%
Ztrata z prodeje dl. majetku a materialu 0,00% 0,00% 0,00% 0,13% 0,00%
Zména stavu rezerv a OP 0,00% 0,00% 0,00% -0,64% 0,00%
Ostatni provozni naklady 1,11% 0,91% 0,96% 0,44% 0,39%
Finanéni vysledek hospodareni 5,75% 1,89% 1,42% 0,71% 0,60%
Dan z pfijm@ za béznou &innost 2,84% 2,59% 2,75% 2,21% 1,73%
Tabulka €. 36 - Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty spolecnosti Opavanet (2012-2016)
2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015
Obchodni marze X X X X
Vykony 9,7% 0,2% 56,1% 23,2%
Vykonova spotieba 22,1% -2,0% 91,0% 29,5%
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2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015

Piidana hodnota -6,0% 3,7% 1,8% 4,6%
Osobni naklady 8,8% 8,6% -6,3% 5,8%
Dané a poplatky -2,9% 72,7% 150,0% -64,6%
Odpisy dlouhodobého majetku -13,0% 8,9% -20,1% 15,4%
Zisk z prodeje dl. majetku a materialu 360,3% 8,1% -115,5% -796,7%
Zména stavu rezerv a OP X X X -100,0%
Ostatni provozni vynosy -58,6% 47 6% 12,5% -37,8%
Ostatni provozni naklady -9,8% 6,8% -28,2% 9,8%

Provozni vysledek hospodaieni -15,9% -2,8% 21,1% 2,1%

Financni vysledek hospodareni -63,8% -24,1% -21,9% 5,2%
Darn z pfijm@ za béznou &innost 0,3% 7,3% 26,4% -2,0%

Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 2,9% -1,6% 25,3% 2,9%

KomentaF — VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Spole¢nost Opavanet se zabyva pouze prodejem vlastnich sluzeb, nikoliv prodejem zbozi. Vykony
spolecnosti Opavanet pfitom byly do roku 2014 relativné stabilizované, v letech 2015 a 2016 vSak
zaznamenaly relativné vyznamny rlst. SpoleCnosti Opavanet s vykony rostly také naklady vykonové
spotfeby, coZ se odrazi do téméF neménné vyse pridané hodnoty (mirné rostouci trend od roku 2013).
Ostatni provozni naklady a vynosy se méni pouze drobné. Provozni vysledek hospodareni je ve vSech letech
sledovaného obdobi kladny, a pohybuje se cca v rozmezi 4,5 mil. K¢ — 5,5 mil. K& Financni vysledek
hospodareni je zaporny, avsak v dlisledku postupného splaceni cizich Grocenych zdroji se pfiblizuje nulové
hodnoté. Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi se ve sledovaném obdobi pohybuje od 3,2 mil. K¢ do 4,3
mil. K¢, pficemz nejvyssich vysledk( hospodareni bylo dosaZzeno v letech 2015 a 2016.

Graf €. 7 - Vyvoj hlavnich ukazatel@ vykazu zisku a ztraty (2012-2016; tis. K¢)
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Vynosy spolecnosti Opavanet byly v minulosti tvofeny prevazné vynosy z vlastnich vykond (pfes 97 %
celkovych vynosil). Nejvyznamnéjsimi naklady spolecnosti Opavanet jsou jednoznacné naklady vykonové
spotfeby, a to predevsim sluzby (od roku 2015 podil na celkovych nakladech pres 80 %) a dale osobni
naklady (cca 10 % nakladd) a odpisy (cca 5 % naklad().

Shrnuti a vyhodnoceni analyzy financ¢niho zdravi spolecnosti Opavanet

Z provedené strucné analyzy uUcetnich vykaz( spoleCnosti Opavanet vyplyva snizujici se zadluZenost
spoleCnosti Opavanet, rostouci vynosy a obdobny vyvoj nakladl. Vysledek hospodareni ve sledovaném
obdobi mezi roky 2014 a 2015 drobné vzrostl, pfiCemZ zisk spoleCnosti Opavanet je ponechavan ve
spolecnosti a je o néj navySovan vlastni kapital spolecnosti.

Vysledkem analyzy Ucetnich vykazd provedené Znalcem je zhodnoceni financ¢niho zdravi a stability
spolecnosti Opavanet. Spolecnost je financné zdrava, nebyly rozpoznany zadné zasadni nedostatky. Na
zakladé vysledkd financni analyzy tedy Znalec predpoklada dodrzeni principu going concern, tedy
nekonec¢ného trvani podniku. Pro ocenéni spole¢nosti Opavanet je tedy vhodné pouzit pfijmovy pfistup
ocenéni.
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8.1.1.3 OCENENI PODiLU NA SPOLECNOSTI OPAVANET

Z rozvahy spolecnosti Opavanet k datu 31. 12. 2016 (tj. k nejaktualnéjsi verejné dostupné Ucetni zavérky
ze Sbirky listin Obchodniho rejstfiku) je zifejmé, Ze UCetni hodnota vlastniho kapitalu této spolecnosti je
kladnd a jeji vySe kaZzdorocné narlsta. Z vysledkl financni analyzy lze celkové spolecnost Opavanet
povazovat za financné zdravou a Znalec predpoklada pokracovani jeji Cinnosti v nasledujicich letech.
Z tohoto dlivodu Znalec pro ocenéni vyuZije ocenéni na bazi prijmového pfistupu, resp. pausalni variantu
metody kapitalizovanych Cistych vynos(, ktera se vyznacuje nasledujicimi rysy:

« zakladem ocenéni je vynosovy potencial spolecnosti Opavanet,

« predpoklad, Ze spolecnost Opavanet bude v budoucnosti dosahovat alespori takovych vynosd, jako

dosahovala v minulosti.

Pausalni metoda je tedy ocenénim za predpokladu, Ze spole¢nost Opavanet bude v budoucnosti dosahovat
alespon takovych vynos(, jako dosahovala v minulosti, resp. se predpoklada, Zze primérné vynosy za
minulost jsou nejlepsi dostupnou prognézou do budoucnosti.

8.1.1.3.1 ZAKLADNI POSTUP OCENENE IMENE SPOLECNOSTI OPAVANET PAUSALNE METODOU KCV

Pro stanoveni hodnoty jméni spoleCnosti Opavanet (a nasledné podilu Spolecnosti na spolecnosti Opavanet)
jsou pouzity Ucetni Udaje z poslednich péti dostupnych let pred datem ocenéni, tedy z let 2012-2016
(Gcetni vykazy spolecnosti Opavanet za rok 2017 nebyly k datu zpracovani tohoto posudku k dispozici).
Dosazené zisky vykazané v Ucetnich zavérkach jsou ocistény o mimoradné vlivy, dale jsou upraveny o miru
inflace za dané obdobi (z dlivodu dosazeni shodné cenové Urovné). Jednotlivym letlim jsou pFifazeny vahy
a to podle jejich vzdalenosti od data ocenéni. Trvale odnimatelny Cisty vynos je stanoven jako vazeny
prdmér hodnot let 2012-2016.

Trvale odnimatelny Cisty vynos je nasledné kapitalizovan kapitalizacni mirou zohlednuijici rizikovost oboru
podnikani spole¢nosti Opavanet dle vzorce:

TOCV

9%

Provozni hodnota spoletnosti Opavanet =

Dany postup ocenéni jméni spole¢nosti Opavanet pausalni metodou KCV je aplikovan v nasledujicich
kapitolach.

8.1.1.3.2 TRVALE ODNIMATELNY CISTY VYNOS

Jadrem ocenéni je odhad trvale odnimatelného Cistého vynosu k rozdéleni, tj. vysledku hospodareni, ktery
je mozno rozdélit, aniz by byla narusena majetkova podstata (substance) podniku. Zakladem pro vycisleni
trvale odnimatelného Cistého vynosu jsou historické vysledky hospodafeni spolecnosti Opavanet, které jsou
upraveny na dlouhodobé udrzitelnou Uroven. Obecné jsou pfi pouZiti pausalni metody KCV doporucovany
nasledujici Gpravy minulych vysledkd hospodareni:
+ vyclenéni nakladl a vynos(, které plynou z neprovozniho majetku,
«  zauctovani nakladd a vynost do obdobi, ke kterému se vécné a Casové vztahuij,
+ Upravy vedouci ke stanoveni trvale udrzitelné Grovné vysledk( hospodareni:
o rozloZeni nepravidelnych vynosd a nakladd na pfislusna obdobi,
o vyclenéni nakladl a vynosl jednorazové povahy,
o rozloZeni nakladl Uctovanych v minulosti, jejichZ vysledky Ize olekavat az v budoucnosti,
na celé obdobi
o zohlednéni nakladi opominutych z Gspornych nebo jinych ddvodd,
« Upravy vyplyvajici ze zmény uplatfiovani Gcetnich pravidel,
» vydlenéni z minulych vykazd vlivu plynouciho z konkrétnich osob a dalsi specifické faktory,
« prepocet dani dle provedenych zmén,
+ prepocet Casové fady minulych vysledkll hospodafeni na cenovou Uroven roku, ke kterému se
vztahuje ocenéni,
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» nahrazeni odpis{ pocitanych z historickych pofizovacich cen odpisy z aktualnich cen reprodukcnich
(odpisy zakalkulované v hodnoté trvalého Cistého vynosu, na kterém je ocenéni postaveno, by mély
postaCovat na veskeré budouci investice),

» promitnuti do trvalého cCistého vynosu faktorl, o kterych se kdatu ocenéni vi, Ze budou
v budoucnosti plsobit jinak nez v minulosti (napf. zména danové sazby).

Z vyse uvedenych Uprav mohl Znalec na zakladé pouze verejné dostupnych dat provést nasledujici Upravy
historickych vysledk( hospodareni spolecnosti Opavanet:
« vyClenéni trzeb a nakladd souvisejicich s prodejem dlouhodobého majetku,
» vyClenéni polozky zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a komplexnich
naklad{ pristich obdobi,
» zdanéni upravenych vysledkd hospodareni,
«  prepocteni upravenych vysledkd hospodafeni po zdanéni na cenovou Uroven k datu ocenéni (tj. ke

konci roku 2017).

Takto upravenym historickym vysledk( hospodareni Znalec dale pfifadil vahy dle jejich vzdalenosti od data
ocenéni, kdyz roky blizSi soucasnosti maji vétsi vahu. Na zakladé vazeného prliméru historickych
upravenych vysledkd hospodateni pak byl stanoven trvale odnimatelny Cisty vynos spole¢nosti Opavanet.

Tabulka €. 37 — Stanoveni trvale odnimatelného cistého vynosu (2012-2016)

Vysledek hospodareni pfed zdanénim 4000 4097 4100 5145 5244 -
Upravy vysledku hospodafeni pfed zdanénim -78 -359 -388 -237 -418 -
- Trzby z prodeje DM a materidlu 854 1149 1045 1130 1243 -
- ZOstatkova cena prodaného DM a materidlu 776 790 657 1190 825 -
- Zména stavu rezerv a OP v prov. oblastia KNPO 0 0 0 -297 0 -
Upraveny vysledek hospodareni pied zdanénim 3922 3738 3712 4908 4826 -
Sazba dané z pFijmu 19% 19% 19% 19% 19% -
Upraveny vysledek hospodareni po zdanéni 3177 3028 3007 3975 3909 -
Mira inflace 3,3% 1,4% 0,4% 0,3% 0,7%| 2,50%
Upraveny VH pirepoctény na cenovou Uroven roku 2017 3348 3147 3113 4103 4007 -
Vahy jednotlivych let 1 2 3 4 5 -
Upraveny vysledek hospodareni vynasobeny vahami 3348 6294 9338 16414 20034 -
Trvale odnimatelny cisty vynos 3695

Trvale odnimatelny cisty vynos spole¢nosti Opavanet byl stanoven ve vysi 3.695 tis. KC.

8.1.1.3.3 KALKULOVANA UROKOVA MIRA

Vypocet kalkulované Urokové miry pro ocenéni jméni spole¢nosti Opavanet pausalini metodou KCV byl
aplikovan zplisobem, ktery je blize popsan v kapitole 8.2.2 Stanoveni vysSe diskontni miry, a to i za vyuZziti
shodnych vstupl. Rozdilné Znalec v pfipadé stanoveni kalkulované Urokové miry pro ocenéni jméni
spolecnosti Opavanet pausalni metodou KCV postupoval u nasledujicich polozek:
» bezrizikova Urokova mira — stanovena na Urovni vynosu desetiletého statniho dluhopisu pro USA, a
to jako prlimér za poslednich 6 mésicd pred datem ocenéni,
» koeficient beta — v pfipadé ocenéni jméni spolecnosti Opavanet prepocten na skute¢né zadluzeni
spoleCnosti Opavanet k poslednimu znamému obdobi, tj. k 31. 12. 2016,
+ rizikova prémie zemé — pfimo upravena o rozdil v mife inflace v CR a v USA v roce 2017.

Pfi ocenéni pausalni metodou KCV je dale tfeba Urokovou miru odistit o ocekavanou miru inflace v CR,
nebot’ tato metoda pracuje se stalymi cenami, zatimco bézné zverejiiované vynosnosti statnich dluhopist
jsou uvadény v nominalni vysi, tedy véetné inflace.

Kalkulovana Grokova mira pro pausalni metodu kapitalizovanych Cistych vynos byla stanovena k datu
ocenéni, tj. ke dni 31. 12. 2017, ve vysi 11,18 %. Vypocet je uveden v nasledujici tabulce.
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Tabulka &. 38 — Vypocet kalkulované tirokové miry pro ocenéni spoleénosti Opavanet pausalni metodou KCV

Bezrizikova Urokova sazba 2,27%
Rizikova prémie trhu 4,77%
Beta koeficient zadluzeny 0,74
Rizikova prémie zemé 0,81%
- Mira inflace USA 1,80%
- Mira inflace CR 2,50%
Rizikova pfirdZzka za snizenou likviditu podilli 2,00%
Rizikova prirazka za malou spole¢nost 3,89%
Naklady VK 13,18%
Predpoklddané mira inflace CR 2,00%
Kalkulovana urokova mira 11,18%

8.1.1.3.4 TRZNI HODNOTA JMENI SPOLECNOSTI OPAVANET

Hodnotu jméni spolecnosti Opavanet Znalec stanovil pomoci pfijmového pfistupu, resp. pausalni varianty
metody kapitalizovanych Ccistych vynosti. Jedna se o ocenéni soucasného potencialu podniku, které
nezachycuje budouci rlstové prilezitosti. Majetkovy pristup ocenéni Znalec po analyze vyvoje hospodareni
spole¢nost Opavanet v letech 2012 — 2016 neaplikoval. Vyuziti porovnavaciho pfistupu nebylo mozné
realizovat z dlivodu nedostatecné datové zakladny ohledné realizovanych prodejli obdobnych spolec¢nosti
na trhu, ktera je pro takovéto ocenéni nezbytna.

Prehled ocenéni jméni spolecnosti Opavanet je uveden v nasleduijici tabulce:

Tabulka €. 39 - Vypocet hodnoty jméni spolecnosti Opavanet

Trvale odnimatelny Cisty vynos 3695
Kalkulovana urokova mira 11,18%
Hodnota vlastniho kapitalu spole¢nosti OpavaNet a.s. 33 046
-> srazka za neaktualnost podkladd 10,00%
Vysledna hodnota vlastniho kapitalu OpavaNet a.s. 29742

Hodnota jméni spolecnosti Opavanet byla Znalcem stanovena ve vysi 33 046 tis. KC. Na tuto vypoctenou
hodnotu jméni se vSak Znalec dale rozhodl aplikovat srazku za neaktudlnost podkladl, jelikoz Znalec
nedisponoval Gcetnimi vykazy spolenosti Opavanet k datu ocenéni, tj. k 31. 12. 2017 (nejaktualn&jsimi
podklady Znalce byly ucetni vykazy spolecnosti k 31. 12. 2016). Tuto srazku Znalec odhadl ve vysi 10 %.
Srazka ve vySi 10 % zohledruje veSkera rizika plynouci z nedostatku aktualnich (daji o hospodareni
spolecnosti Opavanet k datu ocenéni, kdyz béhem roku 2017 mohlo dojit ke zméné v hospodareni
spolecnosti Opavanet, o niz Znalec nema informace. Znalec timto pouze simuluje pravdépodobné chovani
racionalniho investora, ktery by se rozhodoval o investici do spoleCnosti Opavanet a nemél dostatek
aktualnich informaci o jejim hospodareni. Vysledna hodnota vlastniho kapitalu po zohlednéni vySe uvedené
srazky ke dni 31. 12. 2017 ¢ini 29.742 tis. KC.

8.1.1.3.5 TRZNI HODNOTA 49% AKCIOVEHO PODILU NA SPOLECNOSTI OPAVANET

Dlouhodobym finan¢nim majetkem ve vlastnictvi Spolecnosti je akciovy podil ve vySi 49 % na spolecnosti
Opavanet. Tento podil je minoritni a z hlediska obecného investora (jeden z predpokladl definice trzni
hodnoty — nezavisli partnefi) je tato skuteCnost promitana do urcitého snizeni hodnoty podilu, a to tzv.
srazkou za minoritu.
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Vlastnictvi majetkového podilu je spojeno s dvéma zakladnimi pravy:
«  pravo na rozdélovani zisku popf. na likvidacnim zlstatku,
« pravo podilet se na rozhodovani, resp. fizeni spole¢nosti.

Hodnota prava na rozdélovani vzdy odpovida velikosti podilu vkladu na zakladnim kapitalu spolecnosti
(neni-li spolecenskou smlouvou ¢i stanovami stanoveno néco jiného). Hodnota prava na rozhodovani je
zavisla na velikosti podilu a strukture vSech podild na dané spolecnosti a je stanovena v zavislosti na mire
vlivu na hlasovani na valné hromadé spolecnosti. Pfi ocenovani minoritnich podild je aplikovana srazka za
minoritu. VySe srazek za minoritu je stanovovana na zakladé empirickych studii, jejichz vysledky shrnuje
nasledujici tabulka:

Tabulka €. 40 - Vyse srazky z hodnoty podilu na ZK zjisténé alikvotné dle % podilu na ZK v obchodnim rejstriku

Velikost podilu Vyse srazky
0% az 9,9% 30-50%
10% az 24,9% 20-30%
25% az 49,9% 10-20%

Zdroj:Marik a kolektiv — Metody ocenovani podniku (r. 2003)

Znalec na zakladé vyse uvedenych informaci pro ocenéni 49% podilu Spolecnosti na spolecnosti Opavanet
aplikoval srazku za minoritu ve vysi 10 % a vypocet hodnoty podilu Spolecnosti proved! nasledovné:

Tabulka €. 41 - Vypocet hodnoty 49% akciového podilu Spolecnosti na spolecnosti Opavanet (tis. K¢)

Vysledna hodnota vlastniho kapitalu Opavanet a.s. 29 742
Akciovy podil spolecnosti SMART Comp. a.s. 49%
Hodnota akciového podilu spol. SMART Comp. a.s. 14573
Srazka za minoritu 10%
Vysledna hodnota akciového podilu spol. SMART Comp. a.s. 13116

Vysledna hodnota 49% podilu SpoleCnosti na spolecnosti OpavaNet a.s. k datu 31. 12. 2017 ¢ini 13.116
tis. K¢.

8.1.2 KRATKODOBE POHLEDAVKY ZA SPOLECNIKY

Spole¢nost poskytla svému spolecnikovi/svym spolecniklim v pribéhu roku 2017 pdjcku/ptjcky v celkové
vySi 9 500 tis. KC. Znalec nema podrobné informace o této plijcce spolecnikovi/plijckach spolecnikiim
Spolecnosti.

Vzhledem k osobé dluznika a kratkodobosti dané pohledavky Znalec ocenuje tuto pohledavku na urovni jeji
nominalni hodnoty 9.500 tis. K¢ a predpoklada tak jeji pIné a véasné uhrazeni.

8.1.3 KRATKODOBY FINANCNI MAJETEK NAD POZADOVANOU OKAMZITOU LIKVIDITU

Za provozné nutny objem finanéniho majetku Ize povazovat Castku, kterd odpovida potfebam
pro financovani bézného provozu Spolecnosti. Tuto ¢astku Znalec stanovil omezenim ukazatele okamzité
likvidity.

Spolecnost ke dni ocenéni vykazuje celkovou hodnotu kratkodobého financniho majetku (hotovost a
prostiedky na bankovnich uctech) ve vysi 83 499 tis. KC. Objem kratkodobych zavazk{ Spolecnosti Cinil
k datu ocenéni 38 196 tis. KC. Okamzita likvidita pocitana z kratkodobych zavazkd k datu ocenéni cinila
218,6 %. Ve vztahu ke struktufe majetku a zdrojd financovani SpoleCnosti Znalec minimalni okamZitou
likviditu stanovil na Urovni 20 % (ukazatel okamzité likvidity Znalec stejnou hodnotou omezil i v budoucich
obdobich planu).
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Na zakladé vyse uvedeného Znalec stanovil vysi provozné potiebnych financnich prostredkd k datu ocenéni
na urovni 7 639 tis. K. Zbyvajici kratkodobé finan¢ni prostfedky ve vysi 75 860 tis. KC pak Ize oznacit
jako provozné nepotiebné.

8.1.4 CELKOVA TRZNI HODNOTA NEPROVOZNIHO MAJETKU

Provozné nepotfebny majetek je ocenén samostatné a jeho hodnota je pritena k hodnoté provozni Casti
podniku Spolecnosti. Souhrn ocenéni jednotlivych polozek provozné nepotfebného majetku je uveden
v nasleduijici tabulce:

Tabulka €. 42 - Souhrn samostatného ocenéni provozné nepotifebného majetku (tis. K¢)

POLOZKA TRZNI OCENENI (T1S. KC)
DFM - 49% podil na spole¢nosti OpavaNet a.s. 13 116
Kratkodobé pohledavky za spolecniky 9 500
Kratkodoby financni majetek nad pozadovanou Uroven okamzité likvidity 75 860
Hodnota neprovozniho majetku 98 476

8.2 OCENENI PROVOZNI CASTI PODNIKU SPOLECNOSTI METODOU DCF EQuITY (FCFE)

Ocenéni Spolecnosti metodou DCF Equity (FCFE) je uvedeno v pfiloze €. 7.

8.2.1 POSTUP OCENENI

Dvoufazové ocenéni
Pro stanoveni hodnoty podniku bylo pouzito dvoufazové ocenéni:

»  Prvni faze vychazi z finan¢niho planu podniku a zabyva se progndzou penéznich tok{l z provozovani
¢innosti Spolecnosti v jednotlivych letech hodnoceného obdobi. Obdobi prvni faze pro ocenéni
Spolecnosti bylo stanoveno od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2023.

+ Druha faze (pokracujici hodnota) vychazi z ustaleného penézniho toku a tempa rlistu tohoto toku
do nekonecna. Pro ocenéni druhé faze byla pouzita standardni ,pokracujici hodnota" stanovena na
bazi rostouci perpetuity vypocitané na zakladé Gordonova modelu.

Samostatné ocenéni provozné nepotiebného majetku (neprovozni, zbytna aktiva)
Neprovozni aktiva jsou aktiva, ktera Spolecnost vlastni, ale nejsou nutnd pro hlavni ¢innost podniku.
Vyclenéna neprovozni aktiva byla ocenéna samostatné v kapitole 8.1 Ocenéni neprovoznich aktiv.

8.2.2 STANOVENI VYSE DISKONTNI MiRY

Diskontni mira je v pfipadé ocenéni Spolec¢nosti metodou DCF Equity (FCFE) rovna nakladdm na vlastni
kapital, které jsou Znalcem stanoveny za pouziti metody CAPM s vyuzitim nasledujicich parametr:

» Bezrizikova sazba pro prvni fazi byla urCena oddélené pro jednotlivé roky 1. faze ocenéni na
zakladé 1-6letych swapovych Urokovych mér kapitalového trhu USA, které byly pro potfeby
metodiky diskontovani pfepocteny na terminové Grokové miry. *

Pro druhou fazi byla bezrizikova sazba stanovena na Urovni vynosnosti 30-letych statnich dluhopis@
USA, a to jako priimér Sesti po sobé jdoucich mésicll pred datem ocenéni.

+ Rizikové prémie trhu byla Znalcem pievzata z databazi profesora Damodarana.® Rizikova prémie
trhu je vypocitana jako rozdil mezi dlouhodobou vynosnosti trzniho portfolia (kapitalového trhu)

* https://www.theice.com
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a dlouhodobou vynosnosti statnich dluhopisd. Pro nedostatek tdajd z kapitalového trhu v Ceské
republice jsou pro rizikovou prémii trhu pouzita data z kapitalového trhu USA.

» Koeficient beta pfi nulovém zadluzeni spoleCnosti byl rovnéz ziskan z vySe uvedeného zdroje
profesora Damodarana, z databaze americkych spolecnosti v oboru telekomunikacni sluzby
(Telecom. Services). Takto stanovena vySe koeficientu beta je odvozena z beta koeficientl
srovnatelnych nezadluzenych spolecnosti, tj. je pfedpokladano nulové zadluzeni. Vzhledem k tomu,
Ze SpoleCnost pro své financovani nevyuziva cizi UroCeny kapital, neni tfeba nezadluzeny beta
koeficient prepocitat dle skutecného zadluZeni Spolecnosti v jednotlivych letech.

» Rizikova prémie zemé je také prevzata z databazi profesora Damodarana. Tato prémie se pouziva
v disledku toho, Ze byla pro vypocet rizikové prémie trhu pouZita data z kapitalového trhu USA.
Z toho dlivodu je nutné upravit tuto rizikovou prémii trhu jesté o podminky na kapitalovém trhu
v Ceske republice pravé pomoci rizikové prémie zemé. Rizikova prémie zemé vychazi z ratingu
Ceské republiky k datu ocenéni. K datu ocenéni byl rating CR podle agentury Moody’s na Grovni Al.

« Z dalSich pfirazek Znalec urcil odhadem nasledujici prémie za specifické riziko:
0 2 % z dlvodu vefejné neobchodovatelnych akcii Spolecnosti,
o 3,89 % udélenych za obecné mensi velikost ocefiované spolecnosti (ve vztahu k vyse
kvantifikovanym datdim prevzatym z kapitalovych trhll, kde jsou obecné obchodovany
spolecnosti s vysokou trzni kapitalizaci),

Naklady vlastniho kapitalu stanovené vyse uvedenym zplisobem odpovidaji spolecnosti generujici penézni
toky v americkych dolarech. Spolecnost, ktera je predmétem ocenéni, vSak realizuje penézni toky v Ceské
méné (CZK), a proto je nutné ndklady na vlastni kapital upravit dle nasledujiciho vztahu (tzv. currency
translation):

1 + inflacec, 1
1+ inflaceysy

Tocal = ((1 + Tysa) *

Naklady vlastniho kapitalu jsou z dlvodu vyuZiti nezadluzeného beta koeficientu, viz vyse, stanoveny
s predpokladem nulového zadluZeni. Vzhledem k tomu, Ze SpoleCnost pro své financovani nevyuziva cizi
Uroceny kapital, neni nutné vysledné naklady vlastniho kapitalu stanovené modelem CAPM piepocist dle
skute¢ného zadluZeni Spolecnosti v jednotlivych letech.

Tabulka ¢. 43 - Stanoveni nakladii vlastniho kapitalu v jednotlivych letech (2018-2023, 2. faze)
POLOZKA (%) 2018F 2019F 2020F 2021F 2022F 2023F 2. FAZE

Néklady vlastniho kapitalu 11,90% 11,67% 11,41% 11,98% 12,21% 12,33% 12,95%

8.2.3 STANOVENI VOLNYCH PENEZNicH TOKO FCFE

FCFE (volny penézni tok pro vlastniky; free cash flow to the equity) je ziskan Upravou korigovaného
provozniho vysledku hospodaieni (KPVH). KPVH je odvozen z provozniho vysledku hospodareni, od kterého
jsou odecteny ty provozni vynosy (a priCteny ty provozni naklady), které nejsou nutné pro provoz podniku
(u Spolecnosti trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu, zlstatkovd cena prodaného
dlouhodobého majetku a materidlu a zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a
komplexnich naklad{ pfistich obdobi). Naopak do KPVH jsou zahrnuty financ¢ni vynosy a naklady, které jsou
potfebné k zajisténi provozu podniku a nesouviseji s financovanim (u Spolecnosti vynosové uroky, ostatni
financni vynosy a naklady).

Takto ziskany KPVH je zdanén, dale je ocistén o polozky vysledovky, které ve skuteCnosti nepredstavuiji
zménu cash-flow, je upraven o polozky, které maji vliv na cash flow, ale nebyly zachyceny ve vysledovce, a
o polozky souvisejici s financovanim (splatky / Cerpani jistiny, splatky Grokd ocisténé o pozitivni danovy
efekt). Vysledkem je volny penézni tok pro vilastniky.

5 http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar

60



o= equita
ZNALECKY POSUDEK €. P43841/18 —

VSechny vySe uvedené Upravy od provozniho zisku az po volny penézni tok pro vlastniky jsou uvedeny
v nasleduijici tabulce:

Tabulka €. 44 - Zpiisob stanoveni KPVH a FCFE
STANOVENi FCFE

Provozni hospodaisky vysledek (PHV)

Zisk (ztrdta) z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu

Naklady spojené s dlouhodobymi zévazky (mimo Urok)

Vynosy z provozné nepotrebného majetku

Naklady spojené s provozné nepotfebnym majetkem bez odpisti

Odpisy z provozné nepotfebného majetku

Vynosy z provozné nutného dlouh. fin. majetku

Naklady spojené s provozné nutnym dlouh. fin. majetkem

Provozné nutné finan¢ni vynosy

i ]

Provozné nutné financni naklady

Korigovany provozni HV pied zdanénim (KPVH)

Zdanéni korigovaného zisku

Korigovany provozni HV po zdanéni

Upravy o nepenézni operace (odpisy provozniho majetku, zmény stavll rezerv a opravnych polozek, apod.)

Ii+n

Penézni tok z provozni ¢innosti pred investicemi

Investice do provozné nutného pracovniho kapitalu (NWCAPEX)

- Investice do provozné nutného dlouhodobého majetku (CAPEX)

-/+ Splatky / Cerpani cizich zdrojd (jistiny)

Splatky cizich zdrojt (Groky snizené o pozitivni dafovy efekt)

vy s

= FCFE (volny penézni tok pro vlastniky)

Datum hodnoceni
Jako datum ocenéni (okamzik, ke kterému budou diskontovany penézni toky) bylo stanoveno datum
1. 1. 2018.

V kazdém roce prvni faze tj. v obdobi od roku 2018 do roku 2023 jsou vypoctené penézni toky pro vlastniky
diskontovany diskontni mirou na Grovni nakladd na vlastni kapitalu na soucasnou hodnotu k datu
hodnoceni.

Vypocet volného cash-flow pro vlastniky od roku 2018 do roku 2023 je uveden v nasleduijici:

Tabulka €. 45 - Stanoveni FCFE (plan 2018-2023; tis. K¢)
2018F 2019F 2020F 2021F 2022F 2023F

Korigovany provozni HV pied zdanénim 59340 57986 55061 55074 55695 55877
Zdanéni korigovaného zisku 11 275 11 017 10 462 10 464 10 582 10 617
Korigovany provozni HV po zdanéni 48066 46969 44600 44610 45113 45260
Upravy o nepenézni operace — odpisy stalych aktiv 17 185 18 829 21 516 22 744 23 512 24 733
Investice do provozné nutnych dlouhodobych aktiv 24 049 24 530 24 971 25471 25980 26 500
Investice do provozné nutného pracovniho kapitalu -2 136 242 139 385 402 411
Zména dlouhodobych netrocenych zavazkd 924 527 365 718 736 755
FCFF (Volny penézni tok pro vlastniky a véritele) 44263 41553 41370 42216 42979 43837
Nakladové uroky 0 0 0 0 0 0
Zména ciziho Uroceného kapitalu 0 0 0 0 0 0
FCFE (volny pené&zni tok pro vlastniky) 44263 41553 41370 42216 42979 43837
Nékiady viastniho kapitalu 11,90% 11,67% 11,41% 11,98% 1221% 12,33%
Diskontni faktor 08936 08003 07183 06415 05717  0,5089
Diskontovany FCFE 39554 33254 29717 27082 24570 22309

Druha faze

Penézni tok pro vlastniky (FCFE) pro druhou fazi byl odvozen z KPVH v poslednim roce 1. faze (do konce 1.
faze dojde v ramci projektovaného finan¢niho planu k ustdleni jednotlivych parametrd), zvySeného o
ofekavané tempo rlistu, zdanéného a upraveného o odpisy a investice. Tempo rlistu FCFE pro vypocet
perpetuity bylo stanoveno lehce nad Urovni dlouhodobé predpokladané inflace, tj. inflacniho cile CNB
(2 %), a to ve vysi 2,5 %. Toto tempo rdstu pro druhou fazi bylo zvoleno jednak z dfivodu zachovani
oCekavaného tempa rdstu trzeb SpoleCnosti ke konci 1. faze, a jednak také ztoho dlvodu, Ze dle
provedené strategické analyzy Ize olekavat vy3Si tempo rlistu trhu i trzeb samotné Spolecnosti, nez kolik
bude Cinit rlist cen v ekonomice CR. Vzhledem k tomu, Ze ocenéni Spolecnosti bylo provedeno pouze na
zakladé verejné dostupnych zdroji a nepfilis podrobnych informaci o Spolecnosti a jejim hospodareni,
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vvrs

nepredikuje Znalec z divodu opatrnosti vy33i tempo rlistu nez mirné prevySujici ocekavanou miru inflace
v CR.

8.2.4 VYSLEDEK OCENENI JMENi SPOLECNOSTI METODOU DCF EQuITY (FCFE)

Ocenéni Jméni Spolec¢nosti metodou DCF Equity véetné vSech vstupl a vystupl je uvedeno v priloze C. 7.

Cést hodnoty Jméni — provozni ¢ast jméni Spolecnosti
Cast hodnoty Jméni definovana provozni ¢asti Jméni SpoleCnosti byla stanovena pfijmovym pfistupem na
zakladé dvoufazového ocenéni metodou volnych penéznich tokd pro vlastniky DCF Equity (FCFE).

Hodnota Jméni Spolecnosti

Diskontované hodnoty FCFE budou generovany pouze provozni Casti podniku Spolecnosti, proto hodnota
Jméni SpoleCnosti jako celku je rovna hodnoté provozni Casti Jméni zvySené o hodnotu neprovozniho
majetku Spolecnosti.

Tabulka €. 46 - Vysledek ocenéni Jméni metodou DCF Equity (FCFE; tis. KC)

POLOZKA OPERACE HODNOTA
Hodnota 1. faze + 176 486
Hodnota 2. faze + 218 729

Cast hodnoty Jméni — provozni cast = 395 215
Hodnota neprovozniho majetku Spolecnosti + 98 476

Hodnota Jméni Spolecnosti = 493 691
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9 VYSLEDEK OCENENI

9.1 REKAPITULACE ZADANI

Ukolem Znalce bylo stanoveni hodnoty 56 ks akcii odpovidajicich podilu 35,67 % na zékladnim kapitalu
spolecnosti SMART Comp. a.s. (SpoleCnost), které byly v ramci pfijeti osobniho Gvéru zastavené panem
Danielem Tureckem ve prospéch Metropolitniho spofitelniho druZstva. Metropolitni spofitelni druzstvo je
aktualné v likvidaci a jeho pohledavka za panem Tureckem byla ptes spolecnost AB-CREDIT a.s. (IC:405
22 610) postoupena na Objednatele. Ocenéni je provedeno pro potreby vefejné drazby Akcii.

Ocenéni bylo provedeno ke dni 31. prosince 2017.

9.2 REKAPITULACE POUZITE METODIKY A VYSLEDNYCH HODNOT

S ohledem na Ucel ocenéni Znalec ocenil Jméni Spolecnosti na Urovni trzni hodnoty.

Hodnotu Jméni Spole¢nosti Znalec stanovil s pomoci metody DCF equity, ktera spada do pfijmového
pfistupu ocenéni. Nakladovy pfistup ocenéni Znalec neaplikoval z dlvodu nedostupnosti informaci o
majetku SpoleCnosti. VyuZiti porovnavaciho pristupu nebylo mozné realizovat z dvodu nedostatecné
datové zakladny ohledné realizovanych prodejli obdobnych spolecnosti na trhu, ktera je pro takovéto
ocenéni nezbytna.

Prehled ocenéni Jméni Spolecnosti je uveden v nasleduijici tabulce:

Tabulka €. 47 - Rekapitulace ocenéni Jméni jednotlivymi metodami
POUZITY PRISTUP POUZITA METODA VYSLEDNA HODNOTA (TIS. KC)

Prijmovy DCF FCFE 493 691

9.3 TRZNI HODNOTA 56 Ks AKCII SPOLECNOSTI (35,67 % PODILU NA SPOLECNOSTI)

Predmétem ocenéni je 56 ks akcii Spolecnosti, tj. podil ve vysi 35,67 % na Spolecnosti. Tento podil je
minoritni a kromé tohoto podilu existuji ve Spolecnosti dva dalsi minoritni podily. Z hlediska obecného
investora (jeden z predpokladl definice trzni hodnoty — nezavisli partnefi) je tato skutecnost promitana do
urcitého snizeni hodnoty podilu, a to tzv. srazkou za minoritu.

Vlastnictvi majetkového podilu je spojeno s dvéma zakladnimi pravy:
+  pravo na rozdélovani zisku popf. na likvidacnim zlstatku,
« pravo podilet se na rozhodovani, resp. fizeni spolec¢nosti.

Hodnota prava na rozdélovani vzdy odpovida velikosti podilu vkladu na zakladnim kapitalu spolecnosti
(neni-li spoleCenskou smlouvou ¢i stanovami stanoveno néco jiného). Hodnota prava na rozhodovani je
zavisla na velikosti podilu a struktufe vSech podiléi na dané spolecnosti a je stanovena v zavislosti na mife
vlivu na hlasovani na valné hromadé spolecnosti. Pfi ocenovani minoritnich podild je aplikovana srazka za
minoritu. VySe srazek za minoritu je stanovovana na zakladé empirickych studii, jejichz vysledky shrnuje
nasledujici tabulka:

Tabulka €. 48 - Vyse srazky z hodnoty podilu na ZK zjisténé alikvotné dle % podilu na ZK v obchodnim rejstfiku

Velikost podilu Vyse srazky
0% az 9,9% 30-50%
10% az 24,9% 20-30%
25% az 49,9% 10-20%

Zdroj: Marik a kolektiv — Metody oceriovani podniku (r. 2003)

Podil pFesahujici 50,01 % umoziiuje samostatné rozhodovani ve vétSiné véci obchodniho vedeni
spolecnosti, kde podle zakona o obchodnich korporacich postaCuje prosta vétsina hlastl. Pouze v nékterych
zasadnich pfipadech rozhoduje valna hromada 2/3 vSech hlas{ spole¢nikl, a to je napf. schvalovani stanov
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spolecnosti, zména spolecenské smlouvy, zvyseni i snizeni zakladniho kapitalu, schvalovani smluv o prodeji
¢i najmu podniku nebo jeho Casti a o zruSeni spolecnosti s likvidaci. PFi ocenovani vétSinovych podilu se
standardné neaplikuji Zadné prémie, avsak u podilli, které tésné (v fadu nékolika %) presahuji majoritni
podil (s podstatnym ¢i rozhodujicim vlivem), a tedy umoziuji vlastnikovi podilu rozhodovat o Fizeni
SpolecCnosti, je mozné aplikovat mirnou pfirazku k vysledku ocenéni (do 5 %).

Znalec na zakladé vySe uvedeného pro ocenéni 56 ks Akcii Spolec¢nosti (35,67 % podilu na SpoleCnosti)
aplikoval diskont za minoritu ve vysi 15 % a vypocet hodnoty podilu proved! nasledovné:

Tabulka €. 49 - Vypocet hodnoty 56 ks Akcii, tj. 35,67% podilu na Spolecnosti (tis. K¢)

POLOZKA HoDNOTA (T118. KC)
Hodnota 100% podilu na Spolec¢nosti (Jméni) 493 691 tis. K¢
VySe akciového podilu 35,67 %
Alikvotni podil na Jméni dle % podilu na ZK 176 099 tis. K¢
Diskont za minoritu 15,0 %
Hodnota 56 ks Akcii (35,67% podilu na Spolecnosti) 149 685 tis. K¢

9.4 VYSLEDEK OCENENI

VYSLEDNA TRZNI HODNOTA AKCIi

PREDSTAVUJICICH 35,67% PODiL NA ZAKLADNIM KAPITALU SPOLECNOSTI

SMART CoMP. A.S.

CINI K DATU OCENENI 31. PROSINCE 2017

149 685 T11S. KC

SLOVY: JEDNO STO CTYRICET DEVET MILIONU SEST SET OSMDESAT PET TISiC KORUN
CESKYCH

9.4,1 KOMENTARE

Komentar k hodnoté

Vysledna hodnota Akcii vychazi z hodnoty Jméni Spolecnosti, které by obecny investor koupi Akcii ziskal,
avsak nereflektuje potencialni poptavku po téchto ocenovanych akciich. Obecné Ize fici, Ze prodeje vefejné
neobchodovatelnych akcii se realizuji za vyrazné mensi ceny, nez srovnatelnych vefejné obchodovatelnych
akcii, nebot’ se jen velmi tézko hledaji koupéchtivi a koupéschopni investofi. Lze tedy predpokladat, ze
realizovatelna cena Akcii Spolecnosti miZe byt nizZsi, nez je timto posudkem stanovena trzni hodnota. Na
druhou stranu nutno uvést, ze mize existovat investor, ktery bude mit urcitou strategickou vyhodu a bude
mit k dispozici interni a aktudlni Udaje o Spole¢nosti a bude ochoten a schopen zaplatit Castku i vyssi,
nebot’ bude schopen identifikovat a pfipadné eliminovat jiz vySe zminéna rizika spojena s absenci
aktualnich a podrobnych podkladli o Spolecnosti.

Komentar k DPH

Vysledkem ocenéni je hodnota majetku, ktera je zakladem pro stanoveni ceny mezi prodavajicim a
kupujicim. Cena sjednana mezi smluvnimi stranami se mlze od vysledné hodnoty lisit podle konkrétnich
podminek obchodniho pfipadu. Stanovena vyse trzni hodnoty majetku predstavuje Castku, za kterou Ize za
souCasné situace na konkrétnim trhu ocenovany majetek zobchodovat, a to bez ohledu na statut
prodavajiciho a kupuijiciho (viz definice trzni hodnoty — a predpoklad obecného kupuijiciho).
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Pfevod ocenovaného majetku mezi prodavajicim a kupujicim mdZe v nékterych ptipadech byt zdanitelnym
plnénim ve smyslu zakona o dani z pfidané hodnoty. Vysledna hodnota majetku stanovena timto posudkem
je ve vztahu k DPH na zakladé statutu prevodce a nabyvatele ovlivnéna podle nasledujici tabulky.

Tabulka €. 50 - Vymezeni vztahu vysledku ocenéni k DPH

PREVODCE NABYVATEL VZTAH HODNOTY K DPH
Neplatce Neplatce Neni dotéeno DPH
Neplatce Platce Neni dotéeno DPH
Platce Platce Je zakladem pro DPH
Platce Neplatce Je vcetné DPH
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VYPIS Z OBCHODNIHO REJSTRIKU SPOLECNOSTI SMART COMP. A.S.
A SPOLECNOSTI OPAVANET A.S.
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PRILOHA C. 1.1

VYPIS Z OBCHODNIHO REJSTRIKU SPOLECNOSTI SMART COMP. A.S.

POCET STRAN: 2



Vypis
z obchodniho rejstfiku, vedeného

Krajskym soudem v Brné
oddil B, vlozka 4198

Datum vzniku a zapisu: 11. Gnora 1998

Spisova znacka: B 4198 vedena u Krajského soudu v Brné
Obchodni firma: SMART Comp. a.s.

Sidlo: Kubi¢kova 1115/8, Bystrc, 635 00 Brno
Identifika€ni Cislo: 255 17 767

Pravni forma: Akciova spolecnost

Pfedmét podnikani:
poskytovani technickych sluzeb k ochrané majetku a osob
poskytovani sluZzeb elekronickych komunikaci

zajiStovani vefejnych komunikacnich siti
vyroba, obchod a sluZzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zdkona

vyroba, instalace, opravy elektrickych stroj a pfistrojd, elektronickych a
telekomunikaCnich zarizeni
ostraha majetku a osob

projektova Cinnost ve vystavbé
Statutarni organ - predstavenstvo:

predseda

predstavenstva:
MAREK BUKAL, dat. nar. 7. fijna 1978
Babickova 115/28, Cerna Pole, 613 00 Brno
Den vzniku funkce: 10. ¢ervna 2016
Den vzniku €lenstvi: 10. ¢ervna 2016

¢len predstavenstva:
PAVEL VAVRA, dat. nar. 8. Ginora 1975
Purkynova 3030/35b, Kralovo Pole, 612 00 Brno
Den vzniku €¢lenstvi: 10. ¢ervna 2016

¢len pfedstavenstva:
Ing. ALES PADRTA, dat. nar. 24. Gervna 1973
Koniklecova 443/2, Novy Liskovec, 634 00 Brno
Den vzniku €lenstvi: 10. ¢ervna 2016

Poéet élent: 3

Zpusob jednani: ZpUsob zastupovani:
K jednani za pfedstavenstvo je opravnén predseda predstavenstva nebo jiny
Clen predstavenstva k tomu pfedstavenstvem pisemné povéreny.

Dozordéi rada:
predseda dozorci
rady:
Ing. MARTIN RYSAVY, dat. nar. 1. srpna 1968
Svadilov 163/39, 664 44 Orfechov
Den vzniku funkce: 10. ¢ervna 2016
Den vzniku ¢lenstvi: 10. ¢ervna 2016

¢len dozor¢i rady:
JIRI KUCIK, dat. nar. 29. &ervence 1973
Zadvef¥ice 59, 763 12 Zadvefice-Rakova
Den vzniku ¢lenstvi: 10. ¢ervna 2016

¢len dozordi rady:

Udaje platné ke dni: 11. kvé&tna 2018 06:59 1/2



oddil B, vloZka 4198

MIROSLAV REK, dat. nar. 15. ledna 1980
Facirka 95, Klepacov, 679 03 Blansko
Den vzniku ¢lenstvi: 10. ¢ervna 2016

Pocet ¢lent: 3
Akcie:
157 ks kmenoveé akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 000
- K¢
Zakladni kapital: 15 700 000,- K&

Splaceno: 100%

Ostatni skute¢nosti:

Spole¢nost s firmou SMART Comp. s.r.0., se sidlem Brno, Jezuitska 3, PSC 602
00, IC 25517767, kter& byla vedena v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu v
Brné v oddilu C, vloZce Cislo 29753, rozhodnutim valné hromady spole€nosti ze
dne 25.05.2004 v souladu s ustanovenim 8§ 69d obchodniho zakoniku zménila
svou pravni formu na akciovou s firmou SMART Comp. a.s.

Obchodni korporace se podfidila zakonu jako celku postupem podle § 777 odst.
5 zakona ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech.

Udaje platné ke dni: 11. kvé&tna 2018 06:59 2/2
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VYPIS Z OBCHODNIHO REJSTRIKU SPOLECNOSTI OPAVANET A.S.

POCET STRAN: 2



Datum vzniku a zapisu:

Vypis
z obchodniho rejstfiku, vedeného

Krajskym soudem v Ostravé
oddil B, vlozka 2354

24. Cervence 2000

Spisova znacka:
Obchodni firma:

B 2354 vedena u Krajského soudu v Ostravé
OpavaNet a.s.

Sidlo:
Identifika¢ni Cislo:

PFicna 2828/10, Pfedmeésti, 746 01 Opava
258 60 011

Pravni forma:

Akciova spolecnost

Pfedmét podnikani:

podnikani v elektronickych komunikacich

Komunikaéni ¢innosti na tizemi Ceské republiky:

a) Verejna pevna sit elektronickych komunikaci.

b) Ostatni hlasové sluzby. Sluzba je poskytovana jako vefejné dostupna.

c¢) Prondjem okruh(. SluZba je poskytovana jako verejné dostupna.

d) Sifeni rozhlasového a televizniho signalu. Sluzba je poskytovana jako verejné
dostupna.

e) Sluzby prenosu dat. SluZba je poskytovana jako vefejné dostupna.

f) Sluzba pfistupu k siti Internet. Sluzba je poskytovana jako vefejné dostupna.
g) Verejné dostupna telefonni sluzba. Sluzba je poskytovana jako vefejné
dostupna.

vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona
Vyroba, instalace, opravy elektrickych strojl a pfistrojl, elektronickych a
telekomunikacnich zafizeni

Statutarni organ - predstavenstvo:

predseda
predstavenstva:

¢len pfedstavenstva:

mistopifedseda
predstavenstva:

Podet élenti:

Ing. MAREK HAJEK, dat. nar. 10. &ervna 1968
Karlov pod Pradédem 191, 793 36 Mala Moravka
Den vzniku funkce: 24. €ervence 2005

Den vzniku €lenstvi: 24. ervence 2005

JOSEF KOPACEK, dat. nar. 6. kvétna 1974
Hlavni 36/86, KyleSovice, 747 06 Opava
Den vzniku ¢lenstvi: 26. kvétna 2006

Ing. MARTIN RYSAVY, dat. nar. 1. srpna 1968
Svadilov 163/39, 664 44 Ofechov

Den vzniku funkce: 29. €ervna 2015

Den vzniku ¢lenstvi: 29. ¢ervna 2015

3

Zpusob jednani:

Za spole¢nost jedna a podepisuje predseda predstavenstva samostatné anebo
mistopfedseda nebo &len predstavenstva spolec¢né s dalSim Elenem
predstavenstva.

Dozordi rada:
pfedseda dozoréi
rady:

PAVEL VAVRA, dat. nar. 8. Gnora 1975

Udaje platné ke dni: 11. kvé&tna 2018 06:59 1/2



oddil B, vloZzka 2354

Purkynova 3030/35b, Kralovo Pole, 612 00 Brno
Den vzniku funkce: 15. fijna 2008
Den vzniku €lenstvi: 15. fijna 2008

¢len dozoréi rady:
Ing. MICHAL HAJEK, dat. nar. 5. listopadu 1964
Ceska 1103/2, Kyle3ovice, 747 06 Opava
Den vzniku €lenstvi: 15. fijna 2008

¢len dozor¢i rady:
MAREK BUKAL, dat. nar. 7. fijna 1978
Babickova 115/28, Cerna Pole, 613 00 Brno
Den vzniku €lenstvi: 11. ¢ervna 2013

Poéet élent: 3

Akcie:
10 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 1 000,-
K¢

9 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 10 000,-
K¢

12 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 000,-
K¢

18 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 1 000
000,- K¢

Zakladni kapital: 19 300 000,- K&
Splaceno: 19 300 000,- K¢

Ostatni skute¢nosti:
Obchodni korporace se podridila zdkonu jako celku postupem podle § 777 odst.
5 zakona €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech.

Udaje platné ke dni: 11. kvé&tna 2018 06:59 2/2
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PRILOHA C. 2

FOTOKOPIE UCETNICH VYKAZU SPOLECNOSTI ZA ROKY 2013 - 2017
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PRILOHA C. 2.1

FOTOKOPIE UCETNICH VYKAZO SPOLECNOSTI K 31. 12. 2013 (RESP.
ZA ROK 2013)

POCET STRAN: 3



POLOZKY
AKTIVA CELKEM

31/12/2013
192 031

31/12/2012
177 479

Pohleddvky za upsany zékladni kapital
Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek

0
123 474
1474

0
116 451
3202

Zfizovaci vydaje

Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje
Software

Ocenitelna prava

Goodwill

Jiny dlouhodoby nehmotny majetek
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek
Poskytnuté zalohy na DNM

Dlouhodoby hmotny majetek

0
0

42

0

0

55

0

107 217

100 115

POLOZKY

Material

Nedokoncend vyroba a polotovary
Vyrobky

Zvirata

Zbozi

Poskytnuté zalohy na zasoby
Dlouhodobé pohledavky

31/12/2013 31/12/2012
5130 3559

2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.

Pozemky

Stavby

Samostatné movité véci a soubory movitych véci
Péestitelské celky trvalych porostl

Zéakladni stado a tazna zvifata

Jiny dlouhodoby hmotny majetek

Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hm. maj.
Ocenovaci rozdil k nabytému majetku
Dlouhodoby finan¢ni majetek

0
91308
14 486

0
88 356
10 641

Pohledavky z obchodnich vztaht

Pohledavky - ovladajici a fidici osoba

Pohledavky - podstatny vliv

Pohledavky za spolecniky, ¢leny druzstva a za Gcastniky sdruzeni
Dlouhodobé poskytnuté zalohy

Dohadné (cty aktivni

Jiné pohledavky

Odlozena danova pohledavka

Kratkodobé pohledavky

O O O O O O O oo o oo o o

O O O O O O O ol o o o o o

Podily v ovladanych a fizenych osobach

Podily v Ucetnich jednotkach pod podstatnym viivem

Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily

Pdjcky a Uvery - ovladajici a fidici osoba, podstatny vliv

Jiny dlouhodoby finanéni majetek

Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek
Obézn4a aktiva

© ®NO U s WN

Pohledévky z obchodnich vztah(

Pohledavky - ovladajici a fidici osoba

Pohledavky - podstatny vliv

Pohledavky za spolecniky, ¢leny druzstva a za Ucastniky sdruzenf
Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi

Stat - dafové pohledavky

Kratkodobé poskytnuté zalohy

Dohadné ucty aktivni

Jiné pohledavky

Kratkodoby finanéni majetek

S

Zasoby

NETBOX VYROCNI ZPRAVA

v celych tisicich K¢

Penize

Ucty v bankéch

Kratkodobé cenné papiry a podily
Pofizovany kratkodoby finan¢ni majetek

Casové rozliseni

Ndéklady pfistich obdobf
Prijmy pfistich obdobi

v celych tisicich K&

NETBOX VYROCNI ZPRAVA




POLOZKY
PASIVA CELKEM

31/12/2013
192 031

31/12/2012
177 479

Vlastni kapital
Zakladni kapital

65 208
15 700

35938
15700

Zakladni kapitél zapsany v obchodnim rejstfiku
Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-)
Zmény zékladniho kapitalu

Kapitalové fondy

15700

15700

Emisni azio

Ostatni kapitalové fondy

Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk(
Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach

Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku

B.I. 3.
B.I. 4.
B.II. 5.
B.I. 6.
Bl 7.
B.II. 8.
B.L 9.
B.I1.10.
B.lIl.

POLOZKY

Z&avazky - podstatny vliv

Zdavazky ke spolecnikiim, ¢lentm druzstva a k Gcastnikiim sdruzenf
Dlouhodobé prijaté zalohy

Vydané dluhopisy

Dlouhodobé sménky k Uhradée

Dohadné Ucty pasivni

Jiné zavazky

Odlozeny danovy zavazek

Kratkodobé zavazky

31/12/2013 31/12/2012

Zé&konny rezervni fond/Nedélitelny fond
Statutarni a ostatni fondy
Vysledek hospodareni minulych let

Nerozdéleny zisk minulych let

Neuhrazena ztrata minulych let

Jiny vysledek hospodafeni minulych let

Vysledek hospodareni bézného tcetniho obdobi (+/-)
Cizi zdroje

Rezervy

Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist
Rezerva na dichody a podobné zdvazky
Rezerva na dan z prijm(

Ostatni rezervy

Dlouhodobé zavazky

B.IIL 1.
B.IIL 2.
B.III. 3.
B.III. 4.
B.IL 5.
B.II. 6.
B.IL 7.
B.II. 8.
B.IIL. 9.

B.III.10.

B 11.
B.IV.

Zavazky z obchodnich vztaht

Zavazky - ovladajici a fidici osoba

Z&vazky - podstatny vliv

Zavazky ke spolec¢niklim, ¢lenim druzstva a Gcastnikim sdruzeni
Z&vazky k zaméstnanciim

Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi
Stat - dafové zavazky a dotace

Kratkodobé pfijaté zalohy

Vydané dluhopisy

Dohadné ucty pasivni

Jiné zévazky

Bankovni tvéry a vypomoci

B.IV. 1.

B.IV. 2.

B.IV. 3.
C.lL

Bankovni Gveéry dlouhodobé
Kratkodobé bankovni Gvéry
Kratkodobé finan¢ni vypomoci
Casové rozliseni

Z&vazky z obchodnich vztaht
Zavazky - ovladajici a fidici osoba

NETBOX VYROCNIi ZPRAVA

v celych tisicich K¢

Cl1.
Cl 2.

Vydaje pfistich obdobi
Vynosy pfistich obdobi

v celych tisicich K¢

NETBOX VYROCENI ZPRAVA

2d




POLOZKA

Trzby za prodej zbozi

Néklady vynalozené na prodané zbozi
Obchodni marze

Vykony

31/12/2013
691
600
91
188 768

31/12/2012

172 991

Trzby za prodej vlastnich vyrobkd a sluzeb
Zmeéna stavu zasob vlastni ¢innosti
Aktivace

Vykonova spotieba

188 199
0

569
113 139

171988
0

1003
118 744

Spotfeba materidlu a energie
Sluzby

Pfidana hodnota

Osobni naklady

15 814
97 325
75 720
30783

15 455
103 289
54 247
28 651

POLOZKA

Trzby z prodeje cennych papirl a podild

Prodané cenné papiry a podily

Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku

Vynosy z podilli v ovladanych a fizenych osobach...
Vynosy ostatnich dlouhodobych cennych papir( a podill
Vynosy z ostatniho dlouhodobého financniho majetku
Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku

Naklady z finanéniho majetku

31/12/2013

0

31/12/2012

0

Mzdové néklady

Odmeény clendim organd spolec¢nosti a druzstva
Naklady na socidlni zabezpeceni a zdravotni pojistent
Socialni naklady

Dané a poplatky

21773
1194
7 064
752
490

20152
1126
6705
668
267

Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu

Trzby z prodeje dlouhodobého majetku

Trzby z prodeje materialu

ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu
Z(statkova cena prodaného dlouhodobého majetku
Prodany material

Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti...
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni ndklady

Prevod provoznich vynost

Prevod provoznich nakladd

Provozni vysledek hospodareni

1167
2721
820
1901
1634
350
1284
430
4648
2008

10 024
4115
1912

2203

5220
1729
3491
1341

6 600

Vynosy z pfecenéni cennych papir(i a derivatd

Néklady z precenéni cennych papirl

Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finan¢nf oblasti
\Vynosové uroky

Nakladové Uroky

Ostatni finanéni vynosy

Ostatni finan¢ni naklady

Prevod financ¢nich vynost

Prevod financ¢nich néklad(

Finan¢ni vysledek hospodareni

O O O|0 O O O O O O

N}
D0
© O
o 2

O O OO0 O O O O O O

w
CX)A
X =
[(GIEN

Dan z pfijm0 za béznou ¢innost
- splatna
- odloZena

Vysledek hospodareni za béznou cinnost

Mimoradné vynosy

Mimoradné néklady

Dan z pfjm0 z mimofadné ¢innosti
- splatna

- odlozena

Mimofadny vysledek hospodafeni

Prevod podilu na vysledku hospodareni spoleénikiim
Vysledek hospodareni za tc¢etni obdobi

v celych tisicich K¢ v celych tisicich K¢
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P [ e e . Min. ucetni
u C et n I e Bézné ucetni obdobi obdobi

Brutto  Korekce Netto Netto
S | [Aavaceem | 300635 -89689 | 210946 | 192051
z a V e r a A.  Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 220813 -84360 136453 123 474
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 20062 -17917 2145 1474
rozva h a 1 Zrizovaci vydaje 0 0 0 0
‘\ 2. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0
b"" 3. Software 19502  -17 449 2053 1377
0? 4. Ocenitelna prava 100 -63 37 42
N > 5. Goodwill 0 0 0 0
'ls 6 Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 405 -405 0 0
‘e'e' 7 Nedokonceny dlouhodoby nehm. majetek 55 0 55 55
8 Poskytnuté zalohy na DNM 0 0 0 0
B.1l. Dlouhodoby hmotny majetek 184354 -66443 117911 107 217
1 Pozemky 0 0 0 0
2 Stavby 133057 -36 426 96 631 91 308
3 ﬁgﬁ;?;r\]/éégmotné moviteé veci a soubory hmotnych 50988  -30 017 20971 14 486
4 Péstitelske celky trvalych porostu 0 0 0 0
5.  Dospéla zvirata a jejich skupiny 0 0 0 0
6 Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
7 Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 309 0 309 1423
8 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hm. maj. 0 0 0 0
9 Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0
B.lll. Dlouhodoby finanéni majetek 16 397 0 16 397 14783
1. Podily — ovladana osoba 0 0 0 0
2. Podily v ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 16 397 0 16 397 14 769
3. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 14
4. Zapujcky a uvery — ovladana nebo ovladajici osoba, podstatny vliv 0 0 0 0
5. Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0
6.  Porfizovany dlouhodoby financni majetek 0 0 0 0
7. Poskytnuteé zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0




C. Obézna aktiva 77 610 -5 329 72 281 65 097
C.l. Zasoby 7 422 0 7 422 5130
1 Material 6 795 0 6795 5130
2. Nedokoncena vyroba a polotovary 0 0 0 0
3. Vyrobky 0 0 0 0
4. Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 0 0 0 0
5. Zbozi 627 0 627 0
6. Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0
C.Il. Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0
1 Pohledavky z obchodnich vztahu 0 0 0 0
2. Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
3. Pohledavky — podstatny vliv 0 0 0 0
4. Pohledavky za spolec¢niky 0 0 0 0
5. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0
6. Dohadné ucty aktivni 0 0 0 0
7. Jiné pohledavky 0 0 0 0
8. Odlozena danova pohledavka 0 0 0 0
C.lll. Kratkodobé pohledavky 57731 -5 329 52 402 36 765
1 Pohledavky z obchodnich vztaht 48 766 -4 860 43906 34 442
2. Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
3. Pohledavky — podstatny vliv 0 0 0 0
4. Pohledavky za spolecniky 0 0 0 0
5. Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 0 0 0 0
6. Stat - danové pohledavky 0 0 0 0
7. Kratkodobé poskytnuté zalohy 445 0 445 980
8. Dohadné ucty aktivni 0 0 0 0
9, Jiné pohledavky 8 520 -469 8 051 1343
C.IV. Kratkodoby finanéni majetek 12 457 0 12 457 23202
1. Penize 665 0 665 452
2. Uty v bankach 11792 0 11792 22750
3. Kratkodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
4. Porizovany kratkodoby finanéni majetek 0 0 0 0

J

20/21 netbox vyroc¢ni zprava 2014

v celych tisicich Kc

D.l. Casové rozliseni 2212 2212 3460
1 Naklady pristich obdobi 2204 2204 3410
2. Komplexni naklady pristich obdobi 0 0
3. Prijmy pristich obdobi 8 50

v celych tisicich K¢
Pasiva celkem 210 946 192 031
A.  Vlastni kapital 101 311 65 208

A.l.  Zakladni kapital 15700 15700
1 Zakladni kapital 15700 15700
2. Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-) 0 0
3. Zmény zakladniho kapitalu 0 0

A.ll.  Kapitalové fondy -3 203 -4 831
1 Azio 0 0
2. Ostatni kapitalové fondy 0 0
3. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku -3203 -4 831
4. Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi preménach obchod. korporaci 0 0
5. Rozdily z prfemén obchodnich korporaci 0 0
6. Rozdily z ocenéni pfi preménach obchodnich korporaci 0 0

A.lll.  Fondy ze zisku 3140 2433
1. Rezervni fond 3140 2433
2. Statutarni a ostatni fondy 0 0

A.IV. Vysledek hospodareni minulych let 51199 24 162
1. Nerozdéleny zisk minulych let 51199 29 324
2. Neuhrazena ztrata minulych let 0 0
3. Jiny vysledek hospodafeni minulych let 0 -5162

A.V. Vysledek hospodareni bézného uéetniho obdobi (+/-) 34 475 27 744

Rozhodnuto o zalohach na vyplatu podilu na zisku (-) 0 0
B. Cizi zdroje 104 678 121756

B.l. Rezervy 0 0

1 Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 0 0

(&

J

v celych tisicich K¢



Min. ucetni obdobi '
0

NVATES

Pasiva Bé&zné uéetni obdobi
2 Rezerva na duchody a podobné zavazky 0
3. Rezerva na dan z pfijmu 0 0
4. Ostatni rezervy 0 0
B.Il. Dlouhodobé zavazky 31007 31580
1 Zavazky z obchodnich vztahu 1122 2106
2. Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 Y= 4
3. Zavazky — podstatny vliv 0 0 u C et n |
4. Zavazky ke spolecnikim 0 0 P v
5. Dlouhodobé prijate zalohy 27 943 27 330
6. Vydané dluhopisy 0 0 z a V e r k a
7. Dlouhodobé smeénky k uhradé 0 0
8. Dohadné ucty pasivni 0 0
9. Jiné zavazky 1161 1805 V}I/kaZ Zisku a ztréty
10.  Odlozeny danovy zavazek 781 339
B.lll. Kratkodobé zavazky 41 671 35176
1 Zavazky z obchodnich vztaht 26 811 21908 Skuteénost v u¢etnim obdobi
2. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 Sledovaném Minulém
3. Zavazky — podstatny vliv 0 0 Trzby za prodej zbozi 519 691
4. Zavazky ke spolecnikum 0 0 Naklady vynalozené na prodané zbozi 470 600
5. Zavazky k zaméstnancim 1605 1622 Obchodni marze 49 91
6. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 851 822 . Vykony 205 775 188 768
7. Stat — danoveé zavazky a dotace 7 350 5425 1. Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 205 213 188 199
8. Kratkodobé prijaté zalohy 103 73 2. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 0 0
9. Vydané dluhopisy 0 0 3. Aktivace 562 569
10.  Dohadné ucty pasivni 3976 4323 B. Vykonova spotreba 119 068 113 139
1. Jiné zavazky 975 1003 1. Spotfeba materialu a energie 26 296 15 814
B.IV. Bankovni uvéry a vypomoci 32000 55 000 2. Sluzby 92772 97 325
1 Bankovni uvéry dlouhodobé 16 000 39000 + Pridana hodnota 86 756 75720
2 Kratkodobé bankovni uvéry 16 000 16 000 C. Osobni naklady 32425 30783
3. Kratkodobé finan¢ni vypomoci 0 0 1. Mzdové naklady 23045 21773
C.l. Casové rozliseni 4 957 5067 2. Odmény ¢lentm organu obchodni korporace 1194 1194
1 Vydaje pristich obdobi 189 1820 3. Naklady na socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 7576 7064
2. Vynosy pristich obdobi 4768 3247 4. Socialni naklady 610 752

v celych tisicich K¢
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D.
E.
.
1
2.

F

XI.

Dané a poplatky

Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku

Trzby z prodeje materialu

Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku
a materialu

Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku
Prodany material

Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni
oblasti a komplexnich nakladu pristich obdobi

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Prevod provoznich vynosu

Prevod provoznich nakladu

Provozni vysledek hospodareni

Trzby z prodeje cennych papirt a podilt
Prodané cenné papiry a podily

Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku
Vynosy z podilt v ovladanych a fizenych osobach
a v ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem
Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt
a podilu

Vynosy z ostatniho dlouhodobého financniho majetku
Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku
Naklady z financniho majetku

Vynosy z precenéni cennych papirt a derivati
Naklady z precenéni cennych papirti a derivatt
Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek ve financni
oblasti

Vynosové uroky

Nakladove uroky

Ostatni finanéni vynosy

410
13022
2924
1245
1679

2757

659
2098

1046

6678
1744

44 954

o O O

o OO0 oo o o

247
1647
56

490
11167
2721
820
1901

1634

350
1284

430

4 648
2008

36 577

o O O

O OO0 OoOo0oo o

201
2 655

90

J
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v celych tisicich Kc

XIil.

* N =W

Ostatni finan¢ni naklady

Prevod finanénich vynost

Prevod financnich nakladu

Financni vysledek hospodareni

Dan z prijmu za béznou cinnost

— splatna

— odlozena

Vysledek hospodareni za béznou Cinnost
Mimoradné vynosy

Mimoradné naklady

Dan z prijmu z mimoradné ¢innosti

- splatna

— odlozena

Mimoradny vysledek hospodareni

Prevod podilu na vysledku hospodareni spolecnikim
R=)

Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-)
Vysledek hospodareni pfed zdanénim

27 744
33225

J

v celych tisicich K¢
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cetni zavérka e e

Aktiva celkem 342926 -105222 237704 210946
sq A.  Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0
r z V ss B. Dlouhodoby majetek 243344 -99683 143661 136453
& B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 21617 -19210 2407 2145
.:Q 1 Zizovaci wdaje 0 0 0 0
k 3 1 o A 2 O 15 # | | 2. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0
. p ros I n CI ‘0 | 3. Software 21018 -18737 2281 2053
! 4. Ocenitelna prava 100 -68 32 37
5. Goodwill 0 0 0 0
6.  Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 405 -405 0 0
7. Nedokonceny dlouhodoby nehm. majetek 94 0 94 55
8.  Poskytnuté zalohy na DNM 0 0 0 0
B.1l. Dlouhodoby hmotny majetek 203403 -80473 122930 117911
1. Pozemky 0 0 0 0
2. Stavby 142 445  -43118 99 327 96 631
3 rsr?g?lit:;?;r:’éégmotné movité véci a soubory hmotnych 60568 -37355 23213 20971
4. Péstitelske celky trvalych porostt 0 0 0 0
5. Dospéla zvifata a jejich skupiny 0 0 0 0
6. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
7 Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 390 0 390 309
8. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hm. maj. 0 0 0 0
9. Ocerovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0
B.lll. Dlouhodoby finanéni majetek 18 324 0 18 324 16 397
1 Podily — ovladana osoba 0 0 0 0
2. Podily v t¢etnich jednotkach pod podstatnym viivem 18 324 0 18 324 16 397
3. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0
4. Zapujcky a uvery — ovladana nebo ovladajici osoba, podstatny vliv 0 0 0 0
5. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
6.  Porizovany dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
7. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 0

v celych tisicich K&
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Obézna aktiva

Zasoby

Material

Nedokoncena vyroba a polotovary
Vyrobky

Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny
Zbozi

Poskytnuté zalohy na zasoby
Dlouhodobé pohledavky

Pohledavky z obchodnich vztaht
Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba
Pohledavky — podstatny vliv
Pohledavky za spolecniky

Dlouhodobé poskytnuté zalohy
Dohadné ucty aktivni

Jiné pohledavky

QOdlozena danova pohledavka
Kratkodobé pohledavky

Pohledavky z obchodnich vztaht
Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba
Pohledavky — podstatny vliv
Pohledavky za spolecniky

Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi
Stat - dariové pohledavky

Kratkodobé poskytnuté zalohy
Dohadné ucty aktivni

Jiné pohledavky

Kratkodoby finanéni majetek

Penize

Uéty v bankach

Kratkodobé cenné papiry a podily
Porizovany kratkodoby financni majetek

95584
5731
5616

0
0
0
115
0
83
83
0
0
0

0
0
0
48 592
41809

O O O o o

625

6158
41178
585
40 593
0

0

-5539

O O OO o0 O oo o o o o

-5539
-5400

o O O O o o o
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90 045
5731
5616

0
0
0
115
0
83
83
0
0
0

43 053
36 409

O O O o o

625

6 019
41178
585
40 593

72281
7422
6795

52 402
43906

O O O O o

445

8051
12 457
665
11792
0

0

v celych tisicich K&

3998
3985

OB

Casové rozliseni 3998
Naklady pristich obdobi 3985
Komplexni naklady pfistich obdobi 0
Prijmy pristich obdobi 13

0
0
0

0
13

2212
2204
0
8

v celych tisicich K¢
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Al

[ AR o

AL

A

A. V.

A V.

Pasiva celkem

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Zakladni kapital

Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-)

Zmeény zakladniho kapitalu

Kapitalové fondy

Azio

Ostatni kapitalové fondy

Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku
Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach obchod. korporaci
Rozdily z premén obchodnich korporaci

Rozdily z ocenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci
Fondy ze zisku

Rezervni fond

Statutarni a ostatni fondy

Vysledek hospodareni minulych let

Nerozdéleny zisk minulych let

Neuhrazena ztrata minulych let

Jiny vysledek hospodareni minulych let

Vysledek hospodareni bézného uéetniho obdobi (+/-)
Rozhodnuto o zalohach na vyplatu podilu na zisku (-)
Cizi zdroje

Rezervy

Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisu

VYROCNI ZPRAVA a NETBOX 2015

237704
151528
15700
15700

3140
3140

85674

85674

48 289

81737

210 946
101311
15700
15700

3140
3140

51199
51199
0
0
34 475

104 678
0
0

v celych tisicich K&
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Rezerva na duchody a podobné zavazky
Rezerva na dan z pfijmu

Ostatni rezervy

Dlouhodobé zavazky

Zavazky z obchodnich vztahu

Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba
Zavazky — podstatny vliv

Zavazky ke spole¢nikim

Dlouhodobé prijaté zalohy

Vydané dluhopisy

Dlouhodobé sménky k uhradé
Dohadné ucty pasivni

Jiné zavazky

Odlozeny daniovy zavazek

Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodnich vztaht

Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba
Zavazky — podstatny vliv

Zavazky ke spole¢nikim

Zavazky k zaméstnancum

Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi
Stat — darfové zavazky a dotace
Kratkodobé prijaté zalohy

Vydané dluhopisy

Dohadné ucty pasivni

Jiné zavazky

Bankovni tvéry a vypomoci

Bankovni uvéry dlouhodobé

Kratkodobé bankovni tvéry

Kratkodobé financni vypomoci

Casové rozliseni

Vydaje pristich obdobi

Vynosy pristich obdobi

VYROCNI ZPRAVA a NETBOX 2015

0

0

28 874
299

482
1259
36 863
20103

1817
1004
7809

78

5031
1021
16 000
16 000

4439
143
4296

31007
1122

o O O

27 943

1161
781
41671
26 811
0

0

0
1605
851
7350
103

0
3976
975
32000
16 000
16 000
0
4957
189
4768

v celych tisicich K&

Uéetni zavérka

k 31. prosinci 2015

vykaz zisku a ztraty

=+

A WNDPE O+ NP TENPR

Trzby za prodej zbozi

Naklady vynalozené na prodané zbozi
Obchodni marze

Vykony

Trzby za prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti

Aktivace

Vykonova spotieba

Spotreba materidlu a energie

Sluzby

Pfidana hodnota

Osobni naklady

Mzdové naklady

Odmény ¢lentim organl obchodni korporace
Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi

VYROCNI ZPRAVA e NETBOX 2015

Socialni naklady

1993
1619
374

219 934
219 287
0

647

111 686
23271
88 415
108 622
33993
24 075
1194
8132
592

470

49
205775
205213
0

562

119 068
26 296
92772
86 756
32425
23045
1194
7576
610

v celych tisicich K¢



XI.

Dané a poplatky

Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu

Trzby z prodeje dlouhodobého majetku

Trzby z prodeje materialu

ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku
a materialu

Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku
Prodany material

Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni
oblasti a komplexnich nakladu pristich obdobi
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Prevod provoznich vynosu

Prevod provoznich nakladu

Provozni vysledek hospodareni

Trzby z prodeje cennych papirti a podild

Prodané cenné papiry a podily

Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku
Vynosy z podilt v ovladdanych a fizenych osobach

a v ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem
Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt

a podilu

Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku
Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku

Naklady z finanéniho majetku

Vynosy z pfecenéni cennych papirt a derivatt
Naklady z pfecenéni cennych papirt a derivatd
Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek

ve financni oblasti

Vynosové uroky

Nakladové uroky

Ostatni finan¢ni vynosy

VYROCNI ZPRAVA e NETBOX 2015

16 050
5151
3383
1768

4251

3031
1220

211

4375
2306

61074

o O o

O OO oOoOOo o

246
817
229

13 022
2924
1245
1679

2757

659
2098

1046

6678
1744

0

0
44954

o O o

O OO OoOOoOOo o

247
1647
56

v celych tisicich K&

XL

* NV =»

Ostatni finan¢ni naklady

Prevod finan¢nich vynosu

Prevod finanénich nakladu

Finan¢ni vysledek hospodareni

Dan z pfijmu za béznou ¢innost

- splatna

- odlozena

Vysledek hospodareni za béznou ¢innost
Mimoradné vynosy

Mimoradné naklady

Dan z pfijmu z mimoradné cinnosti

- splatna

— odlozena

Mimoradny vysledek hospodareni

Prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢niktim
(+/-)

Vysledek hospodareni za tucetni obdobi (+/-)
Vysledek hospodareni pred zdanénim

VYROCNI ZPRAVA a NETBOX 2015

0

0
-1331
11454
10976
478
48 289

O O O O o oo

48 289
59743

O

0
-2210
8269
7827
442
34 475

O O O O o oo

34 475
42744

v celych tisicich K¢
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= UCETNI ZAVERK A

Wa}m' k 91 ' wa 9016 V CELYCH TasfcicH R

Aecion B&iné tifetni obdobi o, Bcetni
Brutto Korekce Netto
Aktiva celkem 384 781 -122.835 237704
A. | Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0
B. | Dlouhodoby majetek 270328 -117 366 152 962 143 661
B.I. | Dlouhodoby nehmotny majetek 22916 -20 803 2113 2407
1. Nehmotné vysledky vjzkumu a vyjvoje 0 0 0 0
2. Ocenitelna prava 22456 -20398 2058 2313
2.1 Software 22 356 20324 2032 2 281
2.2. | Ostatni ocenitelna prava 100 -74 26 32
3. Goodwill 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 405 -405
5. Poskytnutg zé!ohy na dli:ml}i:ntli:nb)'r nel}motp)" majetek 55 0 55 94
anedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek
5.1. | Poskytnuté zilohy na DNM 0 0 0 0
5.2. | Nedokonc¢eny dlouhodoby nehmotny majetek 55 0 55 94
B.II. | Dlouhodoby hmotny majetek 227312 -96563 130 749 122930
1. Pozemky a stavby 160 797 -50317 110 480 99327
1.1. | Pozemky 0 0 0 0
1.2 Stavby 160 797 -50 317 110 480 99327
2. Hmotné movité véci a jejich soubory 64 639 46 246 18393 23 213
3. Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 0 0 0 0
4. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
4.1. | Péstitelské celky trvalych porosti 0 0 0 0
4.2. | Dospéla zvirata a jejich skupiny 0 0 0 0
0 0 0 0

4.3, ]inz’ dlouhodobz’ hmotnz’ majetek
L

STRANKA 13



V CELYCH TIsfcicH KE.

e sev . - ) Min. acetni
Bézné ticetni obdobi ;
obdobi

Brutto Korekce

5. g?smréﬁaeﬁz;lnzgtynr;’a ngli?::;ﬂdoby hmotny majetek a nedokonceny 1876 0 1876 390
5.1. | Poskytnuté zilohy na dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
5.2. | Nedokonceny dlouhodobjy hmotny majetek 1876 0 1876 390
B.III. | Dlouhodoby financéni majetek 20100 0 20100 18324
1. Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
2, Zapujcky a avéry - ovlidana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
3. Podily - podstatny vliv 20100 0 20100 18324
4, Zapujcky a avéry — podstatny vliv 0 0 0 0
5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0 0 0 0
6. Zapujcky a Gvéry - ostatni 0 0 0 0
7. Ostatni dlouhotrvajici financni majetek 0 0 0 0
7.1. | Jiny dlouhotrvajici finanéni majetek 0 0 0 0
7.2. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0
= Obézna aktiva 111741 5469 106 272 90 045
C.I. | Zasoby 7303 0 7303 5731
1. Material 5563 0 5563 5616
2. Nedokon€ena vyroba a polotovary 0 0 0 0
3. Vyrobky a zbozi 1740 0 1740 115
3.1. | Vyrobky 0 0 0 0
3.2. Zbozi 1740 0 1740 115
4, Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 0 0 0 0

. Poskytnuté zalohy na zasoby 0 0 0 0
C.II. | Pohledavky 48779 5469 43310 43136
1. Dlouhodobé pohledavky 4850 0 4850 83
1.1. | Pohledavky z obchodnich vztahu 4 850 0 4 850 83
1.2. | Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
1.3. | Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0 0
1.4. | OdloZeni danova pohledavka 0 0 0 0
15. | Ostatni thledévlﬂ 0 0 0 0

STRANKA 1U



V CELYCH TIsfcicH KE.

B&iné tidetni obdobi Min. ucetni
obdobi

1.5.1. | Pohledévky za spolecniky 0 0 0 0
1.5.2. | Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0 0 0 0
1.53. | Dohadné Gcty aktivni 0 0 0 0
1.5.4. | Jiné pohledavky 0 0 0 0
2. Kratkodobé pohledavky 43929 -5 469 38 460 43053
2.1. | Pohledavky z obchodnich vztahil 41481 5330 36 151 36 409
2.2. | Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
2.3. | Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0 0
2.4. | Ostatnipohledavky 2448 -139 2309 6644
2.4.1. | Pohledavky za spolecniky 0 0 0 0
2.4.2. | Socilni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 0 0 0 0
2.4.3. | Stat-danové pohledavky 0 0 0 0
2.4.4. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 1025 0 1025 625
2.4.5. | Dohadné Gcty aktivni 568 0 568 0
2.4.6. | Jiné pohledavky 855 -139 716 6019
C.III. | Kratkodoby financni majetek 0 0 0 0
1 Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 0
2. Ostatni kratkodoby financni majetek 0 0 0 0
C.IV. | Penézni prostredky 55 659 0 55 659 41178
1 Penéini prostfedky v pokladné 859 0 859 585
2, PenéZni prostfedky na Gctech 54 800 0 54 800 40593
D. | Casové rozliseni 2712 0 2712 3998
1 Naklady pristich obdobi 2711 0 2711 3 985
2, Komplexni naklady pristich obdobi 0 0 0 0
3. Prijmy pristich obdobi 1 0 1 13

o @— =l

STRANKA 15



V CELYCH TIsfcicH KE.

STRANKA 16

A. | Vlastni kapital 195 982 151528
A.1. | Zakladni kapital 15700 15 700
1. Zakladni kapital 15 700 15 700
2. | Vlastni podily (-) 0 0
3. Zmény zékladniho kapitalu 0 0
A1l | AZioakapitalové fondy 500 1275
1. | AZio 0 0
2. Kapitalové fondy 500 -1275
2.1. | Ostatni kapitilové fondy 0 0
2.2. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazka (+/-) 500 -1275
2.3. | Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi preménach obchod. korporaci (+/-) 0 0
2.4. | Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) 0 0
2.5. | Rozdily z ocenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci (+/-) 0 0
A.III. | Fondyzezisku 3140 3140
1. Ostatni rezervni fondy 3 140 3140
2. Statutarni a ostatni fondy 0 0
A.1IV. | Vysledek hospodatreni minulych let (+/-) 133 963 85674
1. Nerozdéleny zisk minulych let 133 963 85 674
2. Neuhrazena ztrata minulych let (-) 0 0
3. Jiny vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 0 0
A.V. | Vysledek hospodaieni bézného ucetniho obdobi (+/-) 42679 48289
A.VI. | Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-) 0 0
B.+C. | Cizizdroje 60718 81737
B. Rezervy 0 0

1. Rezerva na dichody a podobné zévazky 0 0
2. Rezerva na dan z pfijmi 0 0
3. Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 0 0
4. Ostatni rezervy 0 0
C. Zavazky 60718 81737
C.I. | Dlouhodobé zavazky 27832 28874
1. Vydané dluhopisy 0 0
11 Vwénite]né dluhoEisz 0 0




V CELYCH TIsfcicH KE.

1.2. | Ostatni dluhopisy 0 0
2. Zavazky k ivérovym institucim 0 0
3. Dlouhodobé prijaté zalohy 26 281 26 834
4, Zavazky z obchodnich vztaht 0 299
5. Dlouhodobé sménky k Ghradé 0 0
6. Zavazky - ovladani nebo ovladajici osoba 0 0
7. Zavazky - podstatny vliv 0 0
8. OdloZeny dariovy zavazek 1551 1259
9. Zavazky - ostatni 0 482

9.. | Zavazky ke spole¢nikam 0 0

9.2. | Dohadné Gty pasivni 0 0

9.3. | Jiné zévazky 0 482

C.II | Kratkodobé zavazky 32 886 52 863
1. Vydané dluhopisy 0 0

1.1. | Vyménitelné dluhopisy 0 0

1.2. | Ostatni dluhopisy 0 0
2 Zavazky k ivérovym institucim 0 16 000
3. Kratkodobé prijaté zalohy 75 78
4, Zavazky z obchodnich vztaht 19938 20103
5 Kratkodobé sménky k Ghradé 0 0
6 Zavazky - ovladani nebo ovladajici osoba 0 0
7 Zavazky - podstatny vliv 0 0
8. Zavazky ostatni 12873 16 682

8.1. | Zavazky ke spoletnikiim 0 0

8.2. | Kratkodobé finanéni vypomoci 0 0

8.3. | Zavazky k zaméstnanciim 2035 1817

8.4. | Zavazky ze socidlniho a zdravotniho pojisténi 1147 1004

85. | Stat-danové zavazky a dotace 3 940 7809

8.6. | Dohadné Gty pasivni 4546 5031

8.7. | Jiné zavazky 1205 1021
D. | Casové rozliSeni 5246 4439
1. Vydaje pristich obdobi 1225 143
2. Vz’ nosy Efi?;tich obdobi 4021 4296

STRANKA 17



5 Ughag gishu o gty b 91. prosinci 2016.

V CELYCH TIsfcicH KE.

I. Trzby za prodej vyrobkii a sluzeb 227820 219287
II. | TrZbyzaprodejzbozi 3277 1993
A. | Vykonova spotieba 124947 113305

1. Néklady vynaloZené na prodané zboZi 2 741 1619
2. Spotieba materidlu a energie 31122 23 271
3. Sluzby 91 084 88 415
B. Zména stavu zasob vlastni éinnosti (+/-) 0 0
C. | Aktivace(-) -478 -647
D. | Osobninaklady 38 492 33993

1 Mzdové naklady 28 583 25 269
2. Naklady na socidlni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 9909 8 724
2.1. | Néklady na socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 9384 8132

2.2. | Socialniniklady 525 592

E. Upravy hodnot v provozni oblasti 18069 16 261

1 Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 144 16 050
1.1. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 18 144 16 050
1.2. | Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - doéasné 0 0
2. | Upravy hodnot z4sob 0 0
3. | Upravy hodnot pohledavek -75 211
III. | Ostatniprovozni vynosy 8480 9526

1 Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 1505 3383
2. Trzby z prodaného materialu 3186 1768
3. | Jiné provozni vinosy 3789 4375
E Ostatni provozni naklady 4723 6820

1 Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 1347 3031
2. Zustatkova cena prodaného materialu 831 1220

L |
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V CELYCH TIsfcicH KE.

3. Dané a poplatky v provozni oblasti 242 263
4, Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pristich obdobi 0 0
5. Jiné provozni naklady 2303 2306
* Provozni vysledek hospodareni (+/-) 53 824 61074
IV. | Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily 0
1 Vinosy z podili - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0
2. Ostatni vynosy z podili 0 0
G. | Naklady vynaloZené na prodané podily 0 0
V. | Vynosy z ostatmiho dlouhodobého finacniho majetku 0 0
L Vinosy z‘ostzalltpiho dlouhodobého finacniho majetku — ovladana 0 0
nebo ovladajici osoba
2. Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finaéniho majetku 0 0
H. | Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem 0 0
VI. | Vynosové aroky a podobné vynosy 47 246
1 Vynosové roky a podobné vynosy - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0
2. Ostatni vynosové troky a podobné vynosy 47 246
I. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 0 0
J. Nakladové troky a podobné naklady 134 817
1 Nakladové Groky a podobné naklady - ovladana a ovladajici osoba 0 0
2. Ostatni nakladové Groky a podobné niklady 134 817
VIL. | Ostatni financnivynosy 249 229
K. | Ostatnifinanéni naklady 1069 989
* Financni vysledek hospodafeni (+/-) -907 -1331
** | Vysledek hospodafeni pred zdanénim (+/-) 52917 59743
Iy Dari z pfijmi 10238 11454
Dan z pfijmu splatnd 9946 10976
2. Dan z pfijmu odloZena (+/-) 292 478
** | Vysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) 42679 48289
M. [ Prevod podilu na vysledku hospodafeni spoleénikim (+/-) 0 0
*** | Vysledek hospodateni zaiicetni obdobi (+/-) 42679 48289
* Cisty obrat za ticetni obdobi = I + IL + ITL + IV. + V. + VL + VIL 239 873 231281

L |

STRANKA 10



sw equita
ZNALECKY POSUDEK €. P43841/18 —

PRILOHA C. 2.5

FOTOKOPIE UCETNICH VYKAZO SPOLECNOSTI K 31. 12. 2017 (RESP.
ZA ROK 2017)

POCET STRAN: 6



ROZVAHA

K datu

31.12.2017

(v celych tisicich K¢&)

Minimalni zavazny vyc&et informaci podle whlasky 500/2002 Sb.

Nazev a sidlo Gc¢etni jednotky:
SMART Comp. a.s.

1C0:25517767

AKTIVA Bé&zné cetni obdobi Min.G&. obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 450 149]-126 512| 323 637 261 946
A Pohledav ky za upsany zakladni kapital
B. Dlouhodoby maj etek 298 326 -121 238 177 088| 152 962
B.1. |Dlouhodoby nehmotny majetek 12 195 -11 014 1181 2113
1.|[Nehmotné vysledky vyzkumu a wyvoje
2 |Oceniteina préva 11 642| -10 626 1016 2 058
2.1.|Software 11 542| -10 547 995 2032
2.2.|Ostatni ocenitelna prava 100 -79 21 26
3.|Goodwill
4.|Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 388 -388
g [Posivtnuté zalohy na diouhodoby nehmo.tny majetek a 165 165 cs
nedokon éeny dlouhodoby nehmotny majetek
5.1.|Poskytnuté zalohy na DNM
5.2.|Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 165 165 55
B.1I. |Dlouhodoby hmotny majetek 260 859(-110 224| 150 635| 130 749
1.|Pozemkya stav by 180 975| -58 415| 122 560| 110 480
1.1.|Pozemky
1.2.|Stavby 180 975 -58 415 122 560( 110 480
2.|Hmotné movité v&ci a jejich soubory 77 710| -51 809 25901 18 393
3.]Ocenovaci rozdil k nabytému majetku
4.|Ostatni dlouhodoby hmotny majetek
4.1.|Péstitelské celky trvalych porostu
4.2.|Dospéla zvifata a jejich skupiny
4.3.]3iny dlouhodoby hmotny majetek
5. Z;zk:t;:i;i?nxnnvaﬁgg:doby hmotny majetek ane  dokon éeny 2174 2174 1876
5.1.]Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek
5.2.|Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 2174 2174 1876
B. lll. |Dlouhodoby finan &ni majetek 25 272 25 272 20 100
1.]Podily - oviadana nebo oviadajici osoba
2.]Z4apujcky a Gvéry - oviaddana nebo oviadajici osoba
3.|Podily - podstatny vliv 25 272 25272 20 100
4.|Zapuajcky a Gvery - podstatny viv
5.]Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily
6.]Zapujcky a Gvéry - ostatni
7.|Ostatni dlouhotrv ajici finan ~ €ni majetek
7.1.]J3iny dlouhotrvajici finanéni majetek
7.2.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek




AKTIVA Brutto BéznéKL’fI:’::(:ieOdebi Netto Mn.ul\?ét(t): =
a b 1 2 3 4
c. Obézna aktiva 148 589 -52741 143 315 106 272
C.l. |zasoby 6 295 6 295 7 303
1.|Material 4 425 4 425 5563
2.INedokonéena wyroba a polotovary
3.|Vyrobky a zboZi 1870 1870 1740
3.1.|vyrobky
3.2.|Zbozi 1870 1870 1740
4.|Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny
5.|Poskytnuté zalohy na zasoby
C.1l. |Pohledavky 58 795 5274 53521 43 310
1.|Dlouhodobé pohledav ky 4 850
1.1.]Pohledavky z obchodnich vztaht 4 850
1.2.]Pohledavky - oviddana nebo oviadajici osoba
1.3.|Pohledavky - podstatny viiv
1.4.]OdloZené& dariova pohledavka
1.5.|Ostatni pohledav ky
1.5.1.|Pohledavky za spole¢niky
1.5.2.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy
1.5.3.|Dohadné ¢ty aktivni
1.5.4.]Jiné pohledavky
2.|Kratkodobé pohledav ky 58 795 5274 53521 38 460
2.2.|Pohledévky z obchodnich vztahu 40 825 -5 149 35676 36 151
2.2 |Pohledavky - oviadana nebo oviadajici osoba
2.3.|Pohledavky - podstatny viv
2.4.|Ostatni pohledav ky 17 970 -125 17 845 2 309
2.4.1.|Pohledavky za spole&niky 9 500 9 500
2.4.2.|Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi
2.4.3.|Stat - darové pohledavky
2.4 .4 |Kratkodobé poskytnuté zalohy 2 203 2 203 1025
2.4.5.|Dohadné gty aktivni 568
2.4.6.]3iné pohledavky 6 267 -125 6 142 716
C. lll. |Kratkodoby finan €ni majetek
1.]Podily - oviadana nebo oviadajici osoba
2.|Ostatni kratkodoby finan¢ni majetek
C.IV.  |Penézni prost fedky 83 499 83 499 55 659
1.|Penézni prostredky v pokladné 640 640 859
2.|Penéai prostredky na tétech 82 859 82 859 54 800
D. CGasov é rozligeni 3234 3234 2712
1.|Nakiady pristich obdobi 3104 3104 2711
2. |Komplexni naklady pfiistich obdobi
3.|PHimy piistich obdobi 130 130 1




oznac.

PASIVA
b

Bézné ucetni obdobi
5

Min.G¢. obdobi
6

PASIVA CELKEM

323 637

261 946

Vlastni kapital

252 631

195 982

Z&kladni kapital

15 700

15 700

.|Za&Kadni kapital

15700

15700

JVlastni podily (-)

.]Zmény zdkladniho kapitalu

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

AZio a kapitalov é fondy

5672

500

|Azo

.|Kapitalov é fondy

5672

500

Ostatni kapitalové fondy

Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkd (+/-)

5672

500

Oceriovaci rozdily z precenéni pfi preménéach obchod. korporaci (+/-)

Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-)

Rozdily z ocenéni pfi pfeménéach obchodnich korporaci (+/-)

AL

Fondy ze zisku

3 140

3 140

.|Ostatni rezervni fondy

3 140

3 140

.|Statutami a ostatni fondy

Vysledek hospoda Feni minulych let (+/-)

176 642

133 963

.|Nerozdéleny zisk minulych let

176 642

133 963

Neuhrazend ztrata minulych let (-)

Jiny wysledek hospodareni minulych let (+/-)

A. V.

Vysledek hospoda Feni bézného U €etniho obdobi (+/-)

51 477

42 679

A. VL.

Rozhodnuto o zalohov é vyplat & podilu na zisku (-)

. |Cizi zdroje

66 952

60 718

Rezervy

.|Rezerva na dichody a podobné zavazky

Rezerva na dan z piijmu

Rezervy podle zviaStnich pravnich predpisu

Ostatni rezervy

1.1.

1.2.

9.1.

9.2.

9.3.

Zav azky

66 952

60 718

Dlouhodobé zav azky

28 756

27 832

.|Vydané dluhopisy

Vyménitelné dluhopisy

Ostatni dluhopisy

.|Zavazky k Gvérovym institucim

.|Dlouhodobé prijaté zalohy

26 778

26 281

.|Zavazky z obchodnich vztaht

.|Dlouhodobé sménky k Ghradé

.|Zavazky - oviadana nebo oviadajici osoba

.|Zavazky - podstatny Vliv

.|OdloZeny dariovy zavazek

1978

1551

.|Zav azky - ostatni

Zavazky ke spole¢nikim

Dohadné ¢ty pasivni

Jiné zavazky




PASIVA Bé&zné cetni obdobi Min.ug. obdobi
a. b 6
C.II. Kratkodobé zavazky 38 196 32 886
1.]vydané diuhopisy
1.1.|Vymeénitelné dluhopisy
1.2.]Ostatni dluhopisy
2.]Zavazky k Gvérovym institucim
3.|Krétkodobé pfijaté zalohy 18 75
4.]|Zavazky z obchodnich vztaht 26 992 19 938
5.]Kratkodobé sménky k Ghradé
6.]Zavazky - oviadana nebo oviadajici osoba
7.]Zavazky - podstatny Vliv
8.]Zav azky ostatni 11186 12 873
8.1.|Zavazky ke spole¢nikim
8.2.|Kratkodobé finanéni vypomoci
8.3.]|Zavazky k zaméstnanctim 2 257 2 035
8.4.|zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi 1261 1147
8.5.|Stat - dariové zavazky a dotace 2 893 3940
8.6.|Dohadné ucty pasivni 4 292 4 546
8.7.]Jiné zavazky 483 1205
D. Casov é rozliseni 4 054 5 246
1.|vydaje pristich obdobi 167 1225
2.|vynosy pfistich obdobi 3 887 4021

Datum sestaveni

11.kvéten 2018

Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby,

jednotkou

ktera je ucetni

Osoba odpovédna za Gcetni zavérku (jméno a podpis)

tel.:




Vykaz zisku a ztraty

K datu 31.12.2017
(v celych tisicich K¢&)
Nazev a sidlo Ucetni jednotky: SMART
Comp. as.
Minimélni zavazny wcet informaci podle whiaSky 500/2002 Sh.
1C0: 25517767
Oznaceni Skutecnost v ti¢etnim obdobi
sledovaném minulém
a 1 2
l. Trzby za prodej wrobki a sluzeb 234 818 227 820
Il Trzby za prodej zbozi 3437 3277
A Vykonova spotfeba 117 477 124 947
1. |NaKadywnaloZené na prodané zbozi 3277 2741
2. |Spotieba materialu a energie 19 889 31122
3. |Sluzby 94 311 91 084
B. Zména staw zasob Mastni ¢innosti (+/-)
C. Aktivace (-) -492 -478
D. Osobni nakady 42 740 38 492
1.|Mzdové naklady 31632 28 583
2 N,aklady na sociélni zabezpec€eni, zdravotni pojisténi a ostatni 11 108 9 909
naldady
2.1. |NaKady na sociélni zabezpegeni a zdravotni pojisténi 10 339 9 384
2.2. |Socialni nakdady 769 525
E. Uprawy hodnot v provozni oblasti 18 181 18 069
1. [Upraw hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 376 18 144
11 Upre}vy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - 18 376 18 144
trvalé
12 Upraw hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -
" |dotasné
2. |Upraw hodnot z&sob
3. [Upraw hodnot pohledavek -195 -75
1. Ostatni provozni wnosy 7 604 8 480
1.[Trzbyz prodaného dlouhodobého majetku 1496 1 505
2.|Trzby z prodaného materialu 1704 3186
3.|Jiné provozni wnosy 4 404 3789
F. Ostatni provozni nakady 3450 4723
1.|zustatkové cena prodaného dlouhodobého majetku 269 1 347
2.|Ztstatkova cena prodaného materialu 412 831
3.|Dané a poplatky v provozni oblasti 500 242
4.|Rezerwy v provozni oblasti a komplexni ndkady pristich obdobi
5.]Jiné provozni nakady 2 269 2 303
* Provozni wsledek hospodafeni (+/-) 64 503 53 824




Oznaceni Skute€nost v ti¢etnim obdobi
sledovaném minulém
a 1 2
IV. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily
1.|]Vynosy z podili - oMadana nebo oMadajici osoba
2. |Ostatni wnosy z podilt
G. Nakiady wnaloZené na prodané podily
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finaéniho majetku
1 Viynosy z ostatniho dlouhodobého finaéniho majetku - oladdané nebo
ovadajici osoba
2. |Ostatni wnosy z ostatniho dlouhodobého finaéniho majetku
H. Nakady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem
VI. Vynosowve Groky a podobné wnosy 241 47
1. [Vynosowvé Uroky a podobné wnosy - oMadana nebo oMadajici osoba
2. |Ostatni wnosové Uroky a podobné wnosy 241 47
l. Uprawy hodnot a rezerw ve finanéni oblasti
J. Nakadové troky a podobné naklady 8 134
1. INa&Kadové Uroky a podobné nakdlady - oMadana a oMadajici osoba
2. |Ostatni nakadoveé troky a podobné nakiady 8 134
VI Ostatni finan&ni wnosy 238 249
K. Ostatni finanninakiady 1102 1069
* Finan&ni wsledek hospodafeni  (+/-) -631 -907
wox Vysledek hospodaieni pred zdanénim (+/-) 63 872 52 917
L. Dari z pijma 12 395 10 238
1.|Daii z prijmi splatna 11 968 9 946
2. |Dan z pFijma odlozena (+/-) 427 292
wox Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) 51477 42 679
M. Prevod podilu na wsledku hospodafeni spole¢nikim (+/-)
sk Vysledek hospodaieni za Géetni obdobi (+/-) 51477 42 679
* Cisty obrat za G&etni obdobi = . +I1+1L+IV.+V.+VIL+VII. 246 338 239 873

Datum sestaveni
Podpis stauta nhoorganuneto fyzické csoby, Kerdje Gcemi jednakou

11kvéten2018

Osoba odpovédna za (i¢etni zawrku (jménoa padpis)

tel.
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ZNALECKY POSUDEK €. P43841/18

PRILOHA C. 3

FINANCNI ANALYZA SPOLECNOSTI — VERTIKALNI A HORIZONTALNI
ANALYZA ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY

POCET STRAN: 3



Aktiva celkem 100,0%  100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dlouhodoby majetek 64,3% 64,7% 60,4% 58,4% 54,7%
Dlouhodoby nehmotny majetek 0,8% 1,0% 1,0% 0,8% 0,4%
Software 0,7% 1,0% 1,0% 0,8% 0,3%
Ocenitelna prava 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
Dlouhodoby hmotny majetek 55,8% 55,9% 51,7% 49,9% 46,5%
Stavby 47,5% 45,8% 41,8% 42,2% 37,9%
Samostatné movité véci a soubory movitych véci 7,5% 9,9% 9,8% 7,0% 8,0%
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 0,7% 0,1% 0,2% 0,7% 0,7%
Dlouhodoby finanéni majetek 7,7% 7,8% 7,7% 7,7% 7,8%
Podily v ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 7,7% 7,8% 7,7% 7,7% 7,8%
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Obéina aktiva 33,9% 34,3% 37,9% 40,6% 44,3%
Zasoby 2,7% 3,5% 2,4% 2,8% 1,9%)
Material 2,7% 3,2% 2,4% 2,1% 1,4%
Zboii 0,0% 0,3% 0,0% 0,7% 0,6%
Dlouhodobé pohledavky 0,0% 0,0% 0,0% 1,9% 0,0%
Pohledévky z obchodnich vztaht 0,0% 0,0% 0,0% 1,9% 0,0%
Kratkodobé pohledavky 19,1% 24,8% 18,1% 14,7% 16,5%
Pohledévky z obchodnich vztaht 17,9% 20,8% 15,3% 13,8% 11,0%
Pohledévky za spole¢niky 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,9%
Stat - dariové pohleddvky 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Kratkodobé poskytnuté zélohy 0,5% 0,2% 0,3% 0,4% 0,7%
Dohadné ucty aktivni 0,0% 0,0% 0,0% 0,2% 0,0%
Jiné pohledavky 0,7% 3,8% 2,5% 0,3% 1,9%
Kratkodoby financni majetek 12,1% 5,9% 17,3% 21,2% 25,8%
Penize 0,2% 0,3% 0,2% 0,3% 0,2%
Ucty v bankach 11,8% 5,6% 17,1% 20,9% 25,6%
Casové rozligeni 1,8% 1,0% 1,7% 1,0% 1,0%|
Naklady pfistich obdobi 1,8% 1,0% 1,7% 1,0% 1,0%
Komplexni ndklady pfistich obdobi 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
PFijmy pfistich obdobi 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Pasiva celkem 100,0%  100,0% 100,0% 100,0%  100,0%
Vlastni kapital 34,0% 48,0% 63,7% 74,8% 78,1%
Zéakladni kapital 8,2% 7,4% 6,6% 6,0% 4,9%
Zékladni kapital 8,2% 7,4% 6,6% 6,0% 4,9%
Kapitalové fondy -2,5% -1,5% -0,5% 0,2% 1,8%)
Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zdvazk( -2,5% -1,5% -0,5% 0,2% 1,8%
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 1,3% 1,5% 1,3% 1,2% 1,0%|
Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 1,3% 1,5% 1,3% 1,2% 1,0%
Vysledek hospodafeni minulych let 12,6% 24,3% 36,0% 51,1% 54,6%
Nerozdéleny zisk minulych let 15,3% 24,3% 36,0% 51,1% 54,6%
Neuhrazena ztrata minulych let -2,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Vysledek hospodareni béZného ucetniho obdobi 14,4% 16,3% 20,3% 16,3% 15,9%
Cizi zdroje 63,4% 49,6% 34,4% 23,2% 20,7%
Rezervy 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dlouhodobé zivazky 16,4% 14,7% 12,1% 10,6% 8,9%
Zévazky z obchodnich vztaht 1,1% 0,5% 0,1% 0,0% 0,0%
Dlouhodobé pfijaté zalohy 14,2% 13,2% 11,3% 10,0% 8,3%
Jiné zavazky 0,9% 0,6% 0,2% 0,0% 0,0%
OdloZeny danovy zavazek 0,2% 0,4% 0,5% 0,6% 0,6%
Kratkodobé zavazky 18,3% 19,8% 15,5% 12,6% 11,8%
Zévazky z obchodnich vztaht 11,4% 12,7% 8,5% 7,6% 8,3%
Zévazky k zaméstnanctim 0,8% 0,8% 0,8% 0,8% 0,7%
Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4%
Stat - dariové zévazky a dotace 2,8% 3,5% 3,3% 1,5% 0,9%
Kratkodobé pfijaté zalohy 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dohadné ucty pasivni 2,3% 1,9% 2,1% 1,7% 1,3%
Jiné zavazky 0,5% 0,5% 0,4% 0,5% 0,1%
Bankovni tivéry a vypomoci 28,6% 15,2% 6,7% 0,0% 0,0%
Bankovni Uvéry dlouhodobé 20,3% 7,6% 6,7% 0,0% 0,0%
Kratkodobé bankovni uvéry 8,3% 7,6% 0,0% 0,0% 0,0%
Kratkodobé finanéni vypomoci 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Casové rozliseni 2,6% 2,3% 1,9% 2,0% 1,3%
Vydaje pfistich obdobi 0,9% 0,1% 0,1% 0,5% 0,1%
Vynosy pfistich obdobi 1,7% 2,3% 1,8% 1,5% 1,2%
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Aktiva celkem 9,8% 12,7% 10,2% 23,6%
Pohledavky za upsany zakladni kapital - - - -
Dlouhodoby majetek 10,5% 5,3% 6,5% 15,8%
Dlouhodoby nehmotny majetek 45,5% 12,2% -12,2% -44,1%
Software 49,1% 11,1% -10,9% -51,0%
Ocenitelna prava -11,9% -13,5% -18,8% -19,2%
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 0,0% 70,9% -41,5% 200,0%
Dlouhodoby hmotny majetek 10,0% 4,3% 6,4% 15,2%
Stavby 5,8% 2,8% 11,2% 10,9%,
Samostatné movité véci a soubory movitych véci 44,8% 10,7% -20,8% 40,8%
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek -78,3% 26,2% 381,0% 15,9%
Dlouhodoby finanéni majetek 10,9% 11,8% 9,7% 25,7%
Podily v ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 11,0% 11,8% 9,7% 25,7%
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily -100,0% - - -
Obéina aktiva 11,0% 24,6% 18,0% 34,9%
Zasoby 44,7% -22,8% 27,4% -13,8%
Material 32,5% -17,4% -0,9% -20,5%
Zboii - -81,7%  1413,0% 7,5%)
Dlouhodobé pohledavky - - 5743,4% -100,0%
Pohledévky z obchodnich vztaht - - 5743,4% -100,0%
Kratkodobé pohledavky 42,5% -17,8% -10,7% 39,2%
Pohledévky z obchodnich vztaht 27,5% -17,1% -0,7% -1,3%
Pohledévky za spole¢niky - - - g
Stat - dariové pohleddvky - - - g
Kratkodobé poskytnuté zélohy -54,6% 40,4% 64,0% 114,9%
Dohadné ucty aktivni - - - -100,0%
Jiné pohledavky 499,5% -25,2% -88,1% 757,8%
Kratkodoby financni majetek -46,3% 230,6% 35,2% 50,0%
Penize 47,1% -12,0% 46,8% -25,5%
Ucty v bankach -48,2% 244,2% 35,0% 51,2%
Casové rozligeni -36,1% 80,7% -32,2% 19,2%
Naklady pfistich obdobi -35,4% 80,8% -32,0% 14,5%
Komplexni ndklady pfistich obdobi - - - g
Pfijmy pistich obdobi -84,0% 62,5% -92,3% 12900,0%

Pasiva celkem 9,8% 12,7% 10,2% 23,6%
Vlastni kapital 55,4% 49,6% 29,3% 28,9%
Zéakladni kapital 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Zékladni kapital 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Kapitalové fondy -33,7% -60,2%  -139,2%  1034,4%
Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zdvazk( -33,7% -60,2% -139,2%  1034,4%
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 29,1% 0,0% 0,0% 0,0%
Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 29,1% 0,0% 0,0% 0,0%)
Vysledek hospodafeni minulych let 111,9% 67,3% 56,4% 31,9%
Nerozdéleny zisk minulych let 74,6% 67,3% 56,4% 31,9%
Neuhrazena ztrata minulych let -100,0% - - -
Vysledek hospodareni béZného ucetniho obdobi 24,3% 40,1% -11,6% 20,6%
Cizi zdroje -14,0% -21,9% -25,7% 10,3%
Rezervy - - - -
Dlouhodobé zavazky -1,8% -6,9% -3,6% 3,3%
Zévazky z obchodnich vztaht -46,7% -73,4% -100,0% -
Dlouhodobé pfijaté zalohy 2,2% -4,0% -2,1% 1,9%
Jiné zavazky -35,7% -58,5% -100,0% -
OdloZeny danovy zavazek 130,4% 61,2% 23,2% 27,5%
Kratkodobé zavazky 18,5% -11,5% -10,8% 16,1%
Zévazky z obchodnich vztaht 22,4% -25,0% -0,8% 35,4%
Zévazky k zaméstnanctim -1,0% 13,2% 12,0% 10,9%
Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 3,5% 18,0% 14,2% 9,9%)
Stat - dariové zévazky a dotace 35,5% 6,2% -49,5% -26,6%
Kratkodobé pfijaté zalohy 41,1% -24,3% -3,8% -76,0%
Dohadné ucty pasivni 26,5% -9,6% -5,6%
Jiné zavazky -2,8% 4,7% 18,0% -59,9%
Bankovni tivéry a vypomoci -41,8% -50,0% -100,0% -
Bankovni Uvéry dlouhodobé -59,0% 0,0% -100,0% -
Kratkodobé bankovni uvéry 0,0% -100,0% - -
Kratkodobé finanéni vypomoci - - - -
Casové rozliseni -2,2% -10,4% 18,2% -22,7%
Vydaje pfistich obdobi -89,6% -24,3% 756,6% -86,4%
Vynosy pfiStich obdobi 46,8% -9,9% -6,4% -3,3%

SMART Comp. a.s.

Financni analyza historie

Pfiloha ¢. 3
2/3



Vynosy celkem

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Trzby za prodej zboZzi 0,35% 0,24% 0,88% 1,38% 1,40%)
Vykony 96,71% 96,54% 96,80% 95,97% 95,78%
Zisk z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 0,56% 0,08% 0,40% 1,06% 1,03%|
Ostatni provozni vynosy 2,38% 3,13% 1,93% 1,59% 1,79%)
Naklady celkem 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%)
Néklady vynaloZené na prodané zbozi 0,36% 0,26% 0,90% 1,40% 1,69%)
Spotifeba materialu a energie 9,44% 14,72% 13,01% 15,94% 10,24%)
Sluzby 58,12%  51,93%  49,42%  46,66%  48,57%
Osobni naklady 18,38% 18,15% 19,00% 19,72% 22,01%
Dané a poplatky 0,29% 0,23% 0,15% 0,12% 0,26%
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 6,67% 7,29% 8,97% 9,30% 9,46%)
Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a KNPO 0,26% 0,59% 0,12% -0,04% -0,10%)
Ostatni provozni naklady 1,20% 0,98% 1,29% 1,18% 1,17%)
Finan¢ni vysledek hospodareni 2,00% 1,24% 0,74% 0,46% 0,32%
Dari z pfijm0 za béznou €innost 3,27% 4,63% 6,40% 5,24% 6,38%)
VYNOSY CELKEM 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%  100,0%)
Naklady vynaloZené na prodané zbozi 0,3% 0,2% 0,7% 1,2% 1,3%
Vykonova spotieba 58,0% 55,9% 49,2% 51,4% 46,5%
Pfidand hodnota 38,8% 40,7% 47,8% 44,8% 49,4%
Osobni naklady 15,8% 15,2% 15,0% 16,2% 17,4%)
Dané a poplatky 0,3% 0,2% 0,1% 0,1% 0,2%
Odpisy dlouhodobého majetku 5,7% 6,1% 7,1% 7,6% 7,5%
Zména stavu rezerv a OP 0,2% 0,5% 0,1% 0,0% -0,1%)|
Ostatni provozni naklady 1,0% 0,8% 1,0% 1,0% 0,9%
Provozni vysledek hospodareni 18,7% 21,1% 26,9% 22,6% 26,3%
Finan¢ni vysledek hospodareni -1,7% -1,0% -0,6% -0,4% -0,3%)
Dani z pfijm0 za béznou Cinnost 2,8% 3,9% 5,0% 4,3% 5,0%)
Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi 14,2% 16,2% 21,3% 17,9% 21,0%)

Trzby za prodej zbozi -24,9% 284,0% 64,4% 4,9%
Naklady vynaloZené na prodané zbozi -21,7% 244,5% 69,3% 19,6%)
Obchodni marze -46,2% 663,3% 43,3% -70,1%)
Vykony 9,0% 6,9% 3,8% 3,1%)
Trzby za prodej vyrobku a sluzeb 9,0% 6,9% 3,9% 3,1%
Zména stavu zasob vlastni vyroby - - - -
Aktivace -1,2% 15,1% -26,1% 2,9%)
Vykonova spotieba 5,2% -6,2% 9,4% -6,6%)
Spotfeba materialu a energie 66,3% -11,5% 33,7% -36,1%)
Sluzby -4,7% -4,7% 3,0% 3,5%)
Pfidana hodnota 14,6% 25,2% -1,8% 13,7%
Osobni naklady 5,3% 4,8% 13,2% 11,0%|
Dané a poplatky -16,3% -35,9% -8,0% 106,6%)
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 16,6% 23,3% 13,0% 1,3%
Zisk/Ztrata z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu -84,6% 438,9% 179,2% 0,2%
Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a KNPO 143,3% -79,8%  -135,5% 160,0%)
Ostatni provozni vynosy 43,7% -34,5% -13,4% 16,2%)
Ostatni provozni naklady -13,1% 32,2% -0,1% -1,5%
Provozni vysledek hospodareni 22,9% 35,9% -11,9% 19,8%
Finanéni vysledek hospodareni -34,1% -39,8% -31,9% -30,4%)
Dafi z pfijm0 za béznou €innost 50,9% 38,5% -10,6% 21,1%)
Vysledek hospodareni za béZ éil 24,3% 40,1% -11,6% 20,6%)
Mimoftadny vysledek hospodareni - - - -
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 24,3% 40,1% -11,6% 20,6%)
Vysledek hospodafeni pied zdanénii 28,7% 39,8% -11,4% 20,7%|
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PRILOHA C. 4

FINANCNI PLAN SPOLECNOSTI PRO ROKY 2018 - 2023

POCET STRAN: 4



Aktiva celkem 192031 210946 237704 261946 323637 374757 423193 468845 515387 562470 609 753
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dlouhodoby majetek 123474 136453 143661 152962 177088] 183951 189652 193107 195834 198301 200068
Dlouhodoby nehmotny majetek 1474 2145 2407 2113 1181 1212 1746 1777 1809 1848 1888
Software 1377 2053 2281 2032 995 1023 1555 1584 1615 1647 1680
Ocenitelna prava 42 37 32 26 21 24 26 28 30 36 43
Nedokoncéeny dlouhodoby nehmotny majetek 55 55 94 55 165 165 165 165 165 165 165
Dlouhodoby hmotny majetek 107 217 117911 122930 130749 150635] 157468 162634 166058 168752 171181 172909
Stavby 91308 96 631 99327 110480 122560] 126124 129308 132080 134456 136430 137992
Samostatné movité véci a soubory movitych véci 14 486 20971 23213 18 393 25901 29170 31152 31805 32122 32578 32743
Nedokoncéeny dlouhodoby hmotny majetek 1423 309 390 1876 2174 2174 2174 2174 2174 2174 2174
Dlouhodoby finan¢ni majetek 14783 16 397 18 324 20 100 25272 25 272 25272 25 272 25272 25 272 25272
Podily v Ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem 14769 16 397 18 324 20 100 25272 25272 25272 25272 25272 25272 25272
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 14 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obézna aktiva 65 097 72 281 90045 106272 143315] 187236 229905 272054 315776 360298 405716
Zasoby 5130 7422 5731 7 303 6 295 6512 6 636 6722 6 890 7 064 7241
Material 5130 6795 5616 5563 4425 4578 4 665 4725 4844 4965 5090
Zbozi 0 627 115 1740 1870 1934 1971 1997 2047 2098 2151
Dlouhodobé pohledavky 0 0 83 4 850 0 0 0 0 0 0 0
Pohledavky z obchodnich vztah( 0 0 83 4850 0 0 0 0 0 0 0
Kratkodobé pohledavky 36 765 52 402 43 053 38 460 53 521 43124 43943 44 511 45 629 46 775 47 949
Pohledavky z obchodnich vztah( 34 442 43 906 36 409 36 151 35676 36 907 37 608 38094 39051 40032 41 037
Pohledavky za spolecniky 0 0 0 0 9500 0 0 0 0 0 0
Stat - dariové pohledavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kratkodobé poskytnuté zalohy 980 445 625 1025 2203 1176 1198 1213 1244 1275 1307
Dohadné ucty aktivni 0 0 0 568 0 0 0 0 0 0 0
Jiné pohledavky 1343 8051 6 019 716 6142 5041 5137 5203 5334 5468 5 605
Kratkodoby finanéni majetek 23 202 12 457 41178 55 659 83499 137601 179325 220821 263257 306459 350525
Penize 452 665 585 859 640 640 640 640 640 640 640
Uéty v bankach 22 750 11792 40593 54 800 82859 136961 178685 220181 262617 305819 349885
Casové rozliseni 3460 2212 3998 2712 3234 3 569 3637 3684 3777 3871 3969
Naklady pristich obdobi 3410 2204 3985 2711 3104 3524 3591 3638 3729 3823 3919
Komplexni naklady pfristich obdobi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PFijmy pristich obdobi 50 8 13 1 130 45 46 46 48 49 50
Pfiloha ¢. 4 SMART Comp. a.s.
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Pasiva celkem 192031 210946 237704 261946 323637] 374757 423193 468845 515387 562470 609 753
Vlastni kapital 65208 101311 151528 195982 252631 300697 347666 392265 436875 481988 527249
Zakladni kapital 15700 15700 15700 15700 15700 15700 15700 15700 15700 15 700 15700
Zakladni kapital 15700 15700 15700 15700 15700 15700 15700 15700 15700 15700 15700
Kapitalové fondy -4 831 -3203 -1275 500 5672 5672 5672 5672 5672 5672 5672
Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazk -4 831 -3203 -1275 500 5672 5672 5672 5672 5672 5672 5672
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 2433 3140 3140 3140 3140 3140 3140 3140 3140 3140 3140
Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 2433 3140 3140 3140 3140 3140 3140 3140 3140 3140 3140
Vysledek hospodareni minulych let 24 162 51199 85674 133963 176642 228119 276185 323154 367753 412363 457476
Nerozdéleny zisk minulych let 29324 51199 85674 133963 176642] 228119 276185 323154 367753 412363 457476
Neuhrazena ztrata minulych let -5162 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vysledek hospodareni béZného tcetniho obdobi 27 744 34475 48 289 42 679 51477 48 066 46 969 44 600 44 610 45113 45 260
Cizi zdroje 121756 104678 81737 60 718 66 952 69 573 70 955 71948 73764 75 615 77 515
Rezervy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dlouhodobé zavazky 31580 31007 28 874 27 832 28 756 29 680 30 207 30571 31289 32025 32780
Zavazky z obchodnich vztaht 2106 1122 299 0 0 0 0 0 0 0 0
Dlouhodobé pfijaté zalohy 27 330 27943 26 834 26281 26778 27 702 28 229 28 593 29311 30 047 30802
Jiné zavazky 1805 1161 482 0 0 0 0 0 0 0 0
Odlozeny danovy zavazek 339 781 1259 1551 1978 1978 1978 1978 1978 1978 1978
Kratkodobé zavazky 35176 41 671 36 863 32 886 38 196 39 893 40 749 41377 42 474 43 590 44735
Zavazky z obchodnich vztaht 21908 26811 20103 19938 26 992 26 444 26 947 27 295 27980 28 683 29403
Zavazky k zaméstnancim 1622 1605 1817 2035 2257 2713 2 837 2950 3067 3180 3298
Zavazky ze sociadlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 822 851 1004 1147 1261 922 965 1003 1043 1081 1121
Stat - danové zévazky a dotace 5425 7 350 7 809 3940 2 893 3597 3 666 3713 3 806 3902 4000
Kratkodobé pfrijaté zalohy 73 103 78 75 18 81 82 83 85 88 90
Dohadné ucty pasivni 4323 3976 5031 4 546 4292 5057 5153 5219 5350 5485 5623
Jiné zavazky 1003 975 1021 1205 483 1079 1100 1114 1142 1171 1200
Bankovni uvéry a vypomoci 55 000 32000 16 000 0 0 0 0 0 0 0 0
Bankovni Uvéry dlouhodobé 39000 16 000 16 000 0 0 0 0 0 0 0 0
Kratkodobé bankovni Uvéry 16 000 16 000 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kratkodobé financni vypomoci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Casové rozliseni 5067 4 957 4439 5246 4 054 4487 4573 4632 4748 4 867 4989
Vydaje pfistich obdobi 1820 189 143 1225 167 466 475 481 493 506 518
Vynosy pfistich obdobi 3247 4768 4296 4021 3887 4021 4098 4150 4255 4362 4471
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Trzby za prodej zbozi 691 519 1993 3277 3437 3555 3623 3670 3762 3857 3954
Naklady vynalozené na prodané zbozi 600 470 1619 2741 3277 3111 3171 3212 3293 3375 3460
Obchodni marze 91 49 374 536 160 444 452 458 469 481 493
Vykony 188768 205775 219934 228298 235310| 243428 248057 251261 257571 264038 270669
Trzby za prodej vyrobku a sluzeb 188199 205213 219287 227820 234818| 242879 247507 250712 257021 263489 270120
Zména stavu zasob vlastni vyroby 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktivace 569 562 647 478 492 550 550 550 550 550 550
Vykonova spotieba 113139 119068 111686 122206 114200f 123719 126071 127700 130906 134193 137563
Spotfeba materialu a energie 15814 26 296 23271 31122 19 889 26204 26 702 27 047 27 726 28 422 29 136
Sluzby 97 325 92772 88415 91 084 94 311 97 515 99369 100653 103180 105771 108427
Pfidana hodnota 75720 86756 108622 106628 121270 120153 122438 124020 127134 130326 133599
Osobni naklady 30783 32425 33993 38492 42 740 45 663 47 696 49 543 51469 53326 55252
Mzdové naklady 21773 23 045 24 075 27 389 31632 32554 34042 35395 36 804 38 164 39574
Odmeény ¢lendm organt spolecnosti a druzstva 1194 1194 1194 1194 0 1194 1194 1194 1194 1194 1194
Naklady na socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 7 064 7576 8132 9384 10339 11 068 11574 12 034 12514 12 976 13 455
Socialni naklady 752 610 592 525 769 847 885 920 957 992 1029
Dané a poplatky 490 410 263 242 500 440 448 454 465 477 489
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 11167 13 022 16 050 18 144 18376 17 185 18 829 21516 22744 23512 24733
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 2721 2924 5151 4691 3200 0 0 0 0 0 0
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 1901 1679 3383 1505 1496 0 0 0 0 0 0
Trzby z prodeje materialu 820 1245 1768 3186 1704 0 0 0 0 0 0
ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 1634 2757 4251 2178 681 0 0 0 0 0 0
ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 1284 2098 3031 1347 269 0 0 0 0 0 0
Prodany material 350 659 1220 831 412 0 0 0 0 0 0
Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a komplexnich 430 1046 211 -75 -195 0 0 0 0 0 0
Ostatni provozni vynosy 4 648 6678 4 375 3789 4 404 5504 5609 5681 5824 5970 6120
Ostatni provozni naklady 2 008 1744 2 306 2303 2269 2415 2461 2493 2555 2620 2 685
Provozni vysledek hospodareni 36 577 44 954 61074 53 824 64 503 59 955 58 612 55 695 55 724 56 362 56 560
Vynosové uroky 201 247 246 47 241 270 275 279 286 293 300
Nakladové uroky 2 655 1647 817 134 8 0 0 0 0 0 0
Ostatni finanéni vynosy 90 56 229 249 238 256 260 264 270 277 284
Ostatni finan¢ni naklady 988 866 989 1069 1102 1140 1162 1177 1206 1237 1268
Financni vysledek hospodareni -3 352 -2210 -1331 -907 -631 -614 -626 -634 -650 -666 -683
Dan z pfijm0 za béZnou Cinnost 5481 8 269 11454 10 238 12 395 11275 11017 10 462 10 464 10582 10617
- splatna 5265 7 827 10976 9946 11968 11275 11017 10 462 10 464 10582 10617
- odloZena 216 442 478 292 427 0 0 0 0 0 0
Vysledek hospodareni za béznou cinnost 27 744 34 475 48 289 42 679 51477 48 066 46 969 44 600 44 610 45113 45 260
Mimoradny vysledek hospodareni 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vysledek hospodafreni za ucetni obdobi 27 744 34 475 48 289 42 679 51477 48 066 46 969 44 600 44 610 45113 45 260
Vysledek hospodareni pifed zdanénim 33 225 42 744 59 743 52917 63 872 59 340 57 986 55 061 55 074 55 695 55 877
Pfiloha ¢. 4 SMART Comp. a.s.

3/4 Finan¢ni plan Spoleénosti pro roky 2018 - 2023



Stav penéznich prostredkl na pocatku obdobi 23202 12 457 41178 55 659 83499 137601 179325 220821 263257 306459

Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi 34 475 48 289 42 679 51477 48 066 46 969 44 600 44 610 45113 45 260

Penézni tok z provozni ¢innosti

Gpravy 0 nepenézni operace 14 579 13394 20079 15435 17 283 18 847 21528 22768 23 537 24 758
- odpisy stalych aktiv 13022 16 050 18 144 18376 17 185 18 829 21516 22 744 23512 24733
- zména stavu ¢asového rozliseni 1138 -2304 2093 -1714 98 17 12 24 24 25
- zména stavu rezerv 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- zisk z prodeje dlouhodobych aktiv 419 -352 -158 -1227 0 0 0 0 0 0
Zmény pracovniho kapitalu -11434 6 149 -5723 -3 893 11878 -88 -25 -189 -204 -207
- zména stavu zasob -2292 1691 -1572 1008 -217 -124 -86 -169 -173 -177
- zména stavu pohledavek -15 637 9266 -174  -10211 10397 -820 -568 -1118 -1146 -1175
- zména stavu kratkodobych zavazkd 6 495 -4 808 -3977 5310 1697 856 628 1097 1115 1145
Cisty penéini tok z provozni ¢innosti 37 620 67 832 57 035 63 019 77 227 65 727 66 102 67 188 68 446 69 811

v s ve

Penézni tok z investicni ¢innosti

Nabyti stalych aktiv -28099 -26289 -28792 -42771 -24 049 -24 530 -24 971 -25471 -25 980 -26 500
- nabyti dlouhodobého nehmotného majetku -671 -262 294 932 -31 -534 -31 -32 -39 -39
- nabyti dlouhodobého hmotného majetku -25 814 -24 100 -27 310 -38 531 -24 018 -23 995 -24 940 -25438 -25941 -26 460
- nabyti dlouhodobého finan¢niho majetku -1614 -1927 -1776 -5172 0 0 0 0 0 0
Trzby z prodeje stalych aktiv 1679 3383 1505 1496 0 0 0 0 0 0
- trzby z prodeje DNM a DHM 1679 3383 1505 1496 0 0 0 0 0 0
- trzby z prodeje DFM 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty penézni tok z investiéni &innosti -26420 -22906 -27287 -41275] -24049 -24530 -24971 -25471 -25980 -26 500

vy s

Penézni tok z finan¢ni ¢innosti

Zména stavu dlouhodobych zavazki -573 -2133 -1 042 924 924 527 365 718 736 755
Zména stavu bankovnich Gveérd -23000 -16000 -16000 0 0 0 0 0 0 0
Zména stavu vlastniho kapitalu 1628 1928 1775 5172 0 0 0 0 0 0
Cisty penézni tok z finanéni innosti -21945 -16205 -15267 6 096 924 527 365 718 736 755
Celkovy Cisty penéZni tok -10 745 28721 14 481 27 840 54 102 41724 41 496 42 436 43 202 44 066

Pfiloha ¢. 4 SMART Comp. a.s.
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Vykazy

Minimalni zavazny vycet

informaci

podle vyhlasky €. 500/2002 Sb.

VYKAZ ZISKU A
ZTRATY
v plném rozsahu

ve znéni pozdéjsich predpist

ke

dni  31.12.2012
(v celych tisicich K&)

0pava!\iét®

Jméno a pfijmeni, obchodni firma nebo jiny
nazev GCetni jednotky

OpavaNet a.s.

IC Sidlo nebo bydlisté uéetni jednotky
a misto podnikani li$i-li se od bydlisté
25860011
PFi¢na 10
Opava 1
74601
Oznaceni TEXT Skuteénost v i€etnim obdobi
bézném minulém

a b 1 2
Il Vykony (f. 05 az 07) 29 105 30714
. Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 29 105 30714
B. Vykonova spotieba (¥. 09 + 10) 16 266 17 327
B. 1. | Spotieba materidlu a energie 2 501 2759
B. 2. | Sluzby 13 765 14 568
+ Pfidana hodnota (. 03 + 04 - 08) 12 839 13 387
C. Osobni naklady (F. 13 aZ 16) 4743 4 530
C. 1. | Mzdové naklady 3709 3671
C. 2. | Odmény ¢lenlim organd spoleénosti a druzstva 66 66
C. 3. | Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 635 516
C. 4. | Socialni naklady 333 277
D. Dané a poplatky 68 56
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 2938 2 556
Ml Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (F. 20 + 21) 854 871
. 2 Trzby z prodeje materidlu 854 871
F. ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (F. 23 + 24) 776 674
F.2 Prodany material 776 674
V. Ostatni provozni vynosy 655 366
H. Ostatni provozni naklady 295 183
L Proveznt VYS|ed[ef.k1h10?ggd—a:e7n—i18 +19 -22 - (+/-25) + 26 - 27 + (-28) - (-29)] 5528 6625

~
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Copyright © 2013 OpavaNet a.s. VSechna prava vyhrazena

PFi¢na 10, 746 01 Opava
E-mail: info@opavanet.cz
Tel.: +420 553 821111
Fax.: +420 553 823111
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Oznageni TEXT Skute€nost v Gcetnim obdobi
béZném minulém
a b 1 2
X. Vynosové uroky 1 99
N. Nakladové troky 1163 1243
XI. Ostatni finanéni vynosy 5 34
0. Ostatni finanéni naklady 371 451
Finanéni vysledek hospodareni
* [(F. 31-32 + 33 + 37 - 38 + 30 - 40 - (+/- 41) + 42 - 43 + 44 - 45 + (-46) - (- -1528 -1 561
47)]
Q. Dari z pfijmi za bé&Znou &innost (F. 50 + 51) 754 393
Q. 1. - splatna 754 393
** Vysledek hospodareni za b&Znou ¢innost (F. 30 + 48 - 49) 3 246 4 671
rex Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) (F. 52 + 58 - 59) 3 246 4 671
ol Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) (F. 30 + 48 + 53 - 54) 4 000 5 064

Sestaveno dne: 30.3.2013

Pravni forma G¢€etni jednotky: a.s.
Predmét podnikani uéetni

jednotky: sluzby elektronickych komunikaci

Opavqﬁet

/ . www.opavanet.cz
M / AA info@opavanet.cz

-

Podpisovy zaznam:

vytvofeno systémem K2

OpavaNet a.s.
PFicn 2828/10, 746 01 Opava
Tel.: +420 553 821 111
Fax.: +420 553 823 111
DIC: CZ25860011

Copyright © 2013 OpavaNet a.s. VSechna prava vyhrazena
PFi¢na 10, 746 01 Opava

E-mail: info@opavanet.cz

Tel.: +420 553 821111

Fax.: +420 553 823111



Zpracovano v souladu s vyhlaskou

€. 500/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisl

ROZVAHA

(v celych tisicich K&)

0pavaj\fét®

Obchodni firma nebo jiny
nazev ucetni jednotky

OpavaNet a.s.

kedni 31122012 .
IC Sidlo, bydlité nebo misto
25860011 podnikani Getni jednotky
... Pricnat0
______________ Opaval . ..
... T4601
Oznaceni AKTIVA B&2né Géetni obdobi Minuie dc.
Brutto Korekce Netto Netto
a b 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM (f. 02 + 03 + 31 + 63) 63 726 21 442 42 284 49 729

B. Dlouhodoby majetek (F. 04 + 13 + 23) 44 030 21 146 22 884 31010
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek (f. 14 az 22) 43 830 21 146 22 684 30 810
2. | Stavby 576 177 399 419

3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 43 235 20 969 22 266 30 203

7. | Nedokong&eny dlouhodoby hmotny majetek 19 0 19 188

B. IlI. Dlouhodoby finanéni majetek (F. 24 az 30) 200 0 200 200
B.Ill. 1. | Podily - ovladana osoba 200 0 200 200
C. Obézna aktiva (F. 32 + 39 + 48 + 58) 19 510 296 19 214 18 303
C. 1 Zasoby (F. 33 az 38) 2024 0 2024 2011
C. .1 Material 2024 2024 2011
C. I Dlouhodobé pohledavky (F. 40 az 47) 7 050 7 050 0
Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 5050 5 050 0

7. | Jiné pohledavky 2 000 2 000 0

C. 1 Kratkodobé pohledavky (. 49 az 57) 9238 296 8 942 14 057
C. lll. 1. | Pohledavky z obchodnich vztah( 8 817 296 8 521 4075
3. | Pohledavky - podstatny vliv 116 0 116 0

6. | Stat - dafiové pohledavky 0 0 0 559

7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 293 0 293 173

9. [ Jiné pohledavky 12 0 12 9250

C. IV. Kratkodoby finanéni majetek (. 59 az 62) 1198 0 1198 2235
C. IV. 1. | Penize 90 0 90 111
2. | Uty v bankach 1108 0 1108 2124

D. | Casové rozliseni (V. 64 az 66) 186 0 186 416
D. | 1. | Naklady pfistich obdobi 186 0 186 416

Copyright €

) 2013 OpavaNet a.s. VSechna prava vyhrazena
PFi¢na 10, 746 01 Opava

E-mail: info@opavanet.cz

Tel.: +420 553 821111

Fax.: +420 553 823111
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Oznaceni PASIVA Bé&zné Minulé
Gcetni obdobi ucetni obdobi
a b 5 6
PASIVA CELKEM (F. 68 + 87 + 120) 42 284 49 729
A. Vlastni kapital (F. 69 + 73 + 80 + 83 + 86) 26 021 22775
Al Zakladni kapital (. 70 a2 72) 19 300 19 300
A. |. 1. | Zakladni kapital 19 300 19 300
A Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fo(r:igfizslzl)(u 2 164 1930
A. lll. 1. | Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 2 164 1930
A. IV. Vysledek hospodareni minulych let (. 84 + 85) 1311 -3126
A. IV. 1. | Nerozdéleny zisk minulych let 1311 5587
2. | Neuhrazena ztrata minulych let 0 -8713
AV Vysledek hospodafeni b&zného ugetniho obdobi (+/-) 3 246 4671
B. Cizi zdroje (F. 88 +93 + 104 + 116) 15911 26 391
B. Il Dlouhodobé zavazky (F. 94 az 103) 116 228
9. | Jiné zavazky 116 228
B. Il Kratkodobé zavazky (. 105 az 115) 3752 5026
B. Ill. 1. | Zavazky z obchodnich vztah( 1764 2795
5. | Zavazky k zaméstnancim 318 688
6. | Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 75 52
7. | Stat - dafiové zavazky a dotace 592 323
8 | Kratkodobé pfijaté zalohy 10 8
10. | Dohadné uéty pasivni 243 0
11. | Jiné zavazky 750 1160
B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (f. 117 az 119) 12 043 21 137
B. IV. 1. | Bankovni Gvéry dlouhodobé 10 543 7 854
2. | Kratkodobé bankovni Gvéry 1 500 13 283
C. | Casové rozligeni (F. 121 + 122) 352 563
C. I. 1. | Vydaje pfistich obdobi 352 563

Sestaveno dne:

30.3.2013

Pravni forma ucetni jednotky: a.s.
Pfedmét podnikani ucetni

jednotky:

Podpisovy zaznam:

Opavql\fet

/ . ‘www.opavanet.cz
M / ;A info@opavanet.cz

OpavaNet a.s.
PFicn 2828/10, 746 01 Opava
Tel.: +420 553 821 111
Fax.: +420 553 823 111
DIC: CZ25860011

vytvofeno systémem K2
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Tel.: +420 553 821111
Fax.: +420 553 823111
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POCET STRAN: 4



(]

Opavqﬂét

L
Vykazy
Minimalni zavazny vy&et
informaci
podie vyhlasky & 5002002 Sb.
ve znéni pozdéjsich predpisi

VYKAZ ZISKU A
ZTRATY
v plném rozsahu

Jméno a piijmeni, obchodni firma nebo jiny
nazev (cetni jednotky

OpavaNet a.s.

ke
dnl 31422003 0 00 BN s Shi s s saea
(v celych tisicich K&)
Ic Sidlo nebo byd|i§té Gcetni jednotky
a misto podnikan( li5i-li se od bydlisté
25860011
Pfiéna 10
Opava 1
74601
Oznacenl TEXT Skuteénost v GEatnim obdabl
béiném minulém
a b 1 2
1. Vijkany (F. 05 a2 07) 31938 29 105
g H. Triby za prode] viastnich virobkii a slueb 31938 29105
B. Vykonova spotieba (f. 09+ 10) 19 868 16 266
B. 1. | Spotfeba materialu a energie 2331 2 501
B. 2. | Sluzby 17 537 13 765
+ Pfidana hodnota (. 03 + 04 - 08) 12 070 12 839
4 Osobni néklady (F. 13 a2 16) 5 161 4 743
C. 1. | Mzdové naklady 4031 3709
C: 2. | Odmény éleniim organi spoleénosti a druzsiva 66 66
C. 3. | Nakiady na socislni zebezpedeni a zdravotnl pojisténi 711 635
C. 4. | Sociainl naklady 353 333
D. Dané a poplatky 66 68
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 2 557 2938
. Trzby z prodeje diouhodobého majetku a materialu (f. 20+ 21) 1149 854
. 2 Trzby z prodeje materiaiu 1149 854
F. Zistatkova cena prodaného diouhodobého majetku a materialu (F. 23 + 24) 790 776
F.2 Pradany material 790 776
'S Ostatni provozni vynosy 271 655
H. Oslatni provozni naklady 266 295
* Provozni vysledek hospodafeni 2 i
[F11-12-17 - s\ 23 /8826 - 27 + (-28) - (-29)] 4650 5528

Y e
2" S ) .
7 Q Copyright




Opcrm_l\fét.“®

Oznacent TEXT Skute€nost v Gcetnim obdobi
bé&Zném minulém
- b 1 2
X. Vynosowveé Oroky 136 1
N. Nékladové droky 403 1163
Xl Ostatni finanénl vynosy 1 5
Q. Ostatni financnl naklady 287 37
Finanéni vysledek hospodareni
" [(F.31-32433+37-38+39-40-(+-41)+42-43 + 44 - 45 + (-46) - (- -553 -1 528
471
Dai 2 prijmi za b&znou Ginnost {f. 50 + 51) 756 754
a. 1 - splatna 756 754
* Vysledek hospodafeni za béZnou &nnost (F. 30 + 48 - 49) 3 341 3 246
A Vysledek hospodafeni za UEetni obdobl (+/-) (F. 52+ 58 - 58) 3341 3 246
e Vysledek hospodafeni pfed zdanénim (+/-) (F. 30 + 4B + 53 - 54) 4097 4 000

Sestaveno dne:

24.5.2014

Pravni forma G(éetni jednotky: a.s.
Pfedmét podnikani Uéetn|

Jjednotky:

Podpisovy zaznam:

sluzby elekironickych komunikaci

OpavaNet _ OpavaNet a.s.
© " Priéna 2828110, 746 01 Opava

g oo g Werwopavanstes Tl : +420 553 821 111
% / info@opavanetez  Fax: +420 553 823 111
- DIC: CZ25860011

vytvoieno systémem K2

Copyright

2014 OpavalMet a.s
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Zpracovano v souladu s vyhlaskou ROZVAHA
&. 500/2002 Sb., ve znénl pozdéjéich pradpisl (v celych tisicich K&)
ke dni 31.12.2013

Obchodni firma nebo jiny

0pava_}\fét®

nazev Géetnl jednotky

Sidlo, bydlité nebo misto
podnikani dEelni jednotky

25860011

SO - N
.............. Opaval .

S . P

sl AKTIVA Bésné Géetni obdobi WinuR s
Brutto Korekce Netto Netto
a b 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM {f.02 + 02 + 31 + 63) 67 599 23 999 43 600 42 284

B. Diouhodeby majetek (f. 04 + 13 + 23) 48 258 23703 24 555 22684
B.1I. Dlouhodoby hmotny majetek (F. 14 a2 22) 48 058 23 703 24 355 22 684
2. | Stavby 576 196 380 398

3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 43 786 23 507 20279 22 266

7. | Nedokonéeny dlouhadoby hmotny majetek 696 0 696 19

8. | Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmatny majelek 3000 0 3 000 a

B. Il Diouhodaby finanéni majetek (F. 24 az 30) 200 0 200 200
B.lll. 1. | Podily - oviadana osoba 200 0 200 200
C. ObéZna aktiva (F. 32+ 39 + 48 + 58) 19 301 296 19 005 19 214
G Zasoby (F. 33 az 38) 1908 0 1908 2024
C. .1 Material 1908 0 1908 2024
C. il Dlouhodobé pohledavky [F. 40 az 47) 5 601 0 5 601 7 050
2. | Pohledavky - oviddand nebo oviddajici osoba 5601 0 5 601 5050

3. | Pehledavky - podstatny vliv 0 0 0 2 000

C. 1. Krétkodobé pohledavky (7. 49 az 57) 10 905 296 10 609 8 942
C. lll. 1. | Pohledavky z obehodnich vztahi 10 497 296 10 202 8 521
3. | Pohledavky - podstatny viiv 110 0 110 116

T. | Krétkodobé paskytnuté zélohy 298 0 298 293

9, | Jiné pohledavky 0 0 4] 12

C. IV. | Kratkodoby finanén| majetek (. 59 az 62) 887 0 887 1198

C. IV. 1. |Penize 16 0 15 90
2. U&ty v bankach 871 0 871 1108
D. |. | Easové rozligeni (F. 64 a2 66) 40 0 40 186

D. I. 1. | Naklady pfistich obdobi 40 0 40 186

Copyright

2014 OpavaiNet a,s. Vsachina

2

Pricna 2
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Opavql\l:étw

Oznageni PASIVA Bézné Minulé
(€etnl obdobi déetni obdobi
a b 5 6
PASIVA CELKEM (. 68 + B7 + 120) 43 600 42 284
A Viasini kapital (F.69 + 73 + B0 + 83 + 86) 29 363 26 021
AL Zakladni kapital (F. 70 az 72) 19 300 19 300
A. |, 1. | Zakladnf kapitél 19 300 19 300
AL Rezervnl fondy, nedélitelny fond a ostalni fc{;ﬁg 1=e+ g;l}(u 2326 2 164
A. lll. 1. | Zakenny rezervni fond / Nedélitelny fond 2326 2164
A IV, Vysledek hospodafeni minuljich let (f. B4 + 85) 4 386 1311
A. IV. 1. | Nerozdélenj zisk minuljch let 4 396 1311
A. V. | Vysledek hospodaieni b&zného iéetniha obdobi (+/-) 3341 3246
B. Cizi zdroje (F.88 +93 + 104 + 116) 13 858 15911
B. 1L Dlouhodobé zévazky (f. 94 a£ 103) 85 116
9. Jiné zavazky 85 116
B. Ill. | Kratkodobé zavazky (F. 105 az 115) 4901 3752
B. Nl. 1. | Z&vazky z obchodnich vztahi 3714 1764
b, Zavazky k zaméstnanclm 315 318
6. | Zavazky ze socidliniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 79 75
Stat - dafiavé zavazky a dolace 322 592
8 | Kratkodobé pfijaté zalohy 1 10
10. | Dohadné uéty pasivni 137 243
11. | Jiné zévazky 333 750
B. IV. | Bankavni Gvéry a vypomoci (. 117 a2 119) 8 872 12 043
B. IV. 1. | Bankovni tvéry diouhodobé 8 155 10 543
2, Krétkodobé bankovni avéry 717 1500
C. 1. | Casové roziigeni (F. 121+ 122) 379 352
C. I. 1. | Vwdaje pristich obdobi 379 352
Sestaveno dne: 2452014
Pravni forma (€etni jednotky: A S
Pfedmét podnikéni Géetni
Jednotky: _sluzby elektronickych komunikaci

OpavaNet OpavaNet a.s.
"' PFicna 282810, 746 01 Opava
wwwopavaneicz g : +420 553 821 111

‘( .
/ﬂ- /j\ nfo@opavancte  Fax,: +420 553 823 111

<t DIC: CZ25860011

Podpisovy zdznam:

vytvofeno systémem K2
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PRILOHA C. 5.3

FOTOKOPIE UCETNiIiCH VYKAZU SPOLECNOSTI OPAVANET A.S.
K 31. 12. 2014 (RESP. ZA ROK 2014)
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Ugetni jednotka OpavaNet a.s.
Pfiloha k G¢etni zavérce k 31. prosinci 2014

27. VYKAZ ZISKU A ZTRATY A ROZVAHA

Minimaini
Informaci

zavazny vytet

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Jméno a piijmeni, obchodni firma nebo jiny

podie vyhlasky & 500/2002 Sb,

v plném rozsahu

nézev Gtetn| jednotky

ve znéni  pozdéjsich
piedpist OpavaNet a.s.
Ko i B e e i
dni 31.12.2014
(v celych tisicich K&)
IC Sidlo nebo bydlisté uéetni jednotky
a misto podnikani li§l-li se od bydligté
25860011
PFicna 2828/10
Opava 1
Oznaden TEXT Skute&nost v (i2etnim obdobi
béiném minulém

a b 1 2
II. Vykony (F. 05 a2 07) 31992 31 938
1 . Trzby za prodej viastnich vyrobk( a sluzeb 31992 31938
B. Vykonovéa spotfeba (F. 08 + 10) 19473 19 868
B. 1. | Spotfeba materialu a energie 1878 2331
B. 2. | Sluzby 17 595 17 637
+ Pfidana hodnota (f. 03 + 04 - 08) 12519 12 070
C. Osobnl néklady (t. 13 a2 18) 5604 5161
% Mzdové nékiady 4350 4031
g' Odmény ¢lenliim organd spoleénosti a druzstva 66 66
g‘ Naklady na socidini zabezpedéeni a zdravotni pojisténi 835 71
T Sociéini nékiady 353 353
D. Dané a poplatky 114 66
E. Odpisy dlouhodobého nehmetného a hmotného majetku 2785 2 557
n ;gby z prodeje diouhodobého majetku a materialu (f. 20 + 1045 1149
. 1 Trby z prodeje materidlu 1 0
. 2 Triby z prodeje materialu 1044 1149
F. g:]stnﬂ(wé cena prodaného diouhodobého m@ejaﬁcu{miﬂq.rﬁtu:f (P 23 + 657 790

Lr N
F.2 Prodany material / a0 Sp *,_\y 657 790
V. Ostatnl provozni vynosy ( M b ,'/\l 400 27
!
H. Ostatnl provozni naklady T 284 266
" Provozni vysledek
[1.11-12-17-18+ 19 - 2&%,51&& 2r+{zg§q‘d 4 520 4650
\.\c:/ 18 ,-1 i /,-
Nedilnou souéasti u€etni zavérky je rozvaha a vykaz zisku a ztréty. 10/13



Uéetni jednotka OpavaNet a.s.
Ptiloha k Géetni zavérce k 31. prosinci 2014

Oznateni TEXT Skuteénost v idatnim obdobl
bézném minulém
a b 1 2
X. Vynosové uroky 0 136
N. Nakladové Groky 190 403
XI. Ostatnf finanéni vynosy 5 1
0. Ostatni finanéni naklady 235 287
Finanéni vysledek hospodafeni
* [(f.31-32+33+37-038+230-40-(+/-41) +42-43 + 44 - 45 + (-46) - (- -420 =553
47)]
Daf z pfijml za béZnou ginnost (F. 50 + 51) 811 756
Q. 1. - splatna 811 756
- Vysledek hospodafeni za bé&2nou &innost (F. 30 + 4B -
49) 3289 3 341
e Vysledek hospodafeni za (i&etni obdobi (+/-) (f. 52 + 58 - 3289 3341
59)
& Vlysledek hospodarfeni pfed zdanénim (+/-) (F. 30 + 48 + 53 -
izl 54) 4100 4097

Sestaveno dne: 25.5.2015

Pravni forma ucetni jednotky: a.s.
Pfedmét podnikani ucetni

jednotky: sluzby elektronickych komunikaci
Podpisovy zaznam: )L{kl i (, Opa ,J OpavaNet a.s.
. /" PAVONEL oo 2628010, 746 01 Opava

www.opavanstcx  Tel.: +420 553 821 111
ifoGopavanetc:  Fax: +420 553 823 111

* DIC: C225860011

vytvofeno systémem K2

Nedilnou souéasti i&etni zavérky je rozvaha a vykaz zisku a ztraty.

11/13



Uéetni jednotka OpavaNet a.s.
Pfiloha k u¢etni zavérce k 31. prosinci 2014

Zpracovano v souladu s vyhlagkou ROZVAHA Obchodni fima nebo jiny
& 500/2002 Sb., ve znéni pozdéjich predpisl (v celych tisicich K&) nazev Uéetn| jednotky
.......... OpavaNetas.
kedni 31122014
Ic Sidlo, bydliété nebo mista
25860011 podnikani uéetn jednotky
__________ Pfiéna 2828/10
.............. 21
............... 74601 ..
Oznadeni AKTIVA B&2né Getni obdobi Mmgb lit‘.
Brutto Korekce Netto Netto
a b 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (f. 02 + 03 + 31 + 63) 66 621 26 237 40 384 43 600
B. Diouhodoby majetek (F. 04 + 13 + 23) 50 731 25 940 24 791 24 555
B. Il Diouhodoby hmotny majetek (. 14 a2 22) 50 531 25 940 24 591 24 355
2. | Stavby 576 216 360 380
3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 45 545 25724 19 821 20 279
7. | Nedokonéeny diouhodoby hmotny majetek 1410 0 1410 696
8. | Poskytnuté zélohy na dlouhodoby hmotny majetek 3 000 0 3 000 3000
B. I Diouhodoby finanéni majetek (f. 24 a2 30) 200 0 200 200
B.Il. 1. | Podily - ovliddana osoba 200 0 200 200
C. Obé&zna aktiva (f. 32 + 39 + 48 + 58) 15 818 297 15 521 19 005
C. L Zésoby (7. 33 a2 38) 1924 1924 1908
C. L. 1. | Material 1924 1924 1908
C. I Diouhodobé pohledévky (F. 40a2 47) 6200 6 200 5 601
2. | Pohledavky - ovladana nebo oviddajici osoba 6 200 6 200 5601
C. Il | Kratkodobé pohledavky (F. 40 a2 57) 5908 297 5701 10 609
C. lll. 1. | Pohledévky z obchodnich vztah( 5462 297 5 165 10 202
3. | Pohledavky - podstatny viiv 250 0 250 110
7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 286 0 286 298
C. IV, | Kratkodoby finan&ni majetek (F. 59 az 62) 1696 0 1696 8a7
C. IV. 1. |Penize 49 0 49 16
2. | Ugty v bankéch 1647 0 1647 871
D. | Casové rozliseni (. 64 a2 66) 72 0 72 40
D. I. 1. | Naklady pfistich obdobi 72 0 72 40
~ 2\

Nedilnou souéasti Géetni zavérky je rozvaha a vykaz zisku a ztraty,

12113



Ugetni jednotka OpavaNet a.s.
Pfiloha k ucetni zavérce k 31. prosinci 2014

Béine Minulé
Oznaceni PASIVA uéetni obdobi uéetni obdobi
5 6
a b
PASIVA CELKEM (f. 68 + 87 + 120) 40 384 43 600
A. Viastni kapital (f. 88 + 73 + 80 + 83 + BB) 32652 29 363
Al Zakladni kapital (f.70az 72) 19 300 19 300
A. |. 1. | Zakladni kapital 19 300 19 300
A L Rezervni fondy, nedéliteiny fond a umml(l‘mdr :;) zisku 2326 2 326
A. lll. 1. | Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 2326 2326
A IV Vysledek hospodaieni minulych let (F. B4 + B5) 7737 4 396
A. IV. 1. | Nerozdéleny zisk minulych let 7737 4 396
A V. Vysledek hospodafeni b&2ného Ucetniho obdobi (+/-) 3289 3341
B. Cizl zdroje (f. 88 + 93 + 104 + 116) 7272 13 858
B. I Diouhodobé zavazky (F. 94 a2 103) 47 85
9. | Jiné zavazky 47 85
B. Il | Kratkodobé zavazky (f. 105 a2 115) 1458 4901
B. lll. 1. | Zavazky z obchodnich vztahil 617 3714
5, | Zavazky k zaméstnancim 303 315
6. | Zavazky ze socialniho zabezpeteni a zdravotniho pojiténi 84 79
7. | Stat - dafiové zavazky a dotace 303 322
8. | Kratkodobé pfijaté zélohy 1 1
10. | Dohadné uéty pasivni 0 137
11. | Jiné zavazky 150 333
B. IV. | Bankovni (véry a wypomoci (f. 117 a2 119) 5767 8872
B. IV. 1. | Bankovni (vé&ry dlouhodobé 5767 8155
2. | Kratkodobé bankovni (véry 0 717
C. |. | Casové rozliseni (F. 121 + 122) 460 379
C. I. 1. | Vydaje ptistich obdobi 480 379
Sestaveno dne: B L |
Pravni forma ucetni jednotky: K=
Pfedmét  podnikani  ucetni o )
Jednotky: _sluzby elektronickych komunikaci .
Opam,/et OpavaNet a.s.
; _ l'r Priénd 2628/10, 746 01 Opava
Podpisovy zaznam: 4 www-opavanetcx  Tol.: +420 553 821 11 1
Info@opevanstes  Fax: +420 553 823 111
* DIC: CZ25860011

vytvoreno systémem K2

Nedilnou souéasti acetni zavérky je rozvaha a vykaz zisku a ztraty. 13/13
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PRILOHA C. 5.4

FOTOKOPIE UCETNiIiCH VYKAZU SPOLECNOSTI OPAVANET A.S.
K 31. 12. 2015 (RESP. ZA ROK 2015)

POCET STRAN: 4



U&etni jednotka OpavaNet a.s.
Ptiloha k uéetni zavérce k 31. prosinci 2015

Minimaini  zavazny  vyéet VYKAZ ZTRA
informaci ZISKU A TY Jméno a pfijmeni, obchodni firma nebo jiny
podle vyhiasky ¢. 500/2002 Sb. v p|ném rozsahu nézev Getni jednotky
ve znéni pozdéjsich
pledpist OpavaNet a s.
ke BEEE iaaaie s e veve
dni 31.12.2015
(v celych tisicich K&)
1€ Sidio nebo bydiisté Géetni jednotky
a misto podnikani li§i-li se od bydlisté
25860011 PN veh
Pficna 2828/10
Opava 1
74601
Oznatenl TEXT Skuteénost v ietnim obdobi
béZném minulém
a b 1
L. Vykony (f. 06 a2 O7) 49 950 31992
i N Treby za prode] viastnich vyrobkd a sluzeb 49 950 31992
B Vykonova spotfeba (f. 08 + 10) 37 202 19 473
B. 1. | Spotfeba matenalu a energie 2 847 1878
B 2. | Sluzby 34 355 17 595
+ Pfidana hodnota (.03 + 04 - 08) 12748 12 519
cC Osobni naklady (. 13 a2 16) 5249 5 604
?_- Mzdové naklady 4041 4 350
2 Odmény leniim organi spoleénosti a druzstva 84 66
y Néklady na socidini zabezpedeni a zdravotni pojiténi 797 835
s Sociélni naklady 327 353
D. Dané a poplatky 285 114
E. Odpisy diouhodobéhao nehmotného a hmotného majetku 2224 2785
m ;ﬁby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (f. 20 + 1130 1 045
.1 Triby z prodeje materialu 0 1
. 2 Trby z prodeje materialu 1130 1044
E. ﬁ)statkov& cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (F.23 + 1190 657
F.2 Prodany material 1190 657
G Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti 297 0
: a komplexnich naklad pfistich obdobi (+/-)
V. Ostatni provozni vynosy 450 400
H. Ostatni provozni naklady /gﬁl% 204 284
- Provozni vysledek hospodafeni y
[F.11-12-17-18 + 19, Q’ ( + ?'5(\!8] - (-29)] 5473 4 520
-
C /
Nedilnou soutasti Géetni zavérky je rozvaha a vykaz zisku a ztraty. 1013



Uéetni jednotka OpavaNet a.s.
Pfiloha k u&etni zavérce k 31. prosinci 2015

Oznatent TEXT Skutetnost v uéetnim obdobl
bé&Zném minulém
a b 1 2
N. Nakladove uroky 185 180
Xl Ostatnl finanéni vynosy 6 5
0. Ostatni finanéni naklady 149 235
Finanéni vysledek hospodafeni
. [(F.31-32+33+37-38+30-40 - (+/- 41) + 42 - 43 + 44 - 45 + (-46) - (- -328 -420
an]
Q. Daf z pfijm0 za bé&Znou &innost (F. 50 + §1) 1025 811
Q.1 - splatna 1025 811
Q.2 - odloZena 0 0
” Vysledek hospodafeni za béZnou &innost (F. 30 + 48 - 49) 4120 3289
58)
wess | Vysledek hospodafeni pred zdanénim (+/-) (f. 30 + 48 + 53 - 5145 4100
54)
Sestaveno dne: 15.5.2016
Pravni forma u&etni jednotky: Akciova spoleénost
Predmaét podnikani uéetni SluZby elektronickych komunikaci
jednotky: ;
Wﬂ“ OpavaNet a.s.
ﬁ" ; Piiéna 10, 746 01 Opava
. "'/ wwwopeanster  Tel.: +420 553 821 111
Podpisovy zaznam: Info@opavanetex  Fax: +420 553 823 111
DIC: CZ25880011
vytvofeno systémem K2
Nedilnou soucasti uéetni zavérky je rozvaha a vykaz zisku a ztraty.
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Uéetni jednotka OpavaNet a.s.
Ptiloha k u¢etni zavérce k 31. prosinci 2015

Zpracovano v souladu s vyhladkou ROZVAHA Obchodni firma nebo jing
¢, 500/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich pledpisi (v celych tisicich K&) nézev Géetnl jednotky
.....OpavaNetas.
kedni 31122015
IC Sidlo, bydli§té nebo misto
2586001 1 podnikani Géetni jednotky
... Pricna2828/10
.............. Opaval
) 74601 J
SEreven G Bé&2né Ucetn| obdobi ol g
Brutto Korekce Netto Netto
a b 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (f.02 + 03+ 31+83) 90 580 28 164 62 417 40 384
B Diouhodoby majetek (F. 04 + 13 + 23) 53 202 28 164 25038 24 791
B. Il Dlouhodoby hmotny majetek (F. 14 aZ 22) 53 002 28 164 24 838 24 591
2. | Stavby 576 232 344 360
3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 48 954 27 932 21022 196 821
7. | Nedokon&eny diouhodoby hmotny majetek 472 0 472 1410
8. | Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek 3 000 0 3000 3 000
B. . Dlouhodoby finanéni majetek (F. 24 a2 30) 200 0 200 200
B. Il 1. | Podily - oviadana osoba 200 0 200 200
C. Obé2n4 aktiva (f. 32+ 30 + 48 + 58) 37 229 0 37229 15 521
[+ 3 Zésoby (f. 33 az 38) 1816 0 1816 1924
C. L1 Material 1816 0 1816 1924
C. I Diouhodobé pohledavky (1. 40 a2 47) 344 0 344 6 200
2, | Pohledavky - oviadana nebo ovladajici osoba 344 0 344 6 200
c. . Kratkodobé pohledavky (. 49 a2 567) 31898 0 31 898 5701
C. Ill. 1. | Pohledavky z obchodnich vztahl 31157 0 31157 5165
3. | Pohledavky - podstatny viiv 264 0 264 250
6. | Stat - dafové pohledavky 0 0 0 0
7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 308 0 308 286
9. | Jiné pohledavky 169 0 169 0
C. IV. Krétkodoby finanéni majetek (f. 58 a2 62) 31 0 317 1 696
C. IV. 1. | Penize 63 0 63 49
2. | Uty v bankéch 3108 0 3108 1647
D. | Casoveé rozliseni (F. 64 a2 66) 150 0 150 72
D. I. 1. | Néklady pfistich obdobi 150 0 150 72
Nedilnou soucasti acetni zavérky je rozvaha a vykaz zisku a ztraty. 12/13



Uéetni jednotka OpavaNet a.s.
Pfiloha k U¢etni zavérce k 31. prosinci 2015

Béiné Minulé
Oznaceni PASIVA ucetni obdobi ucetni obdobi
5 6
a b
PASIVA CELKEM (. 68 + BT + 120) 62 417 40 384
A Viastni kapital (F. 69 + 73 + BO + 83 + B6) 36 772 32652
Al Zakladnl kapitdl (f. 70 a2 72) 19 300 19 300
A | 1. | Zakladni kapital 19 300 19 300
Al Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostsmi(r%r:dr SZ:) zisku 0 2 326
A. Ill. 1. | Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 0 2326
A V. Vysledek hospodafeni minulych let (1. 84 + 85) 13 352 7737
A. IV. 1. | Nerozdéleny zisk minulych let 13 352 7737
A V. Vysledek hospodafeni bé2ného (éetniho obdobi (+/-) 4120 3289
B. Cizl zdroje (f. 88 + 93 + 104 + 118) 25 183 7272
B. Il Dlouhodobé zavazky (F. 94 a2 103) 4 47
9. | Jiné zévazky 4 a7
B. . | Kratkodobé zavazky (F. 106 aZ 115) 21 549 1458
B. Ill. 1. | Zavazky z obchodnich vztah( 20 314 617
5. | Zavazky k zaméstnanclim 287 303
6. | Zavazky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 88 84
7. | Stat - dafové zavazky a dotace 821 303
8. | Kratkodobé pfijaté zalohy 0 1
11. | Jiné zévazky 39 150
B. IV. | Bankovni (véry a vypomoci (f. 117 a2 119) 3 630 5767
B. IV. 1. | Bankovnl ivéry dlouhodobé 3630 5767
C. 1. | Casové rozlideni (F.121 + 122) 462 460
C. 1 1. | Vydaje pfistich obdobi 462 460
Sestaveno dne: 552016 ... S R R T e ST
Pravni forma ucetni jednotky: _Akciova spoleCnost e
Pfedmét  podnikani  cetni Sluzby elektronickych komunikaci
Joonatiy: S S e e S SR Omﬂét vaNet a.s. -
/7/ J Pfiéna 10, 746 01 Opava
a/A VWO pavanet.cE Tel.; +420 553 821 111
Podpisovy zdznam: Infogopavanet.cx Fax: +420 553 823 111

vytvoreno systémem K2

Nedilnou soudéasti uicetni zavérky je rozvaha a vykaz zisku a ztraty.
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sw equita
ZNALECKY POSUDEK €. P43841/18 —

PRILOHA C. 5.5

FOTOKOPIE UCETNiIiCH VYKAZU SPOLECNOSTI OPAVANET A.S.
K 31. 12. 2016 (RESP. ZA ROK 2016)

POCET STRAN: 3



Utetni jednotka OpavaNet a.s.
Pfiloha k ucetni zaverce k 31. prosinci 2016

27. VYKAZ ZISKU A ZTRATY : ROZVAHA

Jmena a piljmeni. abchodnt irma nate jiny
nazev uéetni j@dnotk,

OpavaNet a s

ke dni 31 12 2016

Sidlo neoa aydiste udemmi jeanotyy
a mislo podnikan gl se od bydhite

Prigna 10
Opava 1
e -
Bensiin] TEXT Skutetnost v cetnim ujbd_ob_i ]
béznem minulém
§ b 1 2
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 61518 49 950

Oslatni provozni vynosy
1 Triby z prodaného diouhodobého majetku ! 99 0
mnz Trzby z prodaného matenalu o 1144 1130
"3 Jiné provozni vynosy 280 450
F
F2 825 1190
F3 101 285
F5 24 204
: Provozni visledek hospodafeni
T 104 185
[ Ostatni finantni vynosy 5 6
Ik 26| 149
. Finanéni vysiedek hospodaeni
» Vysledek hospodafeni pred zdanénim
L UNKo, >~ 1 005 1025
“ Vysledek hospodafeni po zdanéni B
Vysledsk hospodateni za Uéeini obdobl [£
3 Cisty obrat za dcetni obdobi (I + Il + 1l + IV +V + VI + Vil { s
\ e
105108

Nedilnou soucasti ucetn zaverky je rozvaha a vykaz zisku a ztraty. 1113



Uéetni jednotka OpavaNet a.s.
Ptiloha k ucetni zavérce k 31 prosinci 2016

Obchodn Tema nebo pny
PaJe ul et gan oty

L I A —

poxdn ko Getn pom oty

PAcné 10
746 01
O AKTIVA Bé&ing Ldetn obdoby Minulé bl sbdob!
a b
AKTIVA CELKEM
8 Diounodaby majetek
81 Diounodoby hmotny majetek
Bl . Pozemky a stavby
B 12 Stavhy
Bu2 Hmatné mowité véo a jepch soubory
Bl 5 Poskytnute zalohy na D_HM a nedokonCeny DHM
BlS Poskylnuté zalohy na d;ouhodoby hmotny magetek 1 000 0 1000 3 000
Bill52 Nedokonteny dlouhodoby himotny ma;am
8 Diouhodoby firancni majetek o
B Podily - oviadana nebo oviadajic) osoba
c Obézna aktva
cl Zasoby
Clt Matenal
.—(-'.‘_.-II_— Pohledavky -
_C' IR Rlouhodobé pohledavky B
cur2 Pohledavky - oviadana n;bo ovladajic! osoba
Gnz | Keatkodobe pohledavky
CII21- Pohledavky z cbehodnich vatahi
_C w2z R ‘Pohledavky - oviadana ;BDO oviadajici csnbn
Ciza Pohledaviy - ostatni
Clhzas Stat - dahove pohledavky
Cunzaa Kratkodobe poskytauté zalohy
(Cuzas Jiné ponledavky -
cw Penéni prostiedky
cnv Penéni prostiedky v pokladné
TIJ _I\f;_ Par;m prostfedky na uctech
D Casove orlbeni akty R
o1 Naklady pristch obdobi -

Nediinou soucasti ucetn) zaverky je rozvaha a vykaz zisku a 2traty
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U&etni jednotka OpavaNet a.s. _
Ptiloha k ugetni zavérce k 31. prosinci 2016

F Bézne Minule
| Oznasem PASIVA utetn| obdobi utetni obdaobl
a 9 (]
PASIVA CELKEM | 43996 |
A Viastni kapitai
Al Zakladni kapual
Al Zakiadni kapital
ANV Vysledek hospodaieni mmuiﬂgm
AV Nerozdéleny zisk minulych let
AV :'irsiedek hospodafeni bézneho ugeinine obdobi /+
B+C CIZI ZOROJE
c Zavazky
‘ fofl Diouhodobé zav;z-ky
ciz Zavazky k uvérovym insttucim
_C_i ; Lavazky ostatni
Cl193 Jine zavazky
c Kratkndobé zavazky
cin. Vydané diuhopisy
chna Kréathodobé phjaté zalohy
cna Zavarky z obchodnich vztahu
cus Kratkodobe sménky k dhradé -
cis Zavazky ostatni
cua3 Zavarky k zaméstnancum
cluas ;\::‘:: ze socialniho zabezpeten) a zdsravalniim i - 87 a a8
cnas Stat - danove zavazky a dolace 1 121 821
cluss Dohadne Géty pasivni 270 a
cunav Jiné zavazky R _. 0 39
'-D. Casove rozisem pasiv . |
D Vydaje phistich obdobi 194 462
Sestaveno
dne M T e A R R T Y
Pravni forma ucetni jednotky. akciova spolecnost
Pfedmét podnikani ucetni ;
jednotky sluzby el. Komunikaci R e
OpavaNet gntravunn 7010
1 : pava
, v opavenstcx  Tel.: +420 553 821 111
nlo@opavanetes  FAX: +420 553 823 11

Podpisovy zaznam.
Vytvoreno systémem K2

Nedilnou soucast ucetni zavérky je rozvaha a vykaz zisku a ztraty

o ORCCRREION e




equita
ZNALECKY POSUDEK €. P43841/18

PRILOHA C. 6

FINANCNI ANALYZA SPOLECNOSTI OPAVANET A.S. — VERTIKALNI A
HORIZONTALNI ANALYZA ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY

POCET STRAN: 3



Aktiva celkem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dlouhodoby majetek 54,1% 56,3% 61,4% 40,1% 56,2%
Dlouhodoby nehmotny majetek 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dlouhodoby hmotny majetek 53,6% 55,9% 60,9% 39,8% 55,7%
Stavby 0,9% 0,9% 0,9% 0,6% 0,7%
Samostatné movité véci a soubory movitych véci 52,7% 46,5% 49,1% 33,7% 52,7%
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 0,0% 1,6% 3,5% 0,8% 0,0%
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 0,0% 6,9% 7,4% 4,8% 2,3%
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0,5% 0,5% 0,5% 0,3% 0,5%
Podily - ovladana osoba 0,5% 0,5% 0,5% 0,3% 0,5%
Obézna aktiva 45,4% 43,6% 38,4% 59,6% 35,4%
Zasoby 4,8% 4,4% 4,8% 2,9% 3,0%
Material 4,8% 4,4% 4,8% 2,9% 3,0%
Dlouhodobé pohledavky 16,7% 12,8% 15,4% 0,6% 0,0%
Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 11,9% 12,8% 15,4% 0,6% 0,0%
Pohledavky - podstatny vliv 4,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Kratkodobé pohledavky 21,1% 24,3% 14,1% 51,1% 32,0%
Pohledavky z obchodnich vztaht 20,2% 23,4% 12,8% 49,9% 28,1%
Pohledavky - podstatny vliv 0,3% 0,3% 0,6% 0,4% 0,2%
Stat - dafiové pohledavky 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,4%
Kratkodobé poskytnuté zalohy 0,7% 0,7% 0,7% 0,5% 0,6%
Jiné pohledavky 0,0% 0,0% 0,0% 0,3% 1,8%
Kratkodoby finan¢ni majetek 2,8% 2,0% 4,2% 5,1% 0,4%
Penize 0,2% 0,0% 0,1% 0,1% 0,1%
Utty v bankach 2,6% 2,0% 4,1% 5,0% 0,3%
Casové rozliseni 0,4% 0,1% 0,2% 0,2% 8,4%
Naklady pfistich obdobi 0,4% 0,1% 0,2% 0,2% 8,4%

Pasiva celkem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Vlastni kapital 61,5% 67,3% 80,9% 58,9% 93,2%
Zakladni kapital 45,6% 44,3% 47,8% 30,9% 43,9%
Zakladni kapital 45,6% 44,3% 47,8% 30,9% 43,9%
Kapitalové fondy 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 5,1% 5,3% 5,8% 0,0% 0,0%
Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 5,1% 5,3% 5,8% 0,0% 0,0%
Vysledek hospodareni minulych let 3,1% 10,1% 19,2% 21,4% 39,7%
Nerozdéleny zisk minulych let 3,1% 10,1% 19,2% 21,4% 39,7%
Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi 7,7% 7,7% 8,1% 6,6% 9,6%
Cizi zdroje 37,6% 31,8% 18,0% 40,3% 6,3%
Rezervy 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dlouhodobé zivazky 0,3% 0,2% 0,1% 0,0% 0,0%
Jiné zavazky 0,3% 0,2% 0,1% 0,0% 0,0%
Kratkodobé zavazky 8,9% 11,2% 3,6% 34,5% 3,7%
Zavazky z obchodnich vztahl 4,2% 8,5% 1,5% 32,5% 2,1%
Zavazky k zaméstnancim 0,8% 0,7% 0,8% 0,5% 0,6%
Zavazky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 0,2% 0,2% 0,2% 0,1% 0,2%
Stat - danové zavazky a dotace 1,4% 0,7% 0,8% 1,3% 0,3%
Kratkodobé pfijaté zalohy 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dohadné ucty pasivni 0,6% 0,3% 0,0% 0,0% 0,6%
Jiné zavazky 1,8% 0,8% 0,4% 0,1% 0,0%
Bankovni tivéry a vypomoci 28,5% 20,3% 14,3% 5,8% 2,6%
Bankovni Uvéry dlouhodobé 24,9% 18,7% 14,3% 5,8% 2,6%
Kratkodobé bankovni uvéry 3,5% 1,6% 0,0% 0,0% 0,0%
Casové rozliseni 0,8% 0,9% 1,1% 0,7% 0,4%
Vydaje pfistich obdobi 0,8% 0,9% 1,1% 0,7% 0,4%
OpavaNet a.s. Pfiloha ¢. 6

Finan¢ni analyza historie
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Aktiva celkem 3,1% -7,4% 54,6% -29,5%
Pohledavky za upsany zakladni kapital - - - -
Dlouhodoby majetek 7,3% 1,0% 1,0% -1,3%
Dlouhodoby nehmotny majetek - - - -
Dlouhodoby hmotny majetek 7,4% 1,0% 1,0% -1,3%
Stavby -4,8% -5,3% -4,4% -5,8%
Samostatné movité véci a soubory movitych véci -8,9% -2,3% 6,1% 10,3%
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 3563,2% 102,6% -66,5% -100,0%
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek - 0,0% 0,0% -66,7%
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Podily - ovladana osoba 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Obézna aktiva -1,1% -18,3% 139,9% -58,1%
Zasoby -5,7% 0,8% -5,6% -27,4%
Material -5,7% 0,8% -5,6% -27,4%
Dlouhodobé pohledavky -20,6% 10,7% -94,5%  -100,0%
Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 10,9% 10,7% -94,5% -100,0%
Pohleddavky - podstatny vliv -100,0% - - -
Kratkodobé pohledavky 18,7% -46,3%  459,5% -55,8%
Pohledavky z obchodnich vztaht 19,7% -49,4% 503,2% -60,3%
Pohledavky - podstatny vliv -5,2% 127,3% 5,6% -62,9%
Stat - danové pohledavky - - - -
Kratkodobé poskytnuté zalohy 1,7% -4,0% 7,7% -14,6%
Jiné pohledavky -100,0% - - 356,2%
Kratkodoby finan¢ni majetek -26,0% 91,4% 87,0% -94,5%
Penize -83,3% 226,7% 28,6% -17,5%
Utty v bankach -21,4% 89,1% 88,7% -96,1%
Casové rozliseni -78,5% 80,0% 108,3% 2360,7%
Naklady pfistich obdobi -78,5% 80,0% 108,3%  2360,7%

Pasiva celkem 3,1% -7,4% 54,6% -29,5%
Vlastni kapital 12,8% 11,2% 12,6% 11,5%
Zakladni kapital 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Zakladni kapital 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Kapitalové fondy - - - -
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 7,5% 0,0% -100,0% -
Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 7,5% 0,0% -100,0% -
Vysledek hospodareni minulych let 235,3% 76,0% 72,6% 30,9%
Nerozdéleny zisk minulych let 235,3% 76,0% 72,6% 30,9%
Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi 2,9% -1,6% 25,3% 2,9%
Cizi zdroje -12,9% -47,5% 246,3% -88,9%
Rezervy - - - -
Dlouhodobé zivazky -26,7% -44,7% 91,5%  -100,0%
Jiné zavazky -26,7% -44,7% 91,5%  -100,0%
Kratkodobé zavazky 30,6% -70,3%  1378,0% -92,4%
Zavazky z obchodnich vztahl 110,5% -83,4%  3192,4% -95,6%
Zavazky k zaméstnancim -0,9% -3,8% -5,3% -5,6%
Zdavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 5,3% 6,3% 4,8% -1,1%
Stat - danové zavazky a dotace -45,6% -5,9% 171,0% -85,3%
Kratkodobé pfrijaté zalohy -90,0% 0,0% -100,0% -
Dohadné ucty pasivni -43,6% -100,0% - -
Jiné zavazky -55,6% -55,0% -74,0%  -100,0%
Bankovni tivéry a vypomoci -26,3% -35,0% -37,1% -68,5%
Bankovni Uvéry dlouhodobé -22,7% -29,3% -37,1% -68,5%
Kratkodobé bankovni uvéry -52,2% -100,0% - -
Casové rozliseni 7,7% 21,4% 0,4% -58,0%
Vydaje pfistich obdobi 7,7% 21,4% 0,4% -58,0%

OpavaNet a.s.
Finan¢ni analyza historie

Pfiloha ¢. 6
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Vynosy celkem

Trzby za prodej vyrobku a sluzeb

Zisk z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu
Ostatni provozni vynosy

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

97,54%
0,26%
2,20%

98,07%
1,10%
0,83%

97,60%
1,18%
1,22%

99,11%
0,00%
0,89%

98,88%
0,67%
0,45%

Naklady celkem

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Spotifeba materialu a energie 9,41% 7,98% 6,37% 6,15% 3,46%)
Sluzby 51,76%  60,00% 59,66%  74,23%  79,65%
Osobni naklady 17,84% 17,66% 19,00% 11,34% 9,57%
Dané a poplatky 0,26% 0,23% 0,39% 0,62% 0,17%
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 11,05% 8,75% 9,44% 4,81% 4,43%)
Ztrata z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 0,00% 0,00% 0,00% 0,13% 0,00%
Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a KNPO 0,00% 0,00% 0,00% -0,64% 0,00%)
Ostatni provozni naklady 1,11% 0,91% 0,96% 0,44% 0,39%
Finan¢ni vysledek hospodareni 5,75% 1,89% 1,42% 0,71% 0,60%)
Dan z pfijm0 za béZznou Cinnost 2,84% 2,59% 2,75% 2,21% 1,73%)|
Spotifeba materialu a energie 8,4% 7,2% 5,7% 5,6% 3,2%
Sluzby 46,1% 53,8% 53,7% 68,2% 74,2%
Osobni naklady 15,9% 15,8% 17,1% 10,4% 8,9%
Dané a poplatky 0,2% 0,2% 0,3% 0,6% 0,2%
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 9,8% 7,9% 8,5% 4,4% 4,1%
Ztrata z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,0%
Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a KNPO 0,0% 0,0% 0,0% -0,6% 0,0%|
Ostatni provozni naklady 1,0% 0,8% 0,9% 0,4% 0,4%
Finan¢ni vysledek hospodareni 5,1% 1,7% 1,3% 0,7% 0,6%|
Dari z pfijm0 za béznou €innost 2,5% 2,3% 2,5% 2,0% 1,6%

Pfiloha ¢. 6
3/3

Obchodni marze - - - -
Vykony 9,7% 0,2% 56,1% 23,2%
Trzby za prodej vyrobku a sluzeb 9,7% 0,2% 56,1% 23,2%
Vykonova spotieba 22,1% -2,0% 91,0% 29,5%)
Spotfeba materialu a energie -6,8% -19,4% 51,6% -29,6%)
Sluzby 27,4% 0,3% 95,3% 34,4%
Pfidana hodnota -6,0% 3,7% 1,8% 4,6%
Osobni naklady 8,8% 8,6% -6,3% 5,8%
Dané a poplatky -2,9% 72,7% 150,0% -64,6%)
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -13,0% 8,9% -20,1% 15,4%)
Zisk/Ztrata z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 360,3% 8,1%  -115,5%  -796,7%|
Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a KNPO - - - -100,0%
Ostatni provozni vynosy -58,6% 47,6% 12,5% -37,8%)
Ostatni provozni naklady -9,8% 6,8% -28,2% 9,8%
Provozni vysledek hospodareni -15,9% -2,8% 21,1% 2,1%|
Finanéni vysledek hospodareni -63,8% -24,1% -21,9% 5,2%|
Dafi z pfijm0 za béznou €innost 0,3% 7,3% 26,4% -2,0%)
Vysledek hospodareni za béznou &innost 2,9% -1,6% 25,3% 2,9%
Mimoftadny vysledek hospodareni - - - -
Vysledek h dafeni za ucetni obdobi 2,9% -1,6% 25,3% 2,9%
Vysledek hospodafreni pied zdanéni 2,4% 0,1% 25,5% 1,9%

OpavaNet a.s.
Finanéni analyza historie



sw equita
ZNALECKY POSUDEK €. P43841/18 —

PRILOHA C. 7

OCENENI SPOLECNOSTI METODOU DCF EQUITY (FCFE)

POCET STRAN: 2



Bezrizikova Urokova mira 1,55% 1,86% 2,04% 2,17% 2,30% 2,42% 2,82%
Rizikova prémie kapitalového trhu 4,77% 4,77% 4,77% 4,77% 4,77% 4,77% 4,77%
Koeficient beta 0,72 0,72 0,72 0,72 0,72 0,72 0,72
Rizikova prémie zemé 0,81% 0,81% 0,81% 0,81% 0,81% 0,81% 0,81%
Prirdzka za omezenou obchodovatelnost 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Pfirazka za velikost spolecnosti 3,89% 3,89% 3,89% 3,89% 3,89% 3,89% 3,89%
Naklady vlastniho kapitalu 11,68% 11,99% 12,17% 12,30% 12,43%  12,55%| 12,95%
Inflace CR 2,30% 2% 1,80% 2% 2% 2% 2%
Inflace USA 2,10% 2,30% 2,50% 2,30% 2,20% 2,20% 2,00%
Naklady vlastniho kapitalu po upravé o inflacni diferencial 11,90% 11,67% 11,41% 11,98% 12,21% 12,33%| 12,95%
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Vypocet korigovaného provozniho vysledku hospodafteni (tis. K¢) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Provozni vysledek hospodafeni 64 503 59 955 58 612 55695 55724 56 362 56 560
- Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 3200 0 0 0 0 0 0
+ ZUstatkova cena dlouhodobého majetku a materialu 681 0 0 0 0 0 0
+Zména stavu rezerv a OP v prov. oblasti a KNPO -195 0 0 0 0 0 0
+ Vynosové uroky 241 270 275 279 286 293 300
+ Ostatni finanéni vynosy 238 256 260 264 270 277 284
- Ostatni finan¢ni naklady 1102 1140 1162 1177 1206 1237 1268
Korigovany provozni vysledek hospodareni 61 166 59 340 57 986 55 061 55 074 55 695 55 877
Rozélenéni penéZnich prostfedki na provozné nutné a nenutné (tis. K¢) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Penéini prostredky v rozvaze 83499 137601 179325 220821 263257 306459 350525
Kratkodobé zavazky 38196 39893 40749 41377 42 474 43 590 44735
Ukazatel likvidity 218,6% 344,9% 440,1% 533,7% 619,8% 703,1% 783,6%
Likvidita provozné nutna 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20%
Penéini prostfedky provozné nutné 7 639 7979 8150 8275 8495 8718 8947
PenéZni prostfedky provozné nenutné 75860 129622 171176 212546 254762 297741 341579
Vypocet provozné nutného investovaného kapitalu (tis. K¢) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Dlouhodoby nehmotny majetek 1181 1212 1746 1777 1809 1848 1888
Dlouhodoby hmotny majetek 150635| 157468 162634 166058 168752 171181 172909
Dlouhodoby majetek provozné nutny 151816 158679 164380 167835 170562 173029 174796
Zasoby 6295 6512 6 636 6722 6 890 7 064 7241
Pohledavky 44021 43124 43943 44511 45 629 46 775 47 949
Penéini prostfedky provozné nutné 7 639 7979 8150 8275 8495 8718 8947
Casové rozligeni aktivni 3234 3569 3637 3684 3777 3871 3969
Kratkodobé zavazky neurocené 38196 39893 40 749 41377 42 474 43 590 44735
Casové rozliseni pasivni 4054 4487 4573 4632 4748 4 867 4989
Pracovni kapital provozné nutny 18 939 16 803 17 045 17 183 17 569 17971 18 382
Dlouhodobé zavazky neurocené 28 756 29 680 30 207 30571 31289 32025 32780
Provozné nutny investovany kapital 141999| 145802 151218 154447 156841 158975 160398
Vypocet volného penézniho toku do firmy (tis. K¢) 2018 2019 2020 2021 2022 2023
KPVH pfed zdanénim 59 340 57 986 55061 55074 55 695 55 877
- sazba dané z pfijmG 19% 19% 19% 19% 19% 19%
- dan z pfijmu 11275 11017 10 462 10 464 10582 10617
KPVH po zdanéni 48 066 46 969 44 600 44 610 45113 45 260
- investice netto 3803 5416 3230 2393 2134 1423
FCFF 44 263 41 553 41 370 42 216 42 979 43 837
- nakladové uroky po dani 0 0 0 0 0 0
- zména stavu Uvérl 0 0 0 0 0 0
FCFE 44 263 41 553 41 370 42 216 42 979 43 837
. 5 e o Ucetni _

Vymezeni neprovoznich aktiv (tis. K¢) hodnota Ocenéni

DFM - podil ve spole¢nosti OpavaNet 25272 13116

Pohledavky za spolecniky 9500 9500

KFM nad provozné nutnou vysi okamzité likvidity 75 860 75 860

Provozné nepotiebny majetek celkem 110 632 98 476

Volny penézni tok pro vlastniky (FCFE) 44263 41553 41370 42216 42 979 43 837 44933
Naklady vlastniho kapitélu 11,90% 11,67% 11,41% 11,98% 12,21% 12,33% 12,95%
Diskontni faktor 0,8936 0,8003 0,7183 0,6415 0,5717 0,5089 0,5089
Souéasna hodnota penéznich tokl FCFE v jednotlivych letech 39554 33254 29717 27 082 24 570 22309 218729
Hodnota 1. faze 176 486
Hodnota 2. faze 218729
Vysledna provozni hodnota podniku netto 395215
Neprovozni majetek v trznich hodnotach 98 476
Celkova hodnota podniku netto (VK) 493 691
VySe oceriovaného akciového podilu 35,67%
Alikvétni podil na Jméni dle % podilu na ZK 176 099
Srazka za minoritu 15,0%
Vysledna hodnota 35,67% podilu na Spolec¢nosti 149 685
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o= equita
ZNALECKY POSUDEK €. P43841/18 —

ZNALECKA DOLOZKA

Tento znalecky posudek byl vypracovan spolecnosti EQUITA Consulting s.r.o. jako znaleckym Gstavem
v souladu s ustanovenim § 21 odst. 3 zakona €. 36/1967 Sb. o znalcich a tlumocnicich, a ustanovenim § 6
odst. 1 vyhlasky ¢. 37/1967 Sb., k provedeni zakona o znalcich a tlumocnicich, ve znéni pozdéjsich
predpisll, zapsanym rozhodnutim Ministerstva spravedinosti Ceské republiky ze dne 23.7.2008, ¢&.j.
91/2008-0D-ZN/11 do prvniho oddilu seznamu Ustavd kvalifikovanych pro znaleckou cinnost v oboru
ekonomika s rozsahem znaleckého opravnéni ocefiovani nehmotného majetku, majetkovych
a prlmyslovych prav, know-how, ocefovani podnikl, obchodnich podilli, obchodniho jméni spolecnosti,
ocefiovani finanéniho majetku véetné cennych papird a jejich derivatdi, ocefiovani nemovitosti a staveb,
ocefiovani movitého majetku, ocefiovani pohledavek a zavazk{i, posuzovani a prezkoumavani vztahd,
smluv, cen, péfe Fadného hospodare a daldich skutecnosti podle obchodniho zakoniku, posuzovani
a prezkoumavani transferovych cen Ucetni evidence ekonomické a financni analyzy, rozpoctovani, kalkulace
a v oboru stavebnictvi s rozsahem znaleckého opravnéni vady a poruchy staveb.

Znalecky Ukon je zapsan pod pofadovym cislem P43841/18 znaleckého deniku a obsahuje 145 listd.

Posudek vyhotovil: EQUITA Consulting s.r.o.
Znalecky ustav
Truhlarska 3/1108
110 00 Praha 1 - Nové Mésto

Tel.: +420 224 815 521

E-mail: equita@equita.cz
http://www.equita.cz

Posudek pfipravil a je pfipraven stvrdit spravnost posudku a podat Zadana vysvétieni:

v ekonomické casti: Ing. Andrea Stillerova

Posudek metodicky kontroloval: Ing. Katefina Minsterova

V Praze dne 14. kvétna 2018

EQUITA Consulting s.r.o.
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